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Gipta Ofis Kirtasiye ve Promosyon Uriinleri Imalat Sanayi A.S.

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 5‘ fOB’ /2023 tanhmde :

onaylanmistir.

Ortakhgimizin c¢ikarilmis sermayesinin  100.000.000,-TL’den 132.000.000,-TL’ye
cikariimasi nedeniyle artirilacak 32.000.000,-TL nominal degerli 32.000.000 adet C
grubu pay ve mevcut ortaklarindan Bilge Grup Kagiteiik Cevre Enerji Insaat Tarim
Uriinleri San. Tic. A.S.’nin sahip oldugu 3.616.941,- TL nominal degerli 3.616.941 adet
C grubu pay, CPR Enerji Uretim San. ve Tic. A.S.’nin sahip oldugu 1.150.000,-TL
nominal degerli 1.150.000 adet C grubu pay, Nazim Pinar’in sahip oldugu 2.630.000,-
TL nominal degerli 2.630.000 adet C grubu pay, Vecdet Fehmi Sendil’nin sahip oldugu
163.059,-TL nominal degerli 163.059 adet C grubu pay, Nurten Akdemir’in sahip
oldugu 250.000,-TL nominal degerli 250.000 adet C grubu pay, Mehmet Sénmez’in
sahip oldugu 40.000,-TL nominal degerli 40.000 adet C grubu pay, Ismail Hakk
Akdemir’in sahip oldugu 37.500,-TL nominal degerli 37.500 adet C grubu pay, Alp
ihsan Akdemir’in sahip oldugu 37.500,-TL nominal degerli 37.500 adet C grubu pay,
Alpay Akdemir’in sahip oldugu 37.500,-TL nominal degerli 37.500 adet C grubu pay
ve Ahmet Yilmaz Akdemir’in sahip oldugu 37.500,-TL nominal degerli 37.500 adet C
grubu pay olmak iizere toplam 40.000.000,- TL nominal degerli 40.000.000 adet C
grubu payin halka arzina iliskin izahnamedir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara ilisgkin yatinm Kkararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimzin (www.gipta.com.tr) adresli internet sitesinde ve halka
arzda satiga aracihlk edecek Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin
(www.halkyatirim.com.tr) adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye
acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrager sorumludur. Zararm ihracgidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrag¢imin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma
ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin difer kisimlan ile birlikte okundugu takdirde dzetin vaniltic,
hatalh veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece izete bagh olarak
ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslart gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan
raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cergevesinde

sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok
faktor, ihragcinmin gelecege yonelik agiklamalarimin ongériilenden ¢ok daha farkh

sonuc¢lanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR
A101 A101 Yeni Magazacilik A.S.
Amazon Amazon Turkey Perakende Hizmetleri Limited Sirketi
A.S. Anonim Sirketi
AR-GE Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri
Avansas Avansas Ofis Malzemeleri Tic. A.S.
A_VM Aligveris Merkezi
BIM Birlesik Magazalar A.S.

BIAS, BIST, Borsa, Borsa
Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

BIST/Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.

BSMV Banka Sigorta Muameleleri Vergisi

Carrefoursa Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi A.S.

Covid-19 Koronaviriis Hastaligi 2019

City Gross Giilmar Gida Sanayi Ticaret Taahhiit Limited Sirketi

CRM Miisteri iligkileri yénetimi

CED Yonetmeligi 29.07.2022 tarihli ve 31907 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Cevresel Etki Degerlendirmesi Y6netmeligi

D&R Dogan Holding ve Raks Grubu

Eastman Eastman Chemical Company :

ECROU Ecrou Magazacilik A.S. ET s

EFT Elektronik Fon Transferi & "%

ERP Kurumsal Kaynak Planlamasi 1 & RN 3

Europower Europower Enerji ve Otomasyon Teknolojileri Sanay1 Tlcaret Anqnmi
Sirketi \ : £

EVE Eve Magazacilik A.S. s 4

GES Giines Enerji Santrali

Getir Getir Perakende Lojistik A.S.

Gratis Gratis I¢ ve Dis Ticaret A.S.

GIPTA Gipta Ofis Kirtasiye ve Promosyon Uriinleri Imalat Sanayi Anomi
Sirketi

GTIP Giimriik Tarife Istatistik Pozisyonu

Halka Arz Eden Pay Sahipleri

Bilge Grup Kagitgilik Cevre Enerji Insaat Tarim Uriinleri San. Tic. A.S.,
CPR Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S., Nazim Pmar, Vecdet Fehmi
Sendil, Nurten Akdemir, Mehmet Sénmez, Ismail Hakki Akdemir, Alp
ihsan Akdemir, Alpay Akdemir, Ahmet Yilmaz Akdemir

Halka Arz Edilen Paylar

A

32.000.000 adet C grubu pay ve mevcut ortaklarindan Bilge Grup
Kagiteilik Cevre Enerji Insaat Tarim Uriinleri San. Tic. A.S.’nin  sahip
oldugu 3.616.941 TL nominal degerli 3.616.941 adet C grubu pay, CPR
Enerji Uretim San. ve Tic. A.S. nin sahip oldugu 1.150.000 TL nominal
degerli 1.150.000 adet C grubu pay, Nazim Pinar’in sahip oldugu
2.630.000 TL nominal degerli 2.630.000 adet C grubu pay, Vecdet
Fehmi Sendil’nin sahip oldugu 163.059 TL nominal degerli 163.059 adet
C grubu pay, Nurten Akdemir’in sahip oldugu 250.000 TL nominal
degerli 250.000 adet C grubu pay, Mehmet Sénmez’in sahip oldugu
40.000 TL nominal degerli 40.000 adet C grubu pay, Ismail Hakk:
Akdemir’in sahip oldugu 37.500 TL nominal degerli 37.500 adet C
grubu pay, Alp Thsan Akdemir’in sahip oldugu 37.500 TL nominal
degerli 37.500 adet C grubu pay, Alpay Akdemir’in sahip oldugu 37.500
TL nominal degerli 37.500 adet C grubu pay ve Ahmet Yilmaz

Akdemir’in sahip oldugu 37.500 TL nominal degerfif37.500 adet C
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grubu pay olmak iizere toplam 40.000.000 TL nominal degerli
40.000.000 adet C grubu paylar

Halk Yatirim, Araci Kurum

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

Hepsiburada D-Market Elektronik Hizmetler ve Ticaret A.S.

LCW Taha Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.

Thrace Gipta Ofis Kirtasiye ve Promosyon Uriinleri Imalat Sanayi A.S.
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kidemli Hakmar Hakmar Magazacilik

KKM Kur Korumali Mevduat

KVKK Kisisel Verileri Koruma Kanunu

MEB Milli Egitim Bakanlig

Metro Metro Grosmarket Bakirkdy Aligveris Hizmetleri Tic. Ltd. Sti

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Migros Ticaret A.S.

Miniso Miniso Magazacilik A.S.

My DIY Trading MR. DIY Turkey Ev Geregleri ve Yapi Malzemeleri Ithalat Anonim
Sirketi

NACE Avrupa  Toplulugundaki  ekonomik  faaliyetlerin istatistiksel
siniflandiriimasi

OSGB Ortak Saghk Giivenlik Birimi

Pay Tebligi 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan VII-128.1
sayili Pay Tebligi

PU Politiretan (PU)

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

SPK, Kurul Sermaye Piyasasi1 Kurulu Gy

SPKn veya Sermaye Piyasasi
Kanunu

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

Sirket, GIPTA

Gipta Ofis Kirtasiye ve Promosyon Uriinleri A.S.

SOK Sok Marketler Ticaret A.S.
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Ve L Tiirkiye Cumhuriyeti ;
“ ¢ TEDAS Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S.
Tedi Discount Tedi Discount Tekstil Magazacilik Anonim Sirketi
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
TOBB Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi
Trendyol DSM Grup Danismanlik iletisim ve Satig Ticaret A.S.
TTK Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi
Turkuvaz Miizik Turkuvaz Miizik Kitap Magazacilik ve Pazarlama Anonim Sirketi
TUKID Tiim Kirtasiyeciler Dernegi
USD Amerikan Dolar1
VERBIS Veri Sorumlulari Sicili
VUK 10 Ocak 1961, 11 Ocak 1961 ve 12 Ocak 1961 tarihli ve sirasiyla 10703,
10704 ve 10705 sayili Resmi Gazeteler’de yaymmlanan 213 sayilh Vergi
s Usul Kanunu
S YMM Yeminli Mali Miisavir
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I.LBORSA GORUSU:

Borsa’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’na muhatap 23.08.2023 tarih ve E-18454353-100.06-
19338 say1li yazisinda;

i

1. Kotasyon Yénergesi'nin 8'inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki "Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve "Halka arz edilen
paylarin  nominal degerinin sermayeye oram" sartlarim halka arzdan sonra
saglamast kosuluyla Sirket paylarimn Yildiz Pazar'da islem gorebilecegi,

2, Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almasi,

3. Borsa goriisiinde, “Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriisii, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegi
karara doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece
SPK'min goriis talebine cevap vermek amaciyla smirl olmak iizere mevcut bilgi ve
belgeleri dikkate alinarak hazirlanmisti. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisine
dayamlarak almacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul
A.S.'nin  herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.” Ifadesinin yer almast
hususlarinin Kurulunuza bildirilmesine karar verilmistir.”

ifadelerine yer verilmistir.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket paylarinin halka arz1 i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. disinda
herhangi bir kurumdan goriis veya onay alinmasina gerek bulunmamaktadir.

.
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1. ZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER |

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiie
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamin
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterllmm‘ :
oldugunu beyan ederiz. B

ihracai
Gipta Ofis Kirtasiye ve Promosyon Uriinleri imalat Sanayi A.S.
‘ 24/08/2023

Sorumlu Oldugu Kisim:

Nazim PINAR Vecdet Fehmi SENDIL
Yonetim Kurulu Ba%n . _ Yonetim Kurulu Baskam

IZAHNAMENIN TAMAMI

ANKARA
Ulis V.D.: 365 006 7062 Tic.Sic.No:95940

‘Mersis MNn N3as NNs7 o820 8040

Halka Arz Eden Pay Sahibi
24/08/2023
Veedet Fehmi Sendil
Yonetim Kurulu Baskani; Ortak

/—\/ IZAHNAMENIN TAMA

Sorumlu Oldugu Kisim:

Halka Arz Eden Pay Sahibi
Sorumlu Oldugu Kisim:
24/08/2023
Nazim Pinar
Yonetim Kurulu Bagk.Yard. , Ortak
IZAHNAMENIN TAMAMI|
<

VD ,.ETO"G.'-’;UMLJ
2171 030 *40,

Kizilbey VD.: 215 026 7837
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Halka Arz Eden Pay Sahibi
24/08/2023

Sorumlu Oldugu Kisim:

Bilge Grup Kaglt(;lllk Cevre Enerjl Insaat Tarim

;r'\rl onetim Kurulu Uyem, Ortak
def Fehmi Sendil

:1 71030 140/

Mustafa Deryal

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arz Eden Pay Sahibi
24/08/2023

Sorumlu Oldugu Kisim:

CPR Enerji Uretim San.Ve Tic.A.$
Yonetim Kurulu Uyesi, Ortak

Nazim Pinar

Tel: 0312 545 18
1zilbey V.D.7215 026 7837

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arz Eden Pay Sahibi
24/08/2023

Sorumlu Oldugu Kisim:

Nurten Akdemir
Ortak

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arz Eden Pay Sahibi
Sorumlu Oldugu Kisim:
24/08/2023
Alpay Akdemir
Ortak
&A f/\ IZAHNAMENIN TAMAMI
i o
Halka Arz Eden Pay Sahibi
Sorumlu Oldugu Kisim:
24/08/2023
Ismail Hakki Akdemir .« g
IZAHNAMENIN TAMAMI
o BIFTA 9 »
S IRlASIYE VE PROM‘? i_K Al M
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Halka Arz Eden Pay Sahibi
24/08/2023

Alp ihsaryAkdemir
Ortak

I
Halka Arz Eden Pay Sahibi

24/08/2023

Ahmet Yilmaz Akdemir
Ortak

0 %/ - IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arz Eden Paé Sahibi

Sorumlu Oldugu Kisim:

IZAHNAMENIN TAMAMI

Sorumlu Oldugu Kisim:

Sorumlu Oldugu Kisim:
24/08/2023
Mehmet S6nmez
Ortak ) )
2 IZAHNAMENIN TAMAMI
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
Halk Yatirim Menkul De?frler A.S.
RIM . .
A I _ IZAHNAMENIN
ustafaoglu TAMAMI
enel Miidiir Yrd.

L 24/08/2023

\ izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirli makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar: izahname ekinde yer almaktadir.
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Iigili Denetim, Derecelendirme ve

Degerleme Raporlarim1 Hazirlayan Sorumlu Oldugu Kisim:

Kurulusun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin
Adi, Soyadi, Gérevi

Vezin Bagimsiz Denetim A.S.

Fatma Zehra Kos YMM 31.12.2020,31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023
Sorumlu Denetci Doénemlerine Ait Bagimsiz Denetim Raporlan

Tigili Degerleme Raporlarim Hazirlayan Kurulusun Ticaret| Sorumlu Oldugu Kisim:
Unvam ve Yetkilisinin Adi, Soyadi, Gorevi

Form Gayrimenkul Degerleme A.S.
Degerleme Raporlari

Tarih No
30.12.2022 2022.0Z.258

Seckin Ozdemir Dinger Karacay

Degerleme Uzmam Degerleme Uzmam
SPK lisans 90369 SPK Lisans 404174

Ideal Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanhk A.S. L2100 A0 111
Hasan Cetin 21.09.2022 2022-0231/2

Degerleme Uzmani ' 26.09.2022 2022-240
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A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Agiklama Yiikiimliligi

Giris ve uyarilar

e Bu dzet izahnameye giris olarak okunmahdir.

o Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)

Sermaye piyasasi araclarna iliskin yatirnm kararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

mahkemeye tasinmasi durumunda, davaci yatirnmei,
halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin cevirisine iliskin
maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan once
katlanmak zorunda kalabilir.

ilgililerin  hukuki sorumluluguna ancak &zetin
izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugu
takdirde yamiltici, hatalh veya tutarsiz olmasi veya
yatinnmeilarin yatiriom kararim vermesine yardimel
olacak omnemli bilgileri saglamamasi durumunda
gidilir.

Izahnamenin sonraki kullanimina
iliskin bilgi

e Izahnamenin tekrar kullanimim giindeme getirecek

herhangi bir husus s6z konusu degildir.

B—IHRACCI

Ihraceimin  ticaret unvam ve

isletme adi

Gipta Ofis Kirtasiye ve Promosyon Uriinleri Imalat Sanayi A.S.

! Waihey VD - 05 106 7877

Mersis! No-

IRTASIYE VEF’ROMO
Rl IMALAT SANAY!SON

[} 385 oos m

icerecek sekilde ihra¢cimin mevcut
faaliyetlerinin ve faaliyetlerine
etki eden Onemli faktorlerin
tamm ile faaliyet gosterilen
sektorler/pazarlar hakkinda bilgi

B.2 Thraccimn  hukuki statiisii, tabi
oldugu mevzuat, kuruldugu iilke | | Hukuki Anonim Sirket
ve adresi Statiisii
Tabi Oldugu | T.C. Kanunlan
Mevzuat
» Kuruldugu Tiirkiye
Ulke
Kayith Ziibeyde Hanim Mah. Kazim
Merkezinin Karabekir Cad. Kiiltiir Is Han1 No:7 i¢
Adresi Kapi No:82 Altindag/ANKARA
” Telefon ve | Telefon: +90 312 645 19 00
Faks Faks:+90 312 645 19 09
Numaralarn
Internet adresi | www.gipta.com.tr
B3 Ana iiriin/hizmet kategorilerini de | Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin 4. maddesinde belirtildigi iizere

Sirket agirlikli olarak kirtasiye iiriinleri sektoriinde iiretim ve
ticaret faaliyeti gostermektedir. Kirtasiye sektorii genel faaliyet
sahasi itibari ile diistiniildiigiinde i¢inde birgok farkl: alt sektorii
de barindirmaktadir. Kagit, saraciye deri, bilgisayar, imalat vb.
birgok sektdriin iiriinti kirtasiye iriinii olarak gegmektedir.
Kagittan iiretilen defterler, klasorler, ajandalar, deri masa iistii
diizenleyici {iriinler, siimenler, deri g¢antalar, bilgisayar sarf
malzemeleri, metal ya da plastik enjeksiyon ile liretilen bir¢ok
iiriin kirtasiye toptan-perakende magazalarinda kirtasiye iiriinii
olarak yer almaktadir. Tiirkiye’de son 15 yifgda bu iiriinlerin de

0395
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satildigr indirim market zincirlerinin agilan sube sayilarinin
gittikce artmasi sonucu kii¢iik perakende diikkanlar ciddi
anlamda sikintiya girmis ve birgok isyeri kapanmistir. Artik
kiigiik metrekareli kirtasiye perakende diikkanlari yok denecek
kadar azalmistir. Bu konu kirtasiye perakendecilerinin islerine
yatinm yapmalar1 ve satmig olduklann {iriin cesitlerini
arttirmalarina yol agcmustir. Kirtasiye perakendecilerinde de
mahalle arasinda hizmet veren 40 - 50 m2’lik alana sahip
perakendeciler biiyiik oranda kapanirken; daha merkezi ve islek
okul bélgelerinde 1.500 —2.000 m?’lik yeni kirtasiye magazalari
devreye girmeye baslamistir. Biiyiik metrekareli bu igyerlerinde
genis bir gesitlilikle okul 6ncesi, okul ve ofise yonelik kirtasiye
liriinleri raflarda yer almaya baslamistir. Yine bunlara ilaveten
kirtasiye noktalarinda hobi ve sanata yénelik de genis bir iiriin
grubu yer almaktadir. Sonu¢ olarak bugiin kirtasiye satis
noktalarinda okul ve ofise yonelik iiriinler, oyuncaklar, kiiltiir
kitaplari, egitici ve zekd gelistirici yaymlar ve oyun
malzemeleri, hediyelik esya iiriinleri, hobi ve sanatsal iiriinler
olmak iizere ¢ok genis bir iiriin yelpazesi satisa sunulmaktadir.
(Kaynak:
https://www.ticaret.edu.tr/uploads/kutuphane/dergi/s13/49-

67.pdf)

B.4a

:f,mHTC

Ku'znbe-y V.D.:H f1 030 1407

eh-0Yf12 648 40 00
Kizibey V.D.r 215 UZ6 7637

CPR E}

Ihrageryr ve faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen énemli en son
egilimler hakkinda bilgi

LIZ CEVRY ENERJI
“’S‘L’\J va\TiC, A.8.

Sirket’in ana faaliyet konusu kirtasiye triinleri iiretmek ve
ticareti olup; tiim diinyada her yastaki insanlarin kirtasiye
iriinlerini kisisel yasamlarinda, is hayatlarinda ve egitim
amaciyla kullanmasi s6z konusu tirlinlere olan talebi canh
tutmaktadir. = _ 3
Diinya’da kirtasiye iriinleri pazarinin yak]a,slk % 451 okul
kirtasiye iiriinlerinden olusmaktadir. Ozellikle gelismekte olan
iilkelerde okullagsma oranin artmasi ve okul ¢agindaki niifusun
sayisinin artmasi bu segmentin 6ne ¢ikmasinda dnemli rol
oynamaktadir. Bu nedenle okul kirtasiye {irtinlerine olan talebin,
oniimiizdeki yillarda, gelismekte olan tilkelerde ve ozellikle
Asya’da dnemli bir artis gdstermesi beklenmektedir. Tiirkiye’de
artan geng niifus, i¢ pazardaki biiyime beklentisi i¢in oldukga
onemli bir gostergedir. Ayn1 zamanda diinya pazarinda da
6nemli bilyime potansiyeli Ongoriilmektedir. (Kaynak:
https://www.tukid.org/resimler/icerikler/dosyalar/223.pdf)

Okul kirtasiye segmentinin yani sira, ofis kirtasiye segmentinde
de talebin canli kalacagi degerlendirilmektedir. Covid-19
Pandemi siiresince sirketlerin faaliyetlerinde bazi duraksamalar
gozlemlense de Ozellikle pandemi sonrasi yeniden ofislere
doniilmesiyle birlikte ofis segmentinde de hizl bir toparlanma
goriilmiistiir. Diinya genelinde ve Tiirkiye’de her gecen yil pek
cok yeni sirketin kurulmasi da hem i¢ hem de dis pazar
acisindan yeni talep potansiyelini gii¢lii kilmaktadir.

Kirtasiye segmentinin alt kategorisinde yer alan hobi/sanat
kirtasiye iiriinlerine ilgi ise Covid-19 pandemi d6éneminde
olduk¢a artmistir. Evden c¢alisma ve evde kalma
kampanyalarinin sik sik ortaya ¢iktigi 2020 ve 2021 yillarinda
insanlarin evlerinde vakit gegirmek i¢in yaptiklar faaliyetler, bu
segment icin talebin artmasina neden g@lmustur. Ayrica,
insanlarin her zaman ek bir faaliyet yaparak higm bos vakitlerini

Mer31s NO
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BILGE GRUP RAGITCILIK CEVRE ENERJI

INSY ATYARD, URUT‘«LEF}; SAN, e’i‘"" &‘i

T7T0SU 1307 degerlendirme, hem de bireysel becerilerini gelistirme istekleri
: bu alt kategori i¢in de Onemli bir pazar potansiyeli
‘fg olusturmaktadir.
L (Kaynak:
\ %\ https://www.tukid.org/resimler/icerikler/dosyalar/223.pdf)
\ B.5 Thraggimin dahil oldugu grup ve | Ihrager herhangi bir gruba dahil degildir. Sirket paylarinm A
‘S\\\ grup icindeki yeri grubu paylardan %10’una CPR Enerji Uretim San. ve Tic. A.S.,
R B grubu paylardan %9’una Bilge Grup Kagit¢ilik Cevre Enerji
XS insaat Tarim Uriinleri San. Tic. A.S., %0,63’iine Nurten
L Akdemir, %0,09°una Alpay Akdemir, %0,09°una Ismail Hakki
\ Akdemir, %0,09’una Alp Ihsan Akdemir,%0,09’una Ahmet
X Yilmaz Akdemir, C grubu paylardan %29,25%ine CPR Enerji
1 Uretim San. ve Tic. A.S, %36,60°ma Bilge Grup Kagitcilik
Cevre Enetji Ingaat Tarim Uriinleri San. Tic. A.S., %8’ine
Nazim Pmnar, %1,65’ine Vecdet Fehmi Sendil, %2,50’sine
Nurten Akdemir, % 0,50’sine Mehmet Sénmez, %0,38’ine
Alpay Akdemir, %0,38’ine Ismail Hakki Akdemir, %0,38’ine
Alp Thsan Akdemir, %0,38’ine Ahmet Yilmaz Akdemir
sahiptir.
B.6 Sermayedeki veya toplam oy | Sirket sermayesinde yiizde bes ve iizeri pay sahibi olan ortaklari
hakki icindeki paylarn dogrudan | gdsterir ortaklik yapisi;
veya dolayh olarak %35 ve fazlasi
olan Kkisilerin isimleri/unvanlar Nomal g st tira . Sermayeye
ile her birinin pay sahipligi | | O | 'Gog | Gdmimsahip |PACS) TERS | Corm
L hakkll]da bllgl A Nama CPR. Enerji Uretim | 10.000.000 |10.000.000 %10,00
A . San. ve Tic. A.S.
{ \\J Ihragcimin  hakim ortaklarimin
farkli oy haklarina sahip olup :
olmadikiar: hakkinda bilgi B Nama ggffe%r:eprjﬁf; 9,000.000 [ 9.000.000 | _ %9,00
! (-\ Tar. Ur. San. Tic.
' Varsa dogrudan veya dolayh %
olarak ihrag¢inin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya _
. A C Hamiline Bilge Grup Kagit |36.600.000 [36.600.000(  %36,60
da ihrageiy1 kontrol edenlerin Cevre Enerji ns.
isimleri/unvanlar ile bu Tax ”A?“ e,
kontroliin kaynag hakkinda bilgi C Hamiline CSI;IH{ Ene;J:iUretsim 29.250.000 [29.250.000]  %29,25
.ve Tic. AS.
C Hamiline Nazim Pmar | 8.000.000 | 8.000.000 | _ %85.00
A ve B grubu pay sahiplerinin genel kurul toplantllarmda 5oy
hakki vardir. - \
o % Sirket’in % 5 den fazla payina sahip olan ortaklarin tek baslarina
j - ' Sirket iizerinde kontrolii veya hakimiyeti bulunmamaktadir. A
e % ve B grubu imtiyazli pay sahiplerinin ana sozlesmede yazili
S_? s 2|t imtiyazlari bulunmakta olup, bu pay gruplari da Sirket {izerinde
S 2 & tek basina hakimiyet sahibi degildir.
@ 3%
T2 en$B7 Se¢ilmis finansal bilgiler ile | Sirket’in 31.03.2023, 31.12.2022, 31.12.2021 ve 31.12.2020
SR ihra¢cinin finansal durumunda ve | dénemlerine iliskin finansal durum tablolarindan segilen
2 B i faaliyet sonu¢larinda meydana | 6nemli finansal bilgiler asagida yer almaktadir.
Z =TT gelen 6nemli degisiklikler
5 |
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Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis Ozet Bilanco:

TL 2020 2021 2022 2023/03

Dénen Varliklar | 141.862.254 231.226.689 | 561.778.596 | 810.825.483

Duran Varliklar | 26.141.175 119.143.316 | 383.942.101 418.127.464
Toplam

Varliklar 168.003.429 350.370.005 | 945.720.697 1.228.952.947
Kisa Vadeli

Yiikiimliiliikler 50.203.062 102.367.600 | 340.593.260 | 576.457.149
Uzun  Vadeli

Yiikiimliilikler 33.221.280 38.945.952 | 99.300.552 104.988.913

Ozkaynaklar 84.579.087 209.056.453 | 505.826.885 | 547.506.885

Toplam 168.003.429  |350.370.005 | 945.720.697 | 1.228.952.947
Kaynaklar
Aktif Toplama:

2020 yilinda 168.003.429 TL olan toplam varliklar, 2021
yilinda 2020 sonuna gore %109 oraninda artis gostererek
350.370.005 TL olmustur. 2022 yilinda 2021 sonuna gére
%170 oraninda artis gostererek 945.720.697 TL olmustur.
2023/03 déneminde 2022 sonuna gére %30 oraninda artis
gostererek 1.228.952.947 TL olmustur.Toplam varliklarin
2020 yilina gore 2021 déneminde artigmin nedeni nakit ve
nakit benzerleri, stoklar ve duran varlik degerindeki artistan
kaynaklanmaktadir. Toplam varliklarin 2021 yilina gére 2022
déneminde artisinin nedeni artan iy hacminin bilango
kalemlerine yansimasi (nakit ve nakit benzerleri, stoklar,
alacaklar vb.) ve maddi duran varliklarin degerlemesinden
kaynaklanmaktadir. Toplam varliklarin 2022 yilina gére
2023/03 doneminde artigmin nedeni 2023 yili igin alinan
siparigler karsiliginda yapilan stok alimlari, nakit ve nakit
benzerleri ve alacaklar ile karsiliinda artan finansman
ihtiyac1 ile olusan kredi ve siparisler karsiliginda alinan
avanslardan kaynaklanmaktadir.

Dénen Varhklar:

2020 yilinda 141.862.254 TL olan donen varliklar 2021
yilinda yilhik bazda %63°lik artig ile 231.226.689 TL’ye
yiikselmistir. Donen varliklardaki artigin nedeni nakit ve nakit
benzerleri, finansal yatirimlar, ticari alacaklar, pesin 6denmis
giderler, diger donen varliklar ve stok kaleminin
yiikselmesidir. Bilango kalemlerindeki bu artisin sebebi
pandemi ile olugan ticari hayattaki degisiklikler ve pandeminin
sektorii etkilemesidir. Dénen varliklar, 2022 yilinda 2021
sonuna gore %143’lik artig gostererek 561.778.596 TL
olmustur. Donen varliklardaki artisin en biiyiik nedeni nakit ve
nakit benzerleri kalemindeki kur korumagli mevduatlardaki
artistir. 2023/03 donemi itibariyla donenf|varliklar 2022 yil
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sonuna gore %44 oraninda artig gostererek 810.825.483 TL
olarak gergeklesmistir. 2022 yili sonuna gore degisimin nedeni
ise pandemi etkisinin azalmasi ve satiglarin artmasiyla beraber
ticari alacak kalemindeki artigtan ve 2023 yili igin yapilan
hammadde temininin %68,6 oraninda artmasiyla stok
kaleminin yiikselmesinden kaynaklanmaktadir.

Duran Varhklar:

2020 yilinda 26.141.175 TL olan duran varliklar 2021 yilinda
yilik bazda %356 oraninda artig ile 119.143.316 TL’ye
yiikselmistir. Duran varliklardaki artisin en biiyiik nedeni
maddi duran varhik kaleminin %367 oraninda artis
gostermesidir. Bu artigin ana sebebi degerleme olsa da, tasit ve
makine alimi da bu doénemde yapilmistir. 2021 yilinda
119.143.316 TL olan duran varhklar, 2022 yilinda 2021
sonuna gore %222°lik bir artig gostererek 383.942.101 TL
olmustur. Duran varlik artisinin en biiyiik nedeni maddi duran
varliklarin  yeniden degerlenmesidir. 2023/03 dénemi
itibartyla duran varhklar 418.127.464 TL olarak
gerceklesmistir. 2022 yilma gore %9 oraninda gergeklesen
artisin nedeni ise yapilan yatirimlardir. Fabrika binasi ¢atisina
GES kurulmakta olup, konu yatirimin ilgili donem maliyeti
yapilmakta olan yatirimlar hesabmma eklenmistir. Ayrica
yatirim amagh gayrimenkul olan Ankara ili Altindag Ilgesi
Akkoprii Mahallesi 23100 ada 1 parsel 4659 m2 yiizdlciimiine
sahip isyeri vasifli gayrimenkul igerisinde yer alan diikkan
vasifi 7 adet bagimsiz bolimden de kira geliri elde
edilmektedir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

2020 yilinda 50.203.062 TL olan kisa vadeli yiikiimliiliikler
2021 yilnda wyillikk bazda %104’lik bir artis ile
102.367.600TL’ye yiikselmistir. Kisa vadeli
yiikiimliiliiklerdeki artigin en biiyilkk nedeni ertelenmis
gelirlerde %1332 oraninda gergeklesen artistir. Ertelenmis
gelirin 2021 yilinda artiginin sebebi A101 firmasindan alinan
siparis avansidir. Ayrica kisa vadeli bor¢lanmalar ve ticari
borglar hesabinda da artiglar gergeklesmistir.

2022 yihi itibartyla kisa vadeli yiikiimliiliikler 2021 yil sonuna
gore %233’liik bir artig gostererek 340.593.260 TL tutarinda
gergeklesmistir. 2021 yili sonuna gore kisa vadeli
yiikiimliiliiklerdeki degisimin nedeni ticari borg kaleminde ve
ertelenmis gelirler hesabinda yer alan verilen siparis avanslari
tutarinda gerceklesen artistan kaynaklanmaktadir. 2023/03

‘ dénemi itibariyla kisa vadeli yiikiimliiliikkler 2022 yil sonuna
Il gbre %69 oraninda artarak 576.457.149 TL tutarinda
/| gergeklesmistir. Bu artis satis hacminin artmasiyla verilen

siparis avans tutarinda ve artan is hacmi ve yapilan is
baglantilar karsiliginda alman stoklar ile ticari bor¢ kaleminin
artisindan kaynaklanmaktadir.

V.p.: 395 0086|7062 Tic Sic.No:95940
Mersis' No: 039% 0067 0620 nnia
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Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

2020 yilinda 33.221.280 TL olan uzun vadeli yiikiimliiliikler,
2021 yilinda 2020 sonuna gére %17 oraninda artig gostererek
38.945.952 TL olmustur. Uzun vadeli yikimliiliiklerdeki
artign en bilyllk nedeni ertelenmis vergi yiikiimliigi
kaleminde gergeklesen %748’lik artigtir. 2022 yili itibariyla
uzun vadeli yiikiimlilikler 99.300.552 TL tutarinda
gerceklesmistir. 2021 yilma goére %I155°lik bir artis
ger¢eklesmis olup, artigin nedeni ise Sirket’in artan ticareti ve
GES yatirimi nedeniyle aldig1 kredilerden kaynaklanmaktadir.
2023/03 dénemi itibariyla uzun vadeli yiikiimliiliikler 2022 y1l
sonuna gbre %6 oraninda artarak 104.988.913 TL tutarinda
gergeklesmistir. 2022 yilina gére artisin nedeni ise diger
finansal yiikiimliilikler kaleminde gergeklesen artistir. Bu
artigin nedeni Cat1 GES igin kullanilan kredi ile mal alimina
yonelik alinan kredidir.

Ozkaynaklar:
2020 y1linda 84.579.087 TL olan 6zkaynaklar, 2021 yilinda
2020 sonuna gore %147 oraminda artis gdstererek
209.056.453 TL olmustur. Ozkaynaklardaki artism en
biiyiik nedeni duran varliklar yeniden degerleme artisidir.
2022 yili itibarryla 2021 yil sonuna gore %142’lik bir artis
olup, dzkaynaklar 505.826.885 TL tutarmna yiikselmistir.
\ Ozkaynaklardaki artigin nedeni Sirket’in 40.000.000 TL
x— sermaye artirimi yapmasi ile ayni zamanda duran varhklar
yeniden degerleme ve doénem net kari kalemlerinde
gerceklesen artigtir. 2023/03 dénemi itibariyla 6zkaynaklar
! ':F ggC‘L§ CEVRE HNERJI 2022 y1l sonuna gore %8 oraninda artarak 547.506.885 TL
JRUNLER] SAN, ve If . 3,8 tutarinda gergeklesmistir. Ozkaynaklardaki artism nedeni
geemis yillar karlart kaleminden kaynakl idir.

FoRisMTTT71030 ]49 0 ;3“ Ozel Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Ozet Gelir Tablosu:
1D.:171080 1407
TL 2020 2021 2022 2022/03 2023/03
151.281.282 | 153.126.311 | 678.351.421 | 63.227.872 133.115.514
Hasilat
35834 079, 469, .400.4; .364.
Briit Kar/Zarar 24,358.347 39.079.096 | 191.469.895 | 14 34 68.364.317
-Faaliyet 6,695,844 13.910.367 | 134.441.752 880.524 40.277.073
Kin/Zaran
Finansman 6.990.875 13.957.278 | 153.687.751 | 4.668.326 41.797.485
= Gideri  Oncesi
"‘)-—4. Faaliyet
KaryZaran
U’.i- 5.022.099 14.153.311 120.932.142 | (2.680.804) 50.651.966
{
o
= fad Siirdiiriilen
er o Faaliyetler Vergi
2 = .
= S|ab Oncesi
% >3 Kin/Zaran
<< ol P
w =l
Ee=old
f.f—,' 2 F Dinem 3.850.693 15.015.831 96.049.537 | (1.763.804) 41.163.818
= 1 3 3 Kary/Zaran
=292°%
[ et 2
o A
i
o
(s 18
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Net Satislar:

2020 yilinda Sirket’in hasilati 151.281.282 TL gergeklesmis
olup, 31.12.2021 yil sonunda %]1’lik artig gdstererek
153.126.311 TL olmustur. 31.12.2022 tarihli finansal verilere
gore ise %343’liik artigla 678.351.421TL ye yiikselmistir.
Sirket’in hasilatinda meydana gelen artisin sebebi 2022
yilinda Covid-19 salgininin yavaslamasi ve okullarm agilmas:
ile satiglarin artmasidir.

2023/03 donemi itibartyla Sirket’in hasilatinda bir énceki y1lin
ayn1 donemine kiyasla %110 oraninda artis gerceklesmistir.
Bunun sebebi yurt i¢i satiglarin %120 oraninda artmasidir.

Operasyonel Karhhk:

_ TL 2020 | 2021 2022 2022003 | 2023/03
f;:rtj}(” 16,1% 255% 282% 22.8% 51,4%
E“‘;’E’&: 4.4% 9.1% 19,8% 1,4% 30.3%
;’;‘rjf“ 2,5% 9.8% 14.2% 2,8% 30,9%
Ozkaynak
Karliltk 4,6% 7.2% 19.0%|  -0.85% 7.5%
orani
AKtf
Karlilik 40% 4.0% 142% | 042% 3.3%
Qrani
E:L Zaran | 3850.693 | 15.015831| 96.049.537 | -1.763.804 | 41.163.818

Briit Kar:

Sirket’in briit kar1 31.12.2020 déneminde 24.358.347 TL,
31.12.2021 doneminde 39.079.096 TL, 31.12.2022
doneminde 191.469.895 TL, 31.03.2023 d6neminde ise
68.364.317 TL olarak gergeklesmistir, Sirket’in briit karlilik
orani 2020 yilinda %16,1 iken 2021 yilinda %25,5%e, 2022
yilinda %28.2 seviyesine yiikselmistir. 2023/03 déneminde
ise %51,4 seviyesine yiikselmistir. 2020 yilindan 2021 yilina
gecerken briit kar ve briit karlilik oraninin yiikselmesi
pazarda artan talep dogrultusunda degisen fiyatlar karsisinda
Sirket’in  dogru fiyatlama stratejisi uygulamasindan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in 2022 yil1 briit karinin 2021 yl
sonuna gore yiikselmesinin sebebi satislarin maliyetindeki
artis oraninin, hasilat artis oranindan daha diisiik olmasidir.
Briit kar, 2023/03 dénemi itibartyla 2022/03 d6nemine gore
%375 oraninda artis gostererek 68.364.317 TL tutarinda
gerceklesmistir.

Esas Faaliyet Kari:

Satiglara paralel olarak esas faaliyet karinda bir énceki yil
sonuna gore sirastyla 2021 yilinda %108 oraninda artig, 2022
yilinda %866 oraninda artig, 2023/03 déneminde ise %204
oraninda artis meydana gelmistir. Esas faaliyet karindaki
artisin sebebi, ilgili donemlerdekihasilat artisiyla birlikte,
lirlin yelpazesinin genislemesi, katma degerli iiriin satisinin
artmasi, enflasyonist etki ve ortalama sabit maliyetin net
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Dénem Kari:

Sirket, 2020 yilinda 3.850.693 TL net dénem kari elde
etmistir. 2021 yilindaki hasilat artisinin smirli olmasmna
ragmen pazarda iiriin ¢esitliligi, yenilenen satis kanali ve kur
dalgalanmalar1 dogrultusunda artan fiyatlar sayesinde net
dénem kar1 %290 artarak, 15.015.831 TL’ye cikmustir.
Sirket’in 2020 y1linda %2.,5 olarak gergeklesen net kar mariji
2021 yilinda %9,8’¢ yiikselmistir. 2022 yilinda 96.049.537
TL net dénem kar1 elde eden Sirket’in kar marj1 %14.2 olarak
gergeklesmistir. 2023 yili ilk geyrek verilerinde ise Sirket’in
kar1 41.163.818 TL olarak gerceklesmistir. Anilan dénemde
Sirket’in net kar marj1 % 30,9 a ulasmistir.

Se¢ilmis 6nemli proforma finansal | Yoktur.
bilgiler
Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.

Izahnamede yer alan finansal
tablolara iliskin denetim
raporlarindaki olumlu  gériis
disindaki hususlarin igerigi

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023
tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin finansal tablolarinin
Ozel denetimi Vezin Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan
gerceklestirilmis olup, bagimsiz denetim kurulusu tarafindan
31.12.2020, 31.12.2021 tarihli finansal tablolara stok
sayimlarinda bulunmadiklar1 i¢in smirh  olumlu  gériis
verilmistir. 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihlerinde sona eren
donemlere iliskin finansal tablolara olumlu gériis verilmistir.

Jlds VD 395
ersis No:

S KIRTASIYE VEPRON‘OSY
NLERI IMALA -V

B.11 | Thra¢eimin isletme sermayesinin
mevcut yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi = 2020 2021 2022 2023/03
Dénen Varliklar ]4]'862'2‘51 231.226.689| 561.778.596| 810.825.483
Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 50.203.062| 102.367.600| 340.593.260| 576.457.149
Netlsletme |, (59 102| 128.859.089| 221.185.336| 234.368.334
Sermayesi
Sirket’in  igletme sermayesi mevcut yikiimliiliklerini
karsilamaya yeterlidir.
Sid _ C—SERMAYE PIYASASI ARACI
el C.1 Ihrag edilecek ve/veya borsada | Sirket’in sermayesini temsil eden (A), (B) ve (C) Grubu paylar
: islem gérecek sermaye piyasas1 | olmak {izere 3 pay grubu bulunmakta olup, (A) ve (B) Grubu
2 f_ aracimin ~ menkul  kiymet | paylar imtiyazli paylardir. Ihra¢ edilecek ve Borsa Istanbul’da
=g tamimlama numarasi (ISIN) | islem gérecek paylar Sirket’in herhangi bir imtiyaza sahip
g dahil tiir ve gruplarina iliskin | olmayan (C) Grubu paylaridir. Thrag edilecek (C) Grubu paylarin
bilgi ISIN numarasi isbu Izahname tarihi itibariyla belirlenmemistir.
.2 Sermaye piyasasi aracimin | Ihrag edilecek paylar Tiirk Lirasi cinsinden ihrag edilecektir.
edile i para birimi
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Ihra¢ edilmis ve bedelleri
tamamen oOdenmis pay sayisi
ile varsa bedeli tam 6denmemis

pay sayisi

Her bir paymn nominal degeri

Sirket’in c¢ikarilmis sermayesi 100.000.000- TL (Yiizmilyon
Tiirk lirast) olup, bu sermayenin tamami muvazaadan ari olarak
O6denmistir. Bu sermaye beheri 1 TL (Bir Tiirk liras1) nominal
degerde 100.000.000 adet paya ayrilmistir.

isbu sermayenin 10.000.000 TL (onmilyon Tiirk Lirasi)’lik
kismina tekabiil eden 10.000.000 (onmilyon) adet pay1 A grubu,
10.000.000- TL (onmilyon Tiirk Liras1)’lik kismina tekabiil eden
10.000.000 (onmilyon) adet pay1r B grubu ve 80.000.000 TL
(seksenmilyonTL)’likk  kismima tekabiill eden 80.000.000
(seksenmilyon) adet pay1 (C) grubuna ayrilmis olup; (A) ve (B)
grubu paylar nama, (C) grubu paylar hamiline yazilidir.

Sermaye piyasasi aracimin
sagladigi haklar hakkinda bilgi

Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine
asagidaki gesitli haklari saglamaktadir:

e Kardan Pay Alma Hakki

e Oy Hakki

e Yeni Pay Alma Hakki

e Tasfiye Halinden Pay Alma Hakki

e Bilgi Alma ve inceleme Hakki

Bedelsiz Pay Edinme Hakki

Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki

Iptal Davasi Agma Hakki

Ortakliktan Ayrilma Hakki

Ortakliktan Cikarma Hakki

Satma Hakki

Azlik Haklar

Ozel Denetim Isteme Hakki

Yeni Pay Alma Hakki

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki

Halka Arz Edilecek Paylar’a, TTK ve SPK’da diizenlenen haklar
haricinde, ilave bir hak taninmamaktadir.

Sermaye piyasasi aracimin
devir ve tedaviiliinii kisitlayic
hususlar hakkinda bilgi

Halka Arz edilecek Paylar iizerinde, paylarin devir ve
tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay sahibinin haklarini kullanmasina
engel olacak herhangi bir kayit bulunmamaktadir.

Halka arz edilen sermaye
pivasast araclarimin borsada
islem gdrmesi igin basvuru
yapithp  yapilmadigi  veya
yapihp yapilmayacag: hususu
ile islem goériilecek pazara
iliskin bilgi

Paylarin halka arz sonrasinda Borsa Istanbul’un ilgili pazarinda
islem gérmesi icin Borsa Istanbul’a 26/05/2023 tarihinde Yildiz
Pazar’da islem gormek iizere basvuru yapilmis olup; Borsa
Istanbul’un goriisii isbu izahnamenin “I-Borsa Goriisii”
kisminda yer almaktadir.
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Kar dagitim politikasi

hakkinda bilgi

Sirket’in Esas Sozlesmesi'nin “Kérin Tespiti ve Dagitimi”
bashikli 13.maddesi kar dagitimina iliskin esaslara yer
vermektedir Buna gore, Sirket kér tespiti ve dagitimi konusunda
TTK ve sermaye piyasas1 mevzuati hiikiimlerine uygun hareket
edecektir. Ote yandan Sirket 24.05.2023 tarihli ve 2023/12 sayili
yonetim kurulu karariyla, kar dagitim politikasin1 belirlemis
olup, s6z konusu politika yapilacak ilk genel kurul toplantisinda
onaya sunulacaktir. Buna gore, ilke olarak, mevzuat ve finansal
imkanlar elverdigi siirece piyasa beklentileri, Sirket'in uzun
vadeli stratejisi, sermaye gereksinimi, yatjffim ve finansman
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politikalari, ilgili mevzuatta gerceklesen degisiklikler, bor¢luluk,
karlilik ve nakit durumu ve ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar da
dahil olmak ve bunlarla sinirli olmamak iizere birtakim unsurlar
dikkate alinarak Y6netim Kurulu’nun dnerisi ve Genel Kurul’un
onayiyla kar dagitimina karar verilir. Bu kapsamda, Sirket, ilke
olarak sermaye piyasasi mevzuati ve Tirk Ticaret Kanunu
hiikiimleri ¢ercevesinde, 2023 hesap yili kar dagitimindan
baslamak iizere dagitilabilir kar olusmasi halinde hesaplanan
yillik dagitilabilir kdrinin asgari %25’inin nakit kar pay1 olarak
dagitilmasini hedeflemektedir.

D—RISKLER

$in.a4g aan wake
TThTL Ty VAU TUST

TrETOT Yy

/
L)

CAGITCILIK CEVRE ENERJ]
RUNLERI SAN, fle T
\%mcfew Chik

ihracciya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektire
iliskin onemli risk faktérleri
hakkinda bilgi

171030 1407

Halka arz edilecek paylara yonelik yapilacak yatirimlar gesitli
riskler barindirmaktadir. Bu nedenle, yatirnmei ve yatirimer
adaylarmin, yatrim karar1 almadan 6nce asagida belirtilen
riskler de dahil olmak iizere isbu izahname'de belirtilen tim
bilgileri dikkatlice degerlendirmeleri gerekmektedir. Asagida
sayilan risklerden herhangi birinin gergeklesmesi durumunda
Sirket'in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglan veya
finansal sonuglar1 bu durumdan esash olarak olumsuz y6nde
etkilenebilir ve Sirket paylarinin degeri nemli dlgiide diisebilir.

Asagida belirtilen riskler karsilagilabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Halihazirda bilinmeyen ya da Sirket
yOnetiminin esasli olarak addetmedigi ancak, gergeklesmeleri
halinde Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine,
finansal durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar
verebilecek baska risk faktérleri de mevcut olabilir. Risk
faktorlerinin asagidaki sunum siralamasi Sirket yénetiminin séz
konusu risklerin gerceklesme olasiligi veya 6nemi bakimindan
yaptig1 bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir siralama olarak
diigtiniilmemelidir.

Yatirimcilar, bu Izahname'de paylasilan bilgiler cercevesinde
kendi degerlendirmelerini yaparak, Sirket paylarina yatirim
yapmanin kendileri i¢in uygun olup olmadigina karar vermelidir.

Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
- Miisteriler ile yapilan sézlesmelerdeki yiikiimliilik ve

taahhiitlerin yerine getirilememesi faaliyet sonuglarini olumsuz
yonde etkileyebilir.

- Miisteriler icin 6zel markali olarak iiretilen iiriinlerin
tiretiminde ve tesliminde sorun yasanabilir.

- lIthalat ve ihracat rejimlerindeki degisiklikler ve ticaret
savaslari Sirket’in satiglarin1 olumsuz etkileyebilir.

- Sirket rekabetci bir alanda faaliyet gostermektedir. Pazara yeni

oyuncularin  katilmasi1 halinde ~ Sirket sektordeki diger
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Sirket’in  operasyonel ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

oyuncularla etkin bi¢cimde rekabet edemeyebilir, pazar paymi
kaybedebilir veya fiyat politikasini siirdiiremeyebilir.

- Miisterilerden Gdemelerin tam ve / veya zamaninda tahsil
edilememesi faaliyetleri ve karlilig1 olumsuz etkileyebilir.

- Sirket’in bilgi islem sistemlerinin arizalanmasi, yetersiz
kalmas, siber saldirilar ya da veri giivenligindeki sorunlar Sirket
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

- Sirket sahip oldugu markalarin saglamis oldugu avantajlari
kaybedebilir.

- Miisteri istek ve ihtiyaglarinin degismesi sonucunda satig
beklentilerinde azalma meydana gelebilir.

- Uriin kalitesinde sorun yasanmasi, Kkalite belgelerinin
yenilenmemesi ve iiriinlerin iadesi durumu Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

- Sirket faaliyetleri ile alakali gerekli izin ve ruhsatlari muhafaza
edemeyebilir, kaybedebilir, edinemeyebilir.

- Uretimde Sirket’in uyum saglayamadigi teknolojik gelismeler
olmas: ve iiretimde kullanilan malzemelerin kapsamli bir sekilde
degismesi Sirket iiriinlerinin rekabet giliciini azaltabilir.

- Sirket’in iiretimde kullandig1 hammadde fiyatinin degiskenligi
Sirket’in iretimini, karlih@m olumsuz etkileyebilir, stok
yonetim politikasindaki aksakliklar ve tedarik zincirindeki
kirilmalar miisteri kaybina neden olabilir.

- Uretim hattindaki teknik arizalar, yedek parca temininde
aksakliklar, is kazalar Sirket faaliyetinde gegici is durmalarina
yol acabilir, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

- Hammadde temini ve iiriin satiginda nakliye ve navlun
fiyatlarindaki artis Sirket’in maliyetlerini ve satis hacmini
olumsuz etkileyebilir.

- Sirket’in faaliyetleri isletme sermayesi gerektirmektedir.
irket’in isletme sermayesi ihtiyaglarini finanse edememesi,
i

Sirket’in karsilasacagi tiim riskler sigortalanamayabilir,
karsilagilan hasar Sirket’in sahip oldugu sigorta teminati
kapsaminda olmayabilir, Sirket hasar tazminatinin bir kismin
veya tamamini tahsil edemeyebilir.

- Sirket’i kontrol eden ana ortaklarin menfaati diger hissedarlarin
menfaatinden farkl olabilir.

- Sirket’in performansi ana hissedarlara, iist diizey yonetime ve

kilit calisanlara baghdir. Kilit personel kaybi veya niteljkli kilit
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personel  bulamamak  Sirket’in  faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

- Planlanan yatirimlardan beklenen getiriler ve faydalar
saglanamayabilir.

- Sirket calisanlarmin, tedarikgilerinin, yiiklenicilerinin veya
diger iigiincii kisilerin etik olmayan veya hukuka aykir
davranislar1 Sirket agisindan itibar riski yaratabilir.

fhragginin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

- Uretimde kullanilan seliiloz, kagit ve petrol bazli iiriinlerin
fiyatinda, iilkelerde bas gésterebilecek olumsuz gelismelere gore
degisiklik olmasi halinde sektor olumsuz etkilenebilir.

- Kiiresel, yerel ve bolgesel olumsuz gelismeler talep diisiislerine
sebep olabilir ve ekonomik, siyasal vb. dalgalanmalar sektdrii
olumsuz etkileyebilir.

- Ithalat ve ihracat yapilan bolgelerde ulusal ve uluslararasi
diizenlemelerde ve g¢evre mevzuatinda degisiklik meydana
gelmesi, uluslararasi anlagmalar neticesinde bazi iiriinlerin
ithalatina, ihracatina, kullanimmna iligkin yeni kisitlamalar, ek
vergiler ve geri toplama yiikiimliiliikkleri gibi ek yiikiimliiliikler
konulmasi veya yiikiimliiliiklerin genisletilmesi sektérel
faaliyetleri olumsuz yonde etkileyebilir.

- Vergiler veya vergi oranlarindaki degisiklikler ile Sirket’in
yararlandig tesviklerde degisiklikler meydana gelebilir.

Diger riskler:

e Cegsitli sebeplerle Sirket aleyhine dava agilabilir ve dava
olumsuz sonuglanabilir.

e Sermayenin karsiliksiz kalmasi riski gerceklesebilir.
(Sermaye Riski)

e Thragcr vadesi gelen yiikiimliiliiklerini karsilayamayabilir.
(Likidite Riski)

o TIhraggi’nin faaliyet sonuglar1 piyasada meydana gelebilecek
degisimlere maruz kalabilir. (Piyasa Riski)

e Sirket alacaklarinin tahsil edilememesi s6z konusu olabilir.
(Kredi Riski)

RJI URETIM §
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S = D.2 | Sermaye piyasasi aracina | Ihra¢ Edilecek Paylara Iliskin Riskler:

P iliskin onemli risk faktorleri -Halka arz edilen paylar fiyat ve hacim dalgalanmalarina

=233 hakkinda bilgi maruz kalabilir.

zZ3&*® -Halka arz edilecek paylar igin aktif, likit ve diizenli islem
3 3 yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

-Halka Arz Edilecek Paylar diginda sermayeyi temsil eden
diger Sirket paylarinin gelecekte biiyiik miktarda satilmasi
veya bu tiir satiglarin gergeklesebilecegi olasiligi, halka arz
edilen paylarim piyasa fiyati iizerinde 6nemli olumsuz etkiye
neden olabilir.
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-Sirket, pay sahiplerine kar pay1 6dememeye karar verebilir
ya da gelecekte kar pay: dagitamayabilir.

-Yabanci yatirimeilar kur riskine maruz kalabilir.

-Halka arz edilecek paylar diizenleyici ve denetleyici
kuruluglar tarafindan uygulanabilecek tedbirlere maruz
kalabilir.

-Halka arz edilecek paylar yatirnmcilar acisindan uygun bir
yatirim araci olmayabilir.

-Gelecekte gerceklestirilebilecek bedelli sermaye artirimlari
sonucu sermayenin sulanma riski olusabilir.

-Fiyat tespit raporunda ve projeksiyonlarda yer verilen
beklentiler karsilanmayabilir.

E—HALKA ARZ

Eil

Tel- 02§2 845 14 00

Halka arza iliskin
ihragcimin/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacagi tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yatirnmcilardan talep edilecek
tahmini maliyetler hakkinda
bilgi

Sirket paylarinin halka arzindan toplam briit 668.800.000 TL
(net 643.165.720 TL) nakit girisi elde etmesi beklenmektedir.
Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin halka arzdan briit
162.200.680 TL) gelir elde etmesi

167.200.000 TL (net
beklenmektedir.

Sirket tarafindan karsilanacak toplam maliyetin 25.634.280
TL, Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan karsilanacak
toplam maliyetin 4.999.320 TL olacag tahmin edilmektedir.
Halka arza iliskin toplam maliyetin ise 30.633.600 TL, pay
basina maliyetin ise 0,7658 TL olacagi tahmin edilmektedir.

Tahmini Halka Arz Maliyet | K2rsiayan | o peor
Taraf
Bagimsiz Denetim Sirket 600.000
MKK Uyelik Ucreti (BSMV | ... 105.000
Dahil) Sirket
Reklam, Pazarlama, Halkla | .. 4.800.000
e s Sirket
Iliskiler
SPK Kurul ﬁcret_i (Sermayenin Sirket 132.000
Nominal Degeri Uzerinden)
SPK Kurul Ucreti (Thra¢ Degeri 318.400
ve Nominal DeZer Farki | Sirket
Uzerinden)
SPK Kurul Ucreti (Thrag Degeri | Halka  Arz | 79.600
= ve Nominal Deger Farki | Eden Pay
Uzerinden) Sahipleri
Sirket 19.395.200
Aracilik Komisyonu Halka  Arz | 4.848.800
& Eden Pay
b Sahipleri
E Sirket 240.000
o Hukuki Damismanlik Halka  Arz | 60.000
o
= Eden Pay
3 Sahipleri
2 ' _ Sirket 45.680
gorsa Iséanb#] Islem Gorme Halka _ Arz | 10.920
agvuru Ucreti Eden Pay
Sahiple
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Halka Arz Eden Pay 4.999.320

Sahibinin Katlanacagi

Toplam Maliyet

Sirketin Katlanacag Toplam 25.634.280
Maliyet

Toplam Maliyet 30:633,000
Pay Bagina Maliyet 9.7658

Halka arzdan pay almak iizere talepte bulunan

yatirimcilardan, talepte bulunmalari nedeniyle 6zel bir iicret
alinmayacaktir. Ancak yatirimeilar, bu amagla hesap agmak,
hak ettikleri paylar1 baska yetkili kurulusun hesabina
virmanlamak veya para iadesine iligkin EFT yapmak
istemeleri durumunda yetkili kuruluglar arasinda farklilik

gosteren  ¢esitli  maliyetlere  katlanmak .- "“zorunda
kalabileceklerdir. _vd. -
< | BN i

Ay

o
o

E.2a

l

Halka arzin  gerekgesi,
halka arz  gelirlerinin
kullamm yerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi

[~

Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin 8.000.000 adet payimn
satisindan elde edecegi 167.200.000 TL gelirden 4.999.320 TL
olan halka arz maliyetinin ¢ikarilmas1 ile 162.200.680 TL
tutarinda net gelir elde etmesi beklenmekte olup s6z konusu gelir
ortaklarin tasarrufunda olacaktir.

Sirket’in sermaye artirimi ile ihrag edilecek yeni paylarin halka
arz edilmesi sonucunda halka arz masraflarinin ¢ikarilmasindan
sonra elde edilecek tahmini net 643.165.720 TL kullanim yerleri
ile ilgili detaylar bilgiler ve kullanim yerlerinin dagilimi asagida

Planlanan
Fon Kullanim Yeri Kullanim Oram
(%)

Yurt i¢i Uretim Kapasitesinin Artirilmasi I¢in
ilave Makine Alinmasi, Gati Giines Enerjisi 35 - 40%
Yatirimi ve ilave Fabrika insaatinin Yapilmas:
Isletme Sermayesi Thtiyaglarinin Karsilanmasi 40 - 45%
Finansal Borglarin Odenmesi 25-30%

sunulmaktadir.

E3

Halka arza iliskin bilgiler
ve kosullar

Halka arzin baslamasi 6ncesinde, Kurul’un yani sira, Halka Arz
Edilen Paylar’in borsada islem gorebilmesi igin Borsa
Istanbul’'un  gbriisiiniin ~ alinmas1 ~ gerekmektedir.  Borsa
[stanbul’un gériisiine izahname’nin 1. bbliimiinde yer verilmistir.
Sermaye artis1 ve ortak satisi yoluyla gerceklestirilecek paylarin
nominal degeri 40.000.000 TL olup, Sirket’in halka arz sonrasi
¢ikarilmig sermayesine orami %30,30°dur. Halka Arz Edilecek
Paylar, Sirket’in sermaye artirrmi yoluyla ¢ikarilacak 32.000.000
TL nominal degerli C Grubu Paylar ile, Halka Arz Edilecek Pay

2\Tic.Sic.No:95940
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Sahipleri’ne ait ortak satis1 yoluyla halka edilecek8.000.000°TL
nominal degerli C Grubu Paylardan olusmaktadir.

Paylarin halka arzi Halk Yatinm Menkul Degerler Anonim
Sirketi tarafindan gergeklestirilecektir. Halka Arz Edilecek
Paylar i¢in 3 (ii¢) is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin
baslangic ve bitis tarihleri KAP’ta ve ilan edilecek tasarruf
sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir. 1,00 TL nominal
degerli paylarin satis fiyat: 20,90 TL’dir.

Ihrag edilecek paylar, kaydilestirme esaslari ¢ercevesinde MKK
tarafindan hak bazinda izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi
yapilmayacaktir. Kaydi paylar, dagitim listesinin kesinlestigi
glinii takip eden iki ig giinii igerisinde teslim edilecektir.

Halka arz sonuglari, Kurul’'un sermaye piyasasi araglarinin
satigina iliskin diizenlemelerde yer alan esaslar cercevesinde
dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii
icerisinde Kurul’'un &zel durumlarmin kamuya agiklanmasina
iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

o
4171030 1407

Catisap menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iliskin ilgili kisilerin 6nemli
menfaatleri

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Halk Yatinm Menkul
Degerler A.S. arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat
¢atismas: bulunmamaktadir. Aralarinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin halka arz
islemi nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde
dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin basarisina baglanmis
bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve bagimsiz hukukcu
raporunu hazirlayan Aksan Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir
¢ikar veya menfaat gatismasi bulunmamaktadir. Aksan Hukuk
Biirosu ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur.
Aksan Hukuk Biirosu'nun dogrudan ya da dolayl olarak halka
arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar: bulunmamaktadir.
Aksan Hukuk Biirosu’nun Sirket'in dogrudan %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin
sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri diginda herhangi bir
hukuki damigmanlik iliskisi bulunmamaktadir. Aksan Hukuk
Biirosu halka arza iligkin sunulan hukuki danismanlik hizmetleri
icin danmigmanlik iicreti elde etmektedir.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve finansal tablolarinin
bagimsiz denetimini yapan Vezin Bagimsiz Denetim A.S.
arasinda ¢ikar catismasi veya herhangi bir menfaat gatismasi
bulunmamaktadir. Vezin Bagimsiz Denetim A.S. ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Vezin Bagimsiz
Denetim A.S.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.
Vezin Bagimsiz Denetim A.$.’nin, Sirket’in %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlasma
yoktur. Vezin Bagimsiz Denetim A.S. Sirket’e sundugu bagimsiz
denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmistir.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi ve Sirket’in gayrimenkullerine
iliskin degerleme raporu hazirlayan Form Gayrimenkul
Degerleme ve Danismanlik A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya
menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Form Gayrimenkul
Degerleme ve Danismanlik A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iliskisi yoktur. Form Gayrimenkul Degerleme ve

s o bl i et .
TASIYE VE PROMOSYON/
iIMALAT SANAYi A:S
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Danigsmanlik A.S.’nin dogrudan ya da dolayl; olarak halka arzin
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basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.
Form Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. halka arza
iliskin  sunulan gayrimenkul degerleme hizmetleri i¢in
gayrimenkul degerleme iicreti elde etmektedir. Bunlarin diginda
halka arzdan ©nemli menfaati olan damismanlar vb.
bulunmamaktadir.

E5

'I?"I 030 1407

Sermaye piyasasi aracim
halka arz eden
kisinin/ihra¢cinin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarim icerecek sekilde

dolasimdaki pay
miktarinin
artirnlmamasina iliskin
verilen taahhiitler
hakkinda bilgi

TCILIK CEVRE rrw:“»?.::
Uk

Sirket unvani Gipta Ofis Kirtasiye ve Promosyon Uriinleri Imalat
Sanayi A.S. olup halka arz eden ortaklar; CPR Enerji Uretim San.
Ve Tic. A.S.,

Bilge Grup Kagitilik Cevre Enerji Ingaat Tarim Uriinleri San.
Tic. A.S., Nazim Pinar, Vecdet Fehmi Sendil, Mehmet Sénmez,
Nurten Akdemir, Alpay Akdemir, Ismail Hakki Akdemir, Alp
fhsan Akdemir, Ahmet Yilmaz Akdemir’dir.

Halka arz, Sirket sermayesinin 100.000.000 TL’den 132.000.000
TL’ye artirilmasi suretiyle ihrag edilecek 32.000.000 TL nominal
degerli paylar ile Sirket’in mevcut ortaklarindan Bilge Grup
Kagiteilik Cevre Enerji Insaat Tarim Uriinleri San. Tic. A.S.’nin
sahip oldugu 3.616.941 TL, CPR Emnerji Uretim San. ve Tic.
A.§.’nin sahip oldugu 1.150.000 TL, Nazim Pmar’m sahip
oldugu 2.630.000 TL, Vecdet Fehmi Sendil’nin sahip oldugu
163.059 TL, Nurten Akdemir’in sahip oldugu 250.000 TL,
Mehmet Sénmez’in sahip oldugu 40.000 TL, Ismail Hakki
Akdemir’in sahip oldugu 37.500 TL, Alp Thsan Akdemir’in sahip
oldugu 37.500 TL, Alpay Akdemir’in sahip oldugu 37.500 TL ve
Ahmet Yilmaz Akdemir’in sahip oldugu 37.500 TL olmak iizere
toplam 8.000.000 TL nominal degerli C grubu paylarmm Sat1$1
suretiyle yapilacaktir. :

- 1 ‘_- e
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gergeklestiriimemesine veya halka arz yapllmasma 'yenplﬂ?c l;lr
karar alinmamasina karar verilmistir. et

Sirket’in mevcut tiim ortaklari, Sirket paylarinin halka arzina
iliskin izahnamenin SPK tarafindan onaylandig tarihten itibaren
180 giin siireyle, maliki olunan ve olunabilecek Sirket paylarini,
hicbir sekilde Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul disinda
satmayacagmi  veya higbir sekilde iigiincii  kisilere
devretmeyecegini; Sirket’in paylarinin Borsa Istanbul’da islem
gbérmeye basladig tarihten itibaren 1 yil siireyle, maliki olunan
ve olunabilecek Sirket paylarini halka arz fiyatinin altindaki bir
fiyattan borsada satilmayacagini ve bu paylarin halka arz fiyatinin
altinda borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi
bir igleme tabi tutulmayacagni, Borsa Istanbul disinda yapilacak
satiglarda satisa konu paylarin da bu sinirlamalara tabi olacagin
alicilara bildireceklerini taahhiit etmislerdir.

&g, ™
Sirket Yo6netim Kurulu’nun 19.07.2023 tanh. ve 2023’f153»say111
toplantisinda $irket paylarinin halka arzini taklben paylar,man %
Borsa Istanbul A.S."de islem gérmeye basladtgl tarlhteji' }ltlba}én
1 (bir) y1l siireyle herhangi bir bedelsiz / bedelli sermay %L‘tﬂ“lml d

L

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktar:
ve yiizdesi

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar Sirket’in 31.03.2023 tarihli
ozel bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarinda yer alan
veriler esas alinarak yapilmigtir. Sirket paylarinin halka arzi
mevceut ortaklarimin yeni pay alma haklar tamapen kisitlanarak

C;'éﬁm”i"ﬁ
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Yeni pay alma hakk
kullammmimin  s6z konusu
olmasi durumunda, meveut
hissedarlarin halka arzdan

kapsamda,

sermaye artirimi ve ortak satisi suretiyle gergeklestirilecektir. Bu
sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesine iligkin
hesaplamalar agagidaki tabloda sunulmaktadir. Sulanma etkisine
iligkin hesaplamalar, varsayimlar ile tahmini veriler dikkate
alinarak yapilmis olup, gercek verilerin ortaya ¢ikmasindan sonra

Cad, No: 7/82

pay almamalan | yapilacak hesaplamalarda bazi farkli degerler ortaya
durumunda sulanma | ¢ikabilecektir.
etkisinin miktar ve yiizdesi
Halka Arz Oncesi Defter Degeri 547.506.885
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 100.000.000
Halka Arz Oncesi Pay Basina 5,48
Defter Degeri
Halka Arz Fiyati 20,90
Sermaye Artirim1 (nominal TL) 32.000.000
Sirkete Girecek Briit Halka Arz 668.800.000
Geliri
Halka Arz Masraflari** 25.634.280
Sirkete Girecek Net Halka Arz Geliri 643.165.720
Halka arz Sonrasi Defter Degeri 1.190.672.605
Halka Arz Sonrasi Pay Sayisi 132.000.000
Halka Arz Sonrasi Pay Basina 9,02
Defter Degeri
Mevecut Ortaklar Igin  (pozitif) 3,55
Sulanma Etkisi (TL)
Mevcut  Ortaklar igin  (pozitif) 64,80%
] Sulanma Etkisi (%)
3 Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi -11,88
v (TD) i
: Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi -56,84%
™ (%)

E.7 Talepte bulunan | Yetkili kuruluslar iicretlendirme politikalar1 cergevesinde
yatirnmeilardan talep | yatirnmcilardan hesap agma iicreti, Sermaye Piyasasi aracinin
edilecek tahmini maliyetler | MKK’ya virman iicreti, EFT iicreti, damga vergisi ve diger vergi
hakkinda bilgi ve licretleri talep edebilirler.

3. BAGIMSIZ DENETCILER i

215 026 7837

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihrag¢imin bag:lmsi'hz
denetim kuruluslarinin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel meslek

kuruluslar ile birlikte):

vigrsis NoO:

006 7062 Tic.Sic.N0:9594
0395 0067 0620 0019

- 39

Hesap Ticaret Adresi (S)Orl;:El“ Uyesi Oldugu
Dénemleri Unvam . Meslek Kuruluslan
Denetci
Vezin Kizilirmak
01.01.2023 - —— Mah.Dumlupinar Fatma Zehra | Ankara Yeminli Mali
31.03.2023 Deﬁetim AS Bulv.Dig Kapi No:9A/314 | Kos Miisavirler Odasi
7" | Cankaya Ankara
01.01.2022 ggf‘:“ms , Kizilirmak Fatma Zehra | Ankara Yeminli Mali
31.122022 EImsi Mah.Dumlupinar Kos Miisavirler Odasi
_ _ | Denetim A.S. 2/
JFis K!sl:?fm:alYE VEPROMOSYO 28 T K YA IRIM
JRONLERI IMALAT - — TN
" Zim Karabekir : MENKUL DELGE AS.



Bulv.Dis Kap1 No:9A/314
Cankaya Ankara
Sagin Kizilirmak o _
01.01.2021 Bakiisin Mah.Dumlupinar Fatma Zehra | Ankara Yeminli Mali
31.12.2021 De;etim AS Bulv.Dis Kap1 No:9A/314 | Kos Miisavirler Odasi
7" | Cankaya Ankara
frass Kizilirmak
01.01.2020 Basimsiz Mah.Dumlupinar Fatma Zehra | Ankara Yeminli Mali
31.12.2020 Deﬁetim A, | Bulv-Dis Kapt No:9A/314 | Kos Miisavirler Odas
¥ | Cankaya Ankara

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak bas denetginin gorevden almmam,f
gorevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren ve 31 Mart

2023 dénemine iliskin 6zel bagimsiz denetimden gegmis finansal durum tablolari ile kir veya b

zarar tablolarindanfinansal kalemler agagida yer almaktadir.

Finansal Durum Tablosu (TL)

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

VARLIKLAR 31/03/2023 31/12/2022 31/ 121'202‘1 31/12/2020
\ Nakit ve Nakit Benzerleri 321.926.870 | 225.561.800 72.568.237 42.985.946
h Finansal Yatirimlar 41.262.923 39.965.040 2.178.000 10.640.899
Ticari Alacaklar 218.545.587 | 177.209.074 64.186.179 55.643.958
Sox® .L;jn;; - Iligkili taraflardan ticari alacaklar 1.654.671 386.573 18.474 1.731
G = oo Y
52 sgEY
% = E5 = P, - Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 216.890.916 | 176.822.501 64.167.705 55.642.227
= TS
e Diger Alacaklar 448.730 203.081 6.821 33.548
B Stoklar 187.647.445 | 111.270.883 67.448.665 26.656.859
g Pesin Odenmis Giderler 31.156.561 1.768.425 | 16.962.638 443 881
= Diger Donen Varhklar 9.837.367 5.800.293 7.876.149 5.457.163
:f Toplam Dénen Varliklar 810.825.483 | 561.778.596 | 231.226.689 | 141.862.254
3 = ; o | Ticari Alacaklar 27.695.000 N ) i
2555 25 | Finansal VarhKlar . 322201 322,201
S<BeX p
- Yatinnm Amach Gayrimenkuller 5.900.000 5.900.000 394.984 402.824
Maddi Duran Varliklar 384.451.006 | 377.948.509 | 118.339.464 25.332.962
- Maddi Olmayan Duran Varhklar 77.058 89.192 86.667 83.188
S Pesin ddenmis giderler 4.400 4.400 ] )
2°&_ 2| Toplam Duran Varhklar 418.127.464 | 383.942.101 | 119.143.316 | 26.141.175
g | TOPLAM VARLIKLAR 1.228.952.947 | 945.720.697 | 350.370.005 | 168.003.429
5 pASECYA IRIM
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KAYNAKLAR 31/03/2023 | 31/12/2022 | 31/12/2021 31/12/2020
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 139.187.730 | 120.005.303 18.403.706 14.440.960
Uzan Vadeli Borglanmalarin Kisa  Vadeli | 4305579 | 36710800 | 14500266 | 13.256411
Kisimlan
Kisa Vadeli Operasyonel Kiralama Islemlerinden 2729276 2.503.392 1.896.366
Borglar &
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 29.259.722 ) = ;
Ticari Borg¢lar 83.055.537 51.025.079 17.216.121 6.317.959

- Iligkili taraflara ticari borglar - ) 522.899 1.150.360

- [ligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 83.055.537 | 51.025.079 16.693.222 5.167.599
Diger Borglar 1.556.221 1.684.767 535.324 11.431.391

- Iligkili taraflara diger borglar i i 11.173.466

- Iligkili olmayan taraflara diger borglar 1.556.221 1.684.767 535.324 257.925
Calisanlara saglanan faydalara iliskin borglar 5.051.380 3.453.779 590.327 424.751
Ertelenmis Gelirler 258.084.631 | 120.942.354 | 46.638.287 3.256.263
Kisa Vadeli Karsiliklar 2.312.117 1.634.893 916.429 860.379

- Diger kisa vadeli kargiliklar 2.312.117 1.634.893 916.429 860.379
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 11.517.813 2.533.893 1.580.774 214.948
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 576.457.149 | 340.593.260 | 102.367.600 50.203.062
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 30.110.894 | 36.487.387 | 26.037.373 29.312.614
Uzun Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler 14.571.667 662.046 2.461.971 0
Uzun Vadeli Karsihklar 5.588.861 6.625.110 4.367.652 3.191.667

~ Yatgania; sagizpan, Geydalare; Higkin dm 5588861 | 6.625.110 | 4367.652|  3.191.667
vadeli karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 54.717.491 55.526.009 6.078.956 716.999
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 104.988.913 | 99.300.552 | 38.945.952 33.221.280
Odenmis Sermaye 100.000.000 | 100.000.000 [ 60.000.000 60.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak P
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler (Giderler) 278.462.532 | 277.946.350 | 74.334.458 2.043.495
- Duran  varbklar  yeniden  degerleme | g, 403 g6g | 282473868 | 76.503.976
artiglari/azalislar -
- Tanimlanmis fayda planlarinin yeniden 6lgiim 4011336 4527518 2.169.518 -2.043.495
kazanglari/kayiplari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3.909.819 3.909.819 3.346.084 3.066.379
Geemis Yillar Karlari veya Zararlar 123.970.716 27.921.179 56.360.080 19.705.510
Net Donem Kari/ (Zarari) 41.163.818 | 96.049.537 15.015.831 3.850.693
Toplam Ozkaynaklar 547.506.885 | 505.826.885 | 209.056.453 84.579.087
TOPLAM KAYNAKLAR 1.228.952.947 | 945.720.697 | 350.370.005 | 168.003.429

. Ozel Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Ciellr-Tablom (T1) 31/03/2023 | 31/03/2022 | 31/12/2022 | 31/12/2021 | 31/12/2020
Hasilat 133.115.514 | 63.227.872 | 678.351.421 | 153.126.311 | 151.281.282
Satiglarin Maliyeti -64.751.197 | -48.827.438 486.881.526 | 114.047215 | 126.922.935
Briit Kar / (Zarar) 68.364.317 | 14.400.434 | 191.469.895 | 39.079.096 | 24.358.347
Genel Yé6netim Giderleri -4.281.,3?5 f(‘-z 907529 | -12.617.687 -4.580.202 -2.653.991
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri -15.654.893 | “-4.940553'] -38.581.736 | -16.637.999 | -12.636.281
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3.156.897 {7 °1:693.638 | 5.217.967 1.859.080
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Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -11.307.873 | -8.265.466 | -11.046.687 -6.722.626 -4.231.311
Faaliyet Kar1/ (Zarari) 40.277.073 880.524 | 134.441.752 13.910.367 6.695.844
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 1.520.412 3.787.802 | 19.411.112 118.240 488.733
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) - - -165.112 -71.329 -193.702
AHiznsman Gelel f (Caderd) Snest 41.797.485 | 4.668.326 | 153.687.752 | 13.957.278 |  6.990.875
Faaliyet Kar1/(Zarari)
N\ \ Finansal Gelirler 16.818.111 3.588.083 9.716.907 15.415.468 8.146.401
\‘(S Finansal Giderler -7.963.630 | -10.937.213 | -42.472.516 | -15.219435 | -10.115.177
\ Vergi Oncesi Kar / (Zarar) 50.651.966 | -2.680.804 | 120.932.143 14.153.311 5.022.099
Vergi Geliri / (Gideri) -9.488.148 917.000 | -24.882.606 862.520 -1.171.406
- Donem Vergi (Gideri) Geliri -10.425.712 -745.259 | -24.074.757 -2.244.459 -1.607.258
- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 937.564 1.662.259 -807.849 3.106.979 435.852
Donem Net Kari / (Zarar) 41.163.818 | -1.763.804 | 96.049.537 15.015.831 3.850.693
Pay Basina Kazan¢ 0,4 0,0 10 0,3 0,1

Yatirnmel, yatinm kararini vermeden dnce ihrag¢inin finansal durum ve faaliyet sonuglarina
iliskin ayrintili bilgilerin yer aldig isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu béliimlerini de dikkate
almahdir.

5. RISK FAKTORLERI
Halka arz edilecek paylara yénelik yapilacak yatirimlar gesitli riskler barlndlrmaktadlr Bum

nedenle, yatirimei ve yatirime: adaylarinin, yatirim karari almadan 6nce asagida belirtilen nsLIer -:._.
=de dahil olmak iizere isbu Izahname'de belirtilen tiim bilgileri dikkatlice degerlendtrmelerl' :
gerekmektedir. Asagida sayilan risklerden herhangi birinin gergeklesmesi durumunda Sn‘ket in
faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglar1 veya finansal sonuglar1 bu durumdan esasi...
olarak olumsuz yonde etkilenebilir ve Sirket paylarinin degeri 6nemli 6l¢iide diisebilir.

GZESED

E.—: ‘g,:&'; gg Asagida belirtilen riskler karsilagilabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Halihazirda bilinmeyen ya

3 Z ‘; E =0  da Sirket yonetiminin esasl olarak addetmedigi ancak, gerceklesmeleri halinde Sirket'in

“"f; ‘-’g “gﬁ faaliyetlerine, faaliyet sonuclarmna, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik
el . beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktrleri de meveut olabilir. Risk faktorlerinin asagidaki

sunum siralamasi Sirket yonetiminin soz konusu risklerin gerceklesme olasilifi veya &nemi
bakimindan yaptig1 bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir siralama olarak diisiiniilmemelidir.

Yatirimeilar, bu [zahname'de paylasilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak,
Sirket paylarina yatinm yapmanin kendileri i¢in uygun olup olmadigimna karar vermelidir.

5.1. ihraceiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
- Miisteriler ile yapilan sozlesmelerdeki yiikiimliiliik ve taahhiitlerin yerine getirilememesi
JSaaliyet sonuclarin olumsuz yinde etkileyebilir

Sirket’in faaliyetlerinin devamliligi miisteriler ile diizenlenen sézlesmelerde yer alan
yiikiimliiliiklerin ve hizmetlerin tam ve zamaninda yerine getirilmesine bagh olup, alinan miisteri
taleplerinin ekonomik, teknik ve diger sebeplerle kargilanamamasi durumunda, Sirket rekabet
giictinii kaybedebilir, gelir elde etme kapasitesi azalabilir, pazar paymi kaybedebilir ve itibar ile
giiven kaybi yasayabilir. Ayrica, Sirket miisterileri ile imzaladigi sézlesmelerde yer alan
yukiimliiliiklerin tam ve zamaninda yerine getirilememesi ozellikle iiriin teslimlerinde yasanacak
gecikmeler nedeniyle cezai miieyyideler ile karsilagabilir. Bu durum Sirket’in satis gelirlerinin
azalmasina ve karliliginin olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

- Miisteriler icin ézel markali olarak iiretilen iiriinlerin iiretiminde ve tesliminde sorun

yasanabilir oy
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miisterilere tedarik edilen iiriinlerde kalite sorunlari yasanmasi sonucunda, iiriinlerin iadesi séz
konusu olabilir. Bu durum, Sirket itibarinin zedelenmesine, mevcut ve potansiyel anlagmalarin
riske girmesine neden olabilir. Miisteriler ile yapilan sézlesmeler feshedilebilir. Sozlesme fesihleri
Ky halinde iiretim kapasitesinde diisiisler olabilir. Kapasite diisiikliigii sonrasinda personelin is akitleri
feshedilebilir. Bu durumda, Sirket imaj kaybina ek olarak maddi kayiplarla karsilasabilir ve gerek

3 miisterilerine gerekse de galisanlarina tazminat 6deyebilir.

(
& Sirket miisterileri i¢in 6zel markali olarak da iiriinler iiretmektedir. Bu sekilde iiretim yapilarak
A

- Ithalat ve ihracat rejimlerindeki degisiklikler ve ticaret savaslar: Sirket’in satglarint olumsuz
etkileyebilir

Sirket’in iiretimde kullandig1 6nemli bazi hammaddelerin yurtdisindan ithal edilmesi ve iirettigi
tirinlerin yurtdisina ihra¢ edilmesi Sirket’in faaliyetlerinin ve karlihginin devamliligi agisindan
dnem arz etmektedir. Bu sebeple Tiirkiye’deki ve ilgili iilkelerdeki ithalat ve ihracat rejimleri ve bu
rejimlerde yasanabilecek degisiklikler Sirket’in faaliyetleri iizerinde nemli bir etkiye sahiptir.

Uluslararasi ticarete iligkin diizenlemelerin Sirket’in faaliyetlerini kisitlayici yonde degistirilmesi,

) uluslararasi orgiitlerin, Tiirkiye’ye ya da baska iiriinlerin ithal ya da ihra¢ edildigi iilkelere
ekonomik yaptirimlar veya ambargo uygulamasidir.

Giimriikte, Tiirk yapimu iiriinlere yiiksek risk muamelesi de dahil olmak iizere herhangi bir ticari
kisitlama uygulanmasi, Sirket satiglarin1 6nemli miktarda azaltabilir. Bu durum ihracat hacminde
bir azalmaya sebebiyet verebilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetleri, faaliyet sonuclari ve finansal

- T

durumu {izerinde olumsuz bir etkiye sebep olabilir. A
! 2

Ote yandan, Sirket, ihracat yaptig1 ya da yapacag iilkelerde lojistik operasyonlar, izinler,
vergileri ve diger vergiler gibi bircok diizenlemeye tabidir. Sirket bu duzenlemelere u)?ﬁrri -
saglayamayabilir, iilkelerin saglik veya bagka bir nedenle iiriinlerle ilgili giimriik / idari klsrtlarlyffa\
karsilasabilir, bu nedenlerle mevcut pazarlarindan ¢ikmak zorunda kalabilir veya yeni pazarlara
giremeyebilir. Bu durum, mevcut sdzlesmeler ile ilgili teslimlerin yapilamamasma e .~
miisterilerden yeni siparis alinamamasina neden olabilir. -

- Sirket rekabetci bir alanda faaliyet gostermektedir. Pazara yeni oyuncularin katilmasi halifide
Sirket sektordeki diger oyuncularla etkin bicimde rekabet edemeyebilir, pazar payim
kaybedebilir veya fivat politikasini siirdiiremeyebilir

Sirket halihazirda Tiirkiye ve Diinya genelinde ulusal ve uluslararasi firmalar ile rekabet
icerisindedir.

Sirket miisterilerine ustiin kaliteli iiriinler sunsa dahi, Sirket’in faaliyet gosterdigi alana yeni
oyuncularin girmesi ve/veya rakiplerin yatirimlarini artirmasi rekabetin artmasina, dolayisiyla kar
marjlarinin baskilanmasina ve hatta faaliyetlerin zararla sonuglanmasina sebep olabilir. Sektére
yeni giren iireticiler Sirketin miisterilerine fiyat indirimi sunarak miisteri kayiplarina neden olabilir.
Sirket rekabet etmeye devam edebilmek i¢in miigterilerine vadeleri uzatmak zorunda kalabilir veya
miisterilerini kaybedebilir, buna bagl olarak geliri azalabilir. Bu durum, Sirket’in ibtiyac-duydusu

i
_; isletme sermayesi ihtiyacini, Sirket’in finansman giderlerini ve siipheli alacak miktarini artirabilir.
é Rekabetgi baskilarin artmasi nedeniyle Sirket iiriinlerinin pazar paylarimin beklenen hizda
i‘ biiyiimemesi, Sirket’in fiyat politikasimin siirdiiriilememesi veya fiyatlarin diismesi halinde
= Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.
5‘?‘ - Miisterilerden ddemelerin tam ve/veya zamamnda tahsil edilememesi faaliyetleri ve karliig
T olumsuz etkileyebilir
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Miisterilerin yasayabilecegi mali sikintilar veya ekonomik kosullardaki olumsuz gelismeler
sonucunda miigteriler nakit sikisikli31, konkordato veya iflas gibi durumlarla karsilasabilir. Bunun
sonucunda 6demelerin tam ve zamaninda tahsil edilmesi miimkiin olmayabilir. Buna ek olarak
miisterilerin gesitli sebeplerle diizenleyici ve denetleyici kurumlar tarafindan idari yaptirimlara
maruz kalmasi, faaliyetlerinin gegici olarak durdurulmasi veya tamamen sona erdirilmesi hallerinde
alacaklarin tahsilatinda giigliik yaganabilir. Miisteriler ile anlasmazlik yasanabilir ve bunun sonucu
olarak satilan mallarm bedelleri tam ve zamaninda tahsil edilemeyebilir.

Bu ve benzeri durumlarla kargilagiimasi, Sirket’in kendi yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinde de
sorunlara yol agarak finansal durumunun olumsuz etkilenmesine sebep olabilir.

- Sirket’in bilgi islem sistemlerinin arizalanmasi, yetersiz kalmas, siber saldirilar ya da veri
gilivenligindeki sorunlar Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir

Sirket’in iiretim, hammadde / mamul alim, stok kontrol, muhasebe ve finansal raporlama ve benzeri
alanlarda kullandig: bilgi islem sistemlerinde yasanabilecek cesitli arizalar Sirket faaliyetlerinde
aksamaya neden olabilir. Bu durum Sirket’in miisteri iliskilerini, iiretim ve dagitim faaliyetlerini,
cirosunu, karliligmni ve finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket, liretim, satis, satin alma, muhasebe, sevkiyat, lojistik, tedarik zinciri, finans, insan
kaynaklar1 ve diizenleyici islevler dahil olmak iizere faaliyetlerinde bilgi islem sistemlerinden
yararlanmaktadir. Bu kapsamda, 2010 yilinda islemlerin takip edilebilirligini ve raporlamanm
kalitesini en iist seviyeye gikarmak amaciyla ERP (Kaynak Yonetim Sistemi) sistemine gegis
saglamigtir. Sirket’in faaliyetlerini etkin bir sekilde yonetebilmesi, bu sistemlerin giivenligine,
giivenilirligine ve yeterliligine baglidir. =1 Eiy

'

Ag kesintileri, programlama hatalari, bilgisayar viriisleri ve giivenlik ihlalleri (6rnegin siber salr.hrl)
dahil ancak bunlarla sinirli olmamak iizere birtakim problemlerden kaynaklanan bilgi islem’ sistefiiv- :
arizalari, Uretim faaliyetlerini etkileyebilir, iiriinlerin sevkiyatin1 engelleyebilir, n:ms,teri_ S
siparislerinin gecikmesine, yanls iiretim/sevkiyat yapilmasina veya iptaline neden olabilir.: %

Kazara veya kasith olsun, bu veya benzeri olaylar, Sirket'in fikri miilkiyetinde olan iiriin formuli’r
tretim sekilleri ile calisanlarinin, miigterilerinin, tedarikgilerinin veya diger iiciincii taraﬂarm glzh
ticari bilgilerinin kaybolmasi, ¢alinmasi, yetkisiz kullanimi veya yaymlanmasiyla sonuglanablllr Ve
Sirket' in yerel ve uluslararasi pazarlardaki itibarina, rekabetci konumuna zarar verebilir ve stratejik
girisimlerinin ve yatinimlarimin degerini diisiirebilir. Bu gibi durumlar is kaybina ve ayrica
iyilestirici ek maliyetlere, cezalara, sorusturmalara, yaptirimlara veya davalara neden olabilir.

Sirket; miisteri, tedarikei, figiincii taraf, calisan veya Sirket verilerinin ¢alinmasi, kaybolmasi veya
hileli veya yasa disi kullanim: riskine karsi koruma saglamak icin tasarlanmis kontrolleri ve
givenlik &nlemlerini siirekli olarak gelistirme ve iyilestirme amacinda olsa da biitiin kontroller ve
onlemler yeterli gelmeyebilir. Sirket’in ayrica bilgi gizliligini ve giivenlik énlemlerini gelistirmeye
devam etmek ve/veya herhangi bir bilgi giivenligi agigimi arastirmak ve diizeltmek icin ek
kaynaklar harcamasi gerekebilir.

Sirket, miisteri, tedarikei, figiincii taraf, galisan veya Sirket verilerinin calinmasi, kaybolmast, hileli
veya yasa digi kullanilmasi durumunda ek maliyetler ya da tazminat talepleriyle karsi karsiya
kalabilir. S6z konusu olaylar, Sirket’in temin etmis olabilecegi herhangi bir mevcut sigortanin
kapsami diginda kalabilir.

Bu gibi durumlar, Sirket’in itibarina zarar verebilir ve Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu,
faaliyet sonuglar ve nakit akiglari lizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

L] B T -s'ﬁ;;._.
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/ - Sirket sahip oldugu markalarin saglams oldugu avantajlan: kaybedebilir

Sirket’in basarisi ve pazardaki paymi artirmasi “GIPTA™ markali iiriinlerinin kullaniminn,
bilinirlik ve satisinin artmas ile de iliskilidir.

Fikri ve sinai miilkiyet haklarinin korunmasi i¢in alinacak tiim 6nlemlere ragmen, hem yurt icinde
hem de yurt disinda fikri ve sinai miilkiyet haklarinin izinsiz kullanimini takip etmek ve yasal
yollari isletmek, giic, maliyetli ve vakit alicidir. Ozellikle fikri ve sinai miilkiyet haklarim yeteri
kadar koruma altina almayan bazi iilkelerde, fikri ve sinai miilkiyet haklar1 yeterli sekilde
korunamayabilir ya da izinsiz kullanim kapsam tespit edilemeyebilir.

Bu durumda Sirket, fikri ve sinai miilkiyet haklarini kullanma ya da fikri ve smnai miilkiyet
| haklarinin bagkalar1 tarafindan kullamlmasima iligkin yasal islemler gercevesinde, &nemli
“ maliyetlere katlanmak durumunda kalabilir.

S6z konusu masraflar, ilgili islemler Sirket lehine sonuglansa bile finansal durum iizerinde olumsuz

bir etki dogurabilir.

- Miigteri istek ve ihtiyaclarin:n degismesi sonucunda satis beklentilerinde azalma meydana
gelebilir

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorde, ihtiyaglar hizh bir gelisim gosterebilir ve bu baglamda
piyasaya alternatif iiriinler sunulmasi zorunlu olabilir. Sirket’in sattig1 iiriinlere yonelik talebi
azaltabilecek yeni teknolojik gelismeler ve bunun sonucunda yeni iiriinler piyasaya ¢ikabilir.

Sirket’in iriinlerinin kullanildig1 alanlarda maliyet, teknoloji ve tedarik kosullar1 gibi etkenler
neticesinde Sirket’in iirettigi iiriinlerin yerine gegebilecek alternatif iiriinlerin kullanilmasi yolunda
bir trend gelisebilir. Bu durumlar, Sirket’in iiriinlerine olan talebi azaltarak miisteri kayiplarina ve
pazar pay1 kayiplarina neden olabilir. S6z konusu kayiplar Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu,
karliligin1 ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir. = 1 Lup

- Uriin kalitesinde sorun yasanmasi, kalite belgelerinin yenilenmemesi ve urunlerm fade‘
durumu Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir

Sirket’in sahip oldugu etkin kalite giivence sistemi, kalite kontrol altyapis, gerekh tesw
kipmani, faaliyet gostermekte oldugu sektdrdeki bilgi ve becerisi ve periyodik test uygulamalan
Sirket’in dretimini yaptig: biitiin iiriinlerinin kalitesini artirma hedefinde olup, bu durum ‘sahi

yapamazsa, iiriinlerin iiretim ve teslimatim zamaninda veya hicbir sekilde gergeklestlremezse il
kusurlu hammadde tedarik ederse veya kalite ve iiretim belgelerini yenileyemezse miisteri
sikayetleri ile kargilasabilir, marka itibari, rekabet giicii, , finansal durumu ve faaliyet sonuglari
olumsuz ydnde etkilenebilir.

-‘ﬁ* 2 £ - Sirket faaliyetleri ile alakali gerekli izin ve ruhsatlari muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir,
" edinemeyebilir

Sirket’in faaliyetleri igyeri agma, ¢alistirma, isletme ruhsatlari, yapi kullanma izinleri, gevre
izinleri, is¢i sagligina iliskin izinler, iiretim ile ilgili ruhsat ve isletme kayit belgeleri gibi gesitli izin
ve ruhsatlar gergevesinde siirdiiriilmektedir. S6z konusu diizenlemelerde veya uygulamalarda
degisiklik yapilmasi ve Sirket’in, degisikliklere uyum saglayamamasi veya diizenlemeleri ihlal
ettiginin tespit edilmesi halinde, Sirket para cezalari da dahil olmak iizere gesitli yaptirimlara maruz
kalabilir. Boyle bir durum, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini ve finansalgdurumunu
olumsuz yénde etkileyebilir. ”
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Sirket iiretim i¢in gerekli izin ve ruhsatlarm devamliligini saglayamayabilir. Uretim igin gerekli
ilave izin ve ruhsatlari edinemeyebilir, kurallara ve mevzuata uygun olarak muhafaza edemeyebilir
veya kaybedebilir. Bu durumlar, Sirket’in faaliyetlerinde, iiretimde ve sipariglerin tesliminde

aksakliklara sebep olabilir ve dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliligini ve finansal
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

- Yasal diizenlemelerdeki degisiklikler, bu degisikliklerin yanliy yorumlanmast ve yasal
diizenlemelerin ihlal edilmesi halinde Sirket cesitli yaptirnmlara maruz kalabilir

Sirket, Tiirkiye’de ve yurt disinda faaliyette bulundugu iilkelerde uygulanan cevre hukuku, fikri

j miilkiyet, kisisel verilerin korunmas, rekabet, isyeri saghg ve giivenligi, giimriik vergileri ve diger

\& diizenlemelere uymakla yiikiimliidiir. Yiiriirliige girebilecek yeni kanunlar ya da ikincil

X’\ diizenlemeler, var olan kanun ve ikincil diizenlemelerdeki degisiklikler veya bunlarin

\ 'Jf' yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisiklikler ya da séz konusu kanuni ve diger

\ diizenlemelerin ihlal edilmesi, Sirket’in itibar, faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuclari
N\ tizerinde 6nemli 6l¢iide olumsuz etkiye neden olabilir.

\5 - Uretimde Sirket’in uyum saglayamadigr teknolojik gelismeler olmast ve iiretimde kullanilan
\.1 malzemelerin kapsamli bir sekilde degismesi Sirket iiriinlerinin rekabet giiciinii azaltabilir

Kirtasiye sektoriinde yeni gelisen teknolojiler 1s13inda pazara siiriilen ve miisteriler tarafindan talep
dilen yenilikgi iiriinlerin dizayn, iiretim ve satis prosediirleri igin ilave makine, insan giicii ve
teknolojik yatirimlar i¢in ek kaynaklara ihtiyag duyulabilir. Sirket tarafindan s6z konusu yatirimlar
maninda gergeklestirilmezse, Sirket’in iiretimde kullandi31 makine parkuru ya da siiregler gelisen
teknolojinin gerisinde kalabilir. Bu durum, iiretim faaliyetinde etkinligin ve verimliligin
saglanamamasina, rakipler ile rekabet edilememesine, yeni pazarlara ulasilamamasina, miisteri

kayiplarmin yasanmasina yol agarak, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yénde
etkileyebilir.

Ayrica, Sirket tarafindan iiretilen iiriinlerde alternatif hammaddelerin kullanilmaya baslanmam
yeni teknolojilerin gelistirilmesi ve / veya yasal mevzuat veya sektdr gereksmlmlenndekl e
degisiklikler sebebiyle miisterilerin bazi Sirket iiriinlerine olan talebi azalabilir. Sn‘ket in =
iirinlerinde kullanilan bazi hammaddelerin giivenligine, insan saghg ve cevre uzerlndek1~_

potansiyel etkisine iliskin endigelerin ortaya ¢ikmasi, Sirket'in iiriinlerine olan talebi azaltablltr e

olarak gelir yaratamayabi]ir. Sirket, meveut iiriinlerin yerine miisterilerin degisen beklentilerine
_ uygun iiriinlerin bagarili bir sekilde gelistirilmesini ve piyasaya siiriilmesini yonetemezse, Sirket’in
operasyonlar, finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ve nakit akislar1 olumsuz yénde etkilenebilir.

e - Sirket’in iiretimde kullandig1 hammadde fiyatimin degiskenligi Sirket’in iiretimini, karliiginy
j B olumsuz etkileyebilir, stok yonetim politikasindaki aksakliklar ve tedarik zincirindeki kirdmalar
; = = = miigteri kaybina neden olabilir

he § Sirket’in iiretim siirecinde kullandig1 baslica hammaddeler; kagit, polipropilen, mukavva, karton,
f> ‘E N ?? PU deri ve cilt bezidir. Bu hammaddelerin fiyat: hurda fiyatlarina, ham petrol fiyatlarina, seliiloz
_, 2 g fiyatlarina, rafineri ve petrokimya endiistrilerinin kar marjlarina, tedarikgilerin iiretim siirecinde
J S R yasanabilen gegici duraklamalara ve diinya ¢apindaki gelismelere bagli olarak degisebililir.

Ekonomik veya diger sebeplerle hammadde arzinda kisitlama olmasi veya tedarikgilerin Sirket
yerine bagka miisterilerine satis yapmaya karar vermesi halinde, Sirket her ne kadar hammaddesini
satic1 ve aracilardan tedarik edebilecek olsa da, iiretimde gecikmelere

cesitli g’% i farkl -
. - l: ; | 2 K

MENKUL LER A.S.

0
Mafeic Na-



sebep olmadan yeni tedarikgiler bulmakta zorlanabilir, tedarikgilerin meveut cesitliligini
koruyamayabilir, meveut durumda tedarikgilerinden edindigi hammaddelerin kalite ve
. maliyetinden &diin verebilir ve yeni tedarikgilerden ayni ticari kosullarda hammadde temini
P gerceklestiremeyebilir.

\ | Tedarik sorunlari ve yetersizlikleri, Sirket’in biiyiimesini sinirlandirabilir, maliyetlerde bir artig

yaratabilir veya iiriin kalitesini etkileyebilir, bu durum Sirket’in ileriye yonelik beklentilerini,

\\l f-\\ﬁ faaliyetlerini, gelirini ve karlihigm olumsuz yoénde etkileyebilir. Diger taraftan, hammadde

N fiyatlarinda ortaya gikacak ani diisiisler mevcut stoklari deger kaybimna ugratabilir. Hammadde
% fiyatlarindaki ani yiikselisler ise isletme sermayesi ihtiyacini arttirabilir.

KV Ayrica, Sirket’in firetimde kullandigi hammaddelerin iiretildigi kagit ve petrokimya iiretim

tesislerinde yapilan iiretim faaliyetleri dogas: geregi tehlikelidir ve iiretim siireci boyunca kazalar

veya operasyonlari aksatabilecek problemler ile karsilagilabilir. Bu nedenle de bu tesislerde planli

| veya plansiz liretim yavaslamalari veya kapanmalar meydana gelebilir. Bu da Sirket’in hammadde
k :-'\ | tedariginde sorun yasamasina neden olabilir.

‘§ Sirket tarafindan iiretilen iiriinlerin hammaddeleri, yurt ici ve yurt disindan doviz kuru bazinda
fiyatlanarak temin edilmektedir. Dolaystyla doviz kurlarinda yasanabilecek muhtemel artiglar

hammadde fiyatlarin1 yiikseltebilir. Bu durum rekabet acisindan Sirket’in zor duruma diismesine
e rekabet giiciiniin azalmasina neden olabilir.

Bu riske ilave olarak hammaddeleri temin eden tedarikgi firmalarin iiriinleri herhangi bir sebeple

ojistik, glimriikleme, dogal afetler, salgin vb...) zamaninda teslim edememesi Sirket i¢in risk
olusturabilir. Sirket hammadde erisimi sorunlari nedeniyle mevecut iiriin cesitliligini
koruyamayabilir, tiriinleri miisterilerine zamaninda teslim edemeyebilir ve bu durum sonucunda
rekabet giicii olumsuz etkilenebilir. Ayrica benzer seviyede kaliteye, sertifikasyona, maliyet ve
ticari kosullara sahip alternatif tedarikgiler bulmakta zorlanabilir.

- 1 L.

Satis beklentilerinin ger¢eklesmemesi veya hammadde temininin gérece ucuz oldugu dﬁnemle}'—’
toplu hammadde alimlar1 yapilmasi nedenleriyle, Sirket'in hammadde stoklarinin yiiksek oldugu;
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miisteri kayiplari yasanabilir.

- Uretim hattindaki teknik arizalar, yedek parca temininde aksakliklar, is kazalari“uﬁ"iféﬁ
Jaaliyetinde gecici is durmalarina yol acabilir, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir

Kizilbey V.D.:

Uretimde kullanilan hat ve makinelerde meydana gelebilecek bir ariza iiretimin durmasina sebep
olabilir, her ne kadar Sirket bakim ve onarimi kendi imkanlari ile saglayabilse de, bakim ve
— onarimda basarili olamayabilir, herhangi bir ariza 6nlenemeyebilir, iiretim hatt: ve makinalardaki
bir arizanin giderilmesi, gerekli yedek parganin temini, tamir ve teknik miidahale imkaninn
bulunmasi1 miimkiin olmayabilir veya zaman alabilir. Bu durum, Sirket’in tiretiminin aksamasina,
mal teslimati yapamamasina veya zamaninda yapamamasina sebep olabilir ve Sirket’in
faaliyetlerini, cirosunu, karliligini ve mali durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket’in iretim yaptigi makineler ve iiretim siireci dikkate alindiginda, is kazalari, iscilerin zarar

gbrmesi gibi durumlarda Sirket’te is kaybi yasanabilir, Sirket’in faaliyetleri olumsuz yonde
etkilenebilir.

'|x||be_;,‘J V.DY: 215 026 7837

Sirket’in iiretiminde kullandigi hammaddeler ve iirettigi iiriinlerin bir kismi, kagit ve kimyasal
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donemlerde depolama ve lojistik giderleri artabilir, karlilik ve nakit akis1 olumsuz etkilel}éBil_ir. Cité: :
yandan, Sirket'in satiglarmin arttizi dénemlerde stoklarmin yetersiz kalmasi ve tedarik™ ",
yetersizlikleri nedeni ile iiretimde yavaslamalar ve hatta durmalar, bunlarin sonucunda ise kalie-
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depolanmasi ve tasinmastyla ilgili de tehlikelere maruz kalmakta olup, olasi riskler arasinda
tlamalar ve yanginlar, kimyasal ve diger toksik veya tehlikeli madde veya gazlarin bosaltilmas:
veya salinmasi riskleri yer almaktadir. Bu durumlar, kigisel yaralanma ve can kaybi, mal hasari,
3\\\ N halk saghigina zarar ve cevrenin kirlenmesi ile sonuglanabilir. Bu da Sirket faaliyetlerinin
\ .\ aksamasina ve/veya kamu otoritelerinin Sirket hakkinda cezai yaptirnmlar uygulamasina neden
\\S\§?§§5 olabilir.

- Hammadde temini ve iiriin satisinda naklive ve naviun fiyatlarindaki artis Sirket’in
maliyetlerini ve sanis hacmini olumsuz etkileyebilir

K&: Yurt digina yapilan satiglart Sirket’in satiglarinin igerisinde miktarsal olarak az da olsa 6nemli bir

' pay1 bulunmaktadir ve sirketin ilerleyen yillarda ihracata yonelik beklentisi yiiksektir. Sirket gesitli

,j\ sebeplerle iiriinlerin ihracatinda yiiksek nakliye ve navlun fiyatlar: ile kars: karsiya kalabilir. Bu
durumda Sirket’in karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

Sirket'in kullandig1 hammaddelerin tedarik edilmesinde ve iiriinlerinin yurt ici satis ya da ihrag
edilmesinde, iigiincii taraf lojistik sirketlerinden hizmet alinmaktadir. Bu kapsamda hammadde
temini ve iiriinlerin yurti¢i ve yurtdisi satiginda biiyiik 6lciide gemi tasimaciligi ve diger karayolu
ve demiryolu nakliye yontemleri kullanilmaktadir.

Tagima ve teslimat hizmetleri katii hava kosullari, dogal afetler, teknolojik sorunlar, is kesintileri,
personel sikintisi ve isletme tehlikelerinin yani sira uluslararasi nakliye mevzuatindan kaynaklanan
engeller gibi ¢esitli risklere maruz kalmaktadir.

Ugiincii taraf lojistik firmalarindan destek alan Sirket, bu hizmetleri temin etmekte ya da bu
hizmetlerin maliyetinde meydana gelen artigtan kaynakli olarak karlihginda problemler yasayabilir,
hammadde tedarik etmek veya bitmis iiriinii sevk etmek i¢in verimli alternatifler bulamayabilir.

Ayrica Sirket, hizmet aldig1 lojistik firma ve acentalarindan iiriinlerin miisterilere sevkiyle ile ilgili
aldig1 hizmet kapsaminda bu kisilerden edindigi bilgileri, gerek Sirket iginde gerek Sirket disinda
ilgililer ile paylasmaktadir. S6z konusu firma ve acentalarin Sirket'e zamaninda ve dogru bilgi
iletmemeleri, miisterilerin siparislerinin zamaninda teslim edilememesine, bazi hizmet verilerinin
sunulamamasina, bazi gider kalemlerinin zamaninda finansal raporlara yansmlamamasma sebep”

olabilir.

Bu gibi durumlar miisteri kayiplarina yol agabilir ve Sirket'in faaliyet sonuglarini o]umsuz ybnde-*
etkileyebilir. £ KK

- Sirket’in faaliyetleri isletme sermayesi gerektirmektedir. Sirket’in isletme S’érmayes: i ¥

Sy
'f—;— ¢ va 4
ihtivaclarimi  finanse edememesi, Sirket’in operasyonel ve finansal durumunu olumsuz ! f:i
ey

etkileyebilir

Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacini Karsilayabilmesi gelecekteki performansina, piyasa
kosullarma ve pek ¢ogu Sirket’in kontroliinde olmayan ve &ngériilmesi miimkiin olmayan diger
unsurlara baglh olarak degisiklik gosterebilecektir. Sirket’in isletme sermayesinin finansmanini
Ozsermaye veya dis bor¢lanma yoluyla saglayamamasi, yiiksek finansman maliyetlerine katlanmak

3 zorunda kalmasi ve aldigi kredilerin ddeme yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi halinde,
- = Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

- .. fe=d

S r~

%ﬁ & - Sirket’in karsiasacag tim riskler sigortalanamayabilir, karsilasilan hasar Sirket’in sahip
= p T - i ; .

o oldugu sigorta teminati kapsaminda olmayabilir, Sirket hasar tazminatinin bir kisnuni veya

tamanuni tahsil edemeyebilir
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Sirket’in yaptirdig: sigortalarin kapsami meydana gelebilecek bazi hasarlari veya Sirket’in isinin
deprem, pandemi gibi sebeplerden etkilenmesi halinde ugranabilecek kar kaybinin bir kismini veya
tamamini karsilamayabilir, kargilagilan hasar Sirket’in sahip oldugu sigorta teminati kapsaminda
olmayabilir veya sigorta teminat miktar1 yetersiz olabilir.

Sirket’in taraf oldugu sigorta poligelerinin her biri, endiistri ve sektor standartlari ve
uygulamalarina uygun olarak geleneksel istisnalara, muafiyetlere ve teminat limitlerine tabidir.
Piyasa kosullarinin bir sonucu olarak, belirli sigorta poligeleri igin primler ve kesintiler Snemli
Olgiide artabilir ve bazi durumlarda, belirli sigortalar yalnizca azaltilmis teminat tutarlariyla
kullanilabilir hale gelebilir. Ote yandan, Sirket’in mevcut sigorta teminati ile tazmin edilemeyen
risklerin gerceklesmesi durumunda veya kapsam dahilinde olmakla beraber sigorta sirketlerinin
yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi halinde hasar tazminatinin bir kisminin veya tamaminin
alinamamast halinde, bu durum Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliligini ve finansal durumunu
olumsuz yénde etkileyebilir.

- Sirket’i kontrol eden ana ortaklarin menfaati diger hissedarlarin menfaatinden farkl: olabilir

Mevcut durum itibartyla, Thrager’nin yéuetim kontrolii, oy haklarinin ¢cogunluguna sahip olunmasi
ve imtiyazh paylara sahip olmalari nedeniyle Bilge Grup Kagitgilik Cevre Enerji insaat Tarim
Uriinleri San. ve Tic. A.S. ve CPR Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait olup, halka arz
sonrasinda iki sirketin toplam oy haklar igerisindeki oy hakk: oran1 gerileyecek olsa da, iki sirket
tarafindan oy haklarinin ¢ogunluguna sahip olunmasi nedeniyle yonetim kontroliiniin siirdiiriilmesi
beklenmektedir. Yonetim kontroliinii elinde bulunduran pay sahiplerinin ¢ikarlarinimn azinlik pay
sahiplerinin ¢ikarlar ile gelismesi durumunda, ydnetim kontroliinii elinde bulunduran pay
sahiplerinin verecegi kararlar diger pay sahiplerinin aleyhine olabilir. Ayrica, ihragg1 yénetiminin
ya da yonetim organlarmin aldigi veya almadig: kararlarla kurumsallagmaya ayak uyduramamasi,
isletme varliklarini koruyamamasi, yapilan hatali islemleri tespit edememesi gibi durumlar
Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

- Sirket’in performanst ana hissedarlara, iist diizey yonetime ve kilit calisanlara baghdr. Kilit
personel kaybt veya nitelikli kilit personel bulamamak Sirket’in faaliyetlerini oiumsuz .
etkileyebilir * ks o

ydnetimin bir kismi ayn1 zamanda Sirket ortagldlr Sirket'in gelecektekl basarisi, onemli olgude i y:
yonetimin ve diger Kilit personelin becerilerine, deneyimine, gabalarina ve Sirket'e kesmtlsl 3
liderlik ile yonlendirme saglama yeteneklerine baglidir. Boyle bir niyet olmasa da, Sirket’in. Qana/ ) & s
“hissedarlarmin paylarini devretmesi, Sirket’in nitelikli ¢alisanlarini elinde tutmakta veya ayni =™ -
diizeyde nitelikli personel ikame etmekte basarili olamamasi durumlari Sirket’in faaliyetini,
finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

- Sirket, cesitli sebeplerle biiyiime hedeflerini ve diger stratejik hedeflerini tam olarak hayata
geciremeyebilir, gecirse bile biiyiimesini etkin ve faydali bir bicimde yonetemeyebilir

Sirket’in stratejik planlarinin basarisinda, asagida &zetlenen, kismen veya tamamen Sirket’in
kontrolii diginda olan etkenlerin de 6nemi bulunmaktadir:

- Sirket’in faaliyetlerine iliskin mevcut ve gelecekteki rekabet yapisi ve talep seviyesi,

- Nitelikli personelin varhigi ve Sirket’in bunlar istihdam edebilme ve elinde tutabilme becerisi,
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- Sirket’in faaliyet gosterdigi mevcut pazarlarda ve faaliyet gostermeyi hedefledigi yeni
pazarlarda, yeni sati§ stratejilerini makul ekonomik sartlarda uygulayabilmesi,

- Finansal piyasalarin durumu,
L - Faaliyet gosterdigi iilke veya cografyadaki politik/ekonomik gelismeler,
\L\datls yaptig1 piyasalarda rekabetin durumu,
\ 3\ - Operasyonel, finansal ve yonetim sistemlerinin gelistirilmesi,
: - Calisanlarin egitilmesi, motive edilmesi, yonetilmesi ve elinde tutulmas,

- Yeterli iiretim kapasitesi, tesis ve ekipmanlarin muhafaza edilmesi,

- Gerekli ruhsat, izin, tescil ve marka belgelerinin temini ve korunmast,
=N | - Markasini ve itibarim koruyabilmesi,

- Aragtirma ve gelistirme, satis ve pazarlama calismalarinin ve teknolojik altyapinin

|
J ’\?\7 geligtirilmesi
(
\ \ Sirket, stratejik adimlar1 etkin bigimde belirleyemeyebilir, icra edemeyebilir, bunlari basarili

} sekilde uygulayamayabilir, bunlardan yeterli fayda saglamasi miimkiin olmayabilir veya beklenen

\ menfaatleri zamaninda elde edemeyebilir. Biiyiime siireci uygulanmaya konulsa dahi, Sirket’in
\ iiriinlerine olan talebin artacagma iliskin herhangi bir garanti verilememektedir. Biiyiime
fl stratejisinin sonucunda, Sirket’in iiriinlerine olan talebin artmamasi durumunda, Sirket’in iiretim

tesislerindeki kapasitenin kullanilmamasina veya diisiik seviyede kullanilmasina ve o tarihe kadar
apilan yatinmlarin getirisinin alinamamasina sebep olabilir. S6z konusu durumlarda, Sirket’in
biiylime girisimlerine iliskin olarak yapilan iiretim, dagitim, tanitim ve pazarlama ile ilgili giderler
ile genel yonetim giderlerinin geri doniisiinii almas1 miimkiin olmayabilir. Bu durum, Sirket’in
ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri ve finansal durumu iizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

- 1

= \._\

ms'

™
L

o yvapilmadan énce ﬁzlblllte calismalan yapllmakta, Sirket’e katkr saglayacagi dusunulen yatmm,- =
-firsatlar1 degerlendirilmektedir. Bununla birlikte, gergeklestirilen yatirimlarin beklenen getmsmde
ongoriilemeyen degisiklikler olabilir ve/veya yatinmlardan beklenen getiri veya: fayda_

i ;IIL‘({{ o

WAL

saglanamayabilir.

- Sirket ¢alisanlarinin, tedarikgilerinin, yiiklenicilerinin veya diger iigiincii kisilerin et;k
olmayan veya hukuka aykirt davramslar: Sirket agisindan itibar riski yaratabilir

Sirket calisanlarinmn, tedarikgilerinin veya Sirket’in faaliyetlerinde gorev alan diger kisilerin,
Sirket’in i¢ politikalarina veya gecerli kanunlara aykir davranislarda bulunmayacaklari konusunda
herhangi bir garanti verilememektedir. Sirket’in calisanlari, tedarikgileri, yiiklenicileri veya diger
tiglincii kisilerin etik olmayan davranislari veya yolsuzlukla miicadele kurallarinin, uluslararas:
yaptinmlara iliskin diizenlemelerin, kara para aklamanin &nlenmesi dahil her tiirlii kanun ve
yonetmeliklerin ihlali, Sirket’in 6nemli para cezalarina garptirilmasima neden olabilir, Sirket’in
belirli ihalelere katilmasini engelleyebilir veya meveut sézlesmelerin feshi gibi birgok diger sonuca

~
o«
=]
r—
o

o

yol acabilir,
Her ne kadar Sirket, gelecekte kanun, mevzuat ve i¢ prosediirlerine uygun faaliyet gosterecek olsa
da, yukarlda belirtilen taraflarin gegerli kanun, kural veya prosediirlere uymaggasi veya
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uymadiklarindan siiphe edilmesi durumunda Sirket itibar kaybi yasayabilir. Calisanlarin,
tedarikeilerin veya iigiincii kisilerin bu tiir ihlalleri Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet

( sonuglarmni olumsuz etkileyebilir.

NS.Z. ihracg:mm icinde bulundugu sektore iliskin riskler:
\§ - Uretimde kullanilan seliiloz, kagit ve petrol bazh iiriinlerin fiyatinda, iilkelerde bag
X gosterebilecek olumsuz gelismelere gore degisiklik olmast halinde sektor olumsuz etkilenebilir

Ny
E\ Sirket, kirtasiye iiriinleri iiretimini gergeklestirmek igin yurt igi ve yurt disi piyasalardan kagit ve
‘ tirevleri ile kimyasal (polipropilen) hammaddeler tedarik etmektedir. Sektérde hammadde olarak
kullanilan petrol bazl iiriinlerin temininde Tiirkiye yurtdisina bagl durumdadir. Bunun yaninda,
tiretim siirecinde kullanilan enerji tedariginde de Tiirkiye yurtdisina bagl durumdadir.

\‘. Tiirkiye’nin enerji ya da Sirket’in hammadde ithalat1 yaptig: iilkelerdeki ekonomik ve politik riskler
arz ve talep dengesini olumsuz etkileyebileceginden piyasa iizerinde ciddi bir baski unsuru

olusturmaktadir.

Gerek tiim diinyay: etkileyen savas, pandemi, konteyner krizi gibi etkenler, gerekse enerji ve petrol
ureticisi iilkeleri kapsayan siyasi istikrarsizliklar veya savaslar, petrol ve enerji iiretimi, nakliyesi
veya pazarlamasina iligkin hiikiimet politikalarindaki degisiklikler, petrol ve enerji iiretimi
kapasitesindeki degisiklikler ve ongoriilemeyen diger olaylar gelecekte beklenmedik arz
eksikliklerine neden olabilir ve petrol ve enerji fiyatlar1 dolayisi ile hammadde fiyatlari degiskenlik
gosterebilir. Petrol bazli iiriinler ile enerji fiyatlarindaki beklenmedik artis ve azalislar, hammadde
fiyatlarindaki degisiklikler Sirket’in faaliyetleri ve mali durumu iizerinde olumsuz etkilere sahip

olabilir.

- Kiiresel, yerel ve bilgesel olumsuz gelismeler talep diisiislerine sebep olabilir ve ekanom;k

duraganlagma, ekonomik daralmalar ve siyasi riskler, salgin hastaliklar, deprem, terér saldirilari, s,
sel baskinlari, savag, ayaklanmalar ve benzeri olaylar Sirket’in iiretim tesislerini, sektorii, ,Slrket m_,
miisterilerinin bulundugu piyasalari, iiretimi ve tiiketimi olumsuz sekilde etklleyeblllr
dolayistyla Sirket’in faaliyeti ve finansal durumu iizerinde olumsuz sonu¢ dogurabilir. &

nedeniyle bu kosullarda meydana gelebilecek olumsuzluklara bagh olarak, Sirket’in iiretim ve
operasyonel maliyet kalemlerinde tahmin edilemeyen artiglar yasanabilir. Sirket’in hammadde
tedarik ettigi yerlerdeki bélgesel ekonomik durgunluk ve iilkemizdeki mevcut veya gelecekte gesitli
nedenlerle ortaya ¢ikabilecek ekonomik durgunluk, hammadde fiyat dalgalanmalarina, talep
azalmasina, iiretim maliyetlerinin artmasina ve iiriin fiyatlarinda beklenmedik diisiislere yol
acabilir. B&yle bir durumda, tiim sektorde oldugu gibi, Sirket’in satig gelirleri ve dolayisiyla
Sirket’in karlihig: ve finansal durumu olumsuz yénde etkilenebilir.

Sirket'in kontrolii disinda gelisen dogal afetler, terér olaylari, ayaklanma, savas ve salgin hastaliklar
Sirket'in faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir. Dogal afetler, hava
durumundaki olagandisi sartlar, hastalik, grevler, nakliye problemleri, hiikiimet diizenlemeleri,
siyasi karigikliklar, terdr saldirilari veya yangin, patlamalar, mekanik ariza, is kesintileri ve sanayi
dretimini etkileyen enerji kesintileri gibi nedenlerle plansiz sekilde iiretimde durmalar veya
yavaslamalar meydana gelebilir ve bu durum Sirket'in iiretim faaliyetlerinin aksamasina neden
olabilir. Sirket'in bu durumlardan herhangi biriyle karsilasmasi durumunda yeterli kapiggiteye sahip

i
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Kiiresel ekonomide veya i¢ piyasada olusabilecek ekonomik krizler, sanayi yatmm]aqndakil_, 5

Sirket’in gelir ve maliyetlerinin yurti¢i ve yurtdisi makroekonomik kosullara bagll olmasl g



alternatif tedarik saglayabilecek tesisleri mevcut olmayabilir veya bu durum iiretim maliyetlerini
artirabilir.

\ - lthalat ve ihracat yapilan bolgelerde ulusal ve uluslararasi regiilasyonlarda ve cevre
&} mevzuatinda degisiklik meydana gelmesi, uluslararast anlasmalar neticesinde bazi iiriinlerin
ithalatina, ihracatina, kullaminuna iliskin yeni kisitlamalar, ek vergiler ve geri toplama
Yiikiimliiliikleri gibi ek yiikiimliiliikler konulmast veya yiikiimliiliiklerin genisletilmesi sektirel

‘\-. ,\K faaliyetleri olumsuz yonde etkileyebilir
N _b Basta seliiloz ve kimyasal maddeler olmak iizere Thraggi’nin iiretimde kullandigi hammaddelerin

kullamimini, iiretimi ve pazarlanmasini diizenleyen bir dizi yerel ve uluslararasi gevre, saglik ve
giivenlik kanunu ve yonetmelikler bulunmaktadir.

X lthal edilen iriinlere gelen gozetim uygulamasi, Avrupa Birligi basta olmak iizere Uluslararas:

\QX Cevre Standartlari ile Tiirkiye standartlar1 arasinda uyum problemleri dogurabilmektedir. Cevreci

egilimler ve saglikla ilgili yeni diizenlemeler kimyasal bazl iiriinlerin kullanimim kisitlama

E\ yoniinde devam edebilir ya da tiiketici tercihleri degisebilir. Faaliyetlerin devam edebilmesi i¢in

\ yurt disinda veya yurt i¢inde, iiretim maliyetini arttiric1 sekilde yeni tiretim kosullar: ve kriterler ile

_ ek vergiler getirilebilir. Bu durum, bazi iiriinlerde ncellikle ihracatin, genel olarak ise tiim

\_ \! satiglarin azalmasina ve hatta durmasina sebep olabilir, mevcut iiretim tesislerine yeni yatirimlar

i yapilmasi gerekebilir, iiretim maliyetini arttirabilir ve bunun neticesinde sektdrde yer alan
sirketlerin faaliyetleri, cirosu, karliligi ve finansal durumu olumsuz y6nde etkilenebilir.

Ayrica, iiretimde kullanilan bazi hammaddelerin tedarik ve nakliyesi birtakim diizenleme veya
kisitlamalara tabidir. Yapilacak diizenlemeler bu hammaddelerin taginmasini kisitlayabilir veya
yasaklayabilir, bu da ilgili hammaddelerin istenen miktarlarda veya maliyetlerle temin
201 edilememesine neden olabilir. Bu durum sektdrde yer alan sirketlerin iiretim faaliyetlerini
kisitlayabilir. Béylelikle ileriki donemler igin hedefler ve beklentiler gergeklestirilemeyebilir.

4
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- Vergiler veya vergi oranlarindaki degisiklikler ile Sirket’in yararlandig te.swklerde ==
degisiklikler meydana gelebilir ~ 1 LF o g 9
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Sirket’in tabi oldugu fiili vergi orani, vergi kanunlarindaki veya bunlarin yommlanmasmdakL
degisikliklerden veya Sirket yonetiminin ertelenmis vergi varhklarini kullanabilme kablllyetmdek { + 3\ N
degisikliklerden etkilenebilir, Sirket ve sektérdeki diger sirketler uygulamaya konulan yem vcrgl lcrua ;; ;‘{;
veya gegerli vergi oranlarindaki artislara maruz kalabilir. Ornegin; yatinm tesvik* .bel est,v.&fﬁa”
kapsamindaki yatirim ve tesviklerde gerceklesebilecek degisiklikler de sektorel faahye.tlé’m; f;“

J..»:“J';
etkileyebilir, ek finansmana ihtiyag duyulmasina neden olabilir. =
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- Uretimde teknolojik gelismeler olmasi nedeniyle sektoriin rekabet yapisinda degisiklik
meydana gelebilir

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorlerde, global bazda malzeme teknolojisi hizli bir gelisim
gosterebilir ve bu baglamda piyasaya alternatif iiriinler sunulabilir. Yurt iginde sektdr, iiretim
sireglerinde yeni teknoloji, bilgi birikimi ve AR-GE ¢alismalarina énem atfetse de, halen biiyiik
dlgiide yurt dis1 gelismelere bagimlidir. Yurt dis1 gelismelerin takip edilememesi halinde sektoriin
karlilig1, biiyiimesi ve pazar pay iizerinde olumsuz etkiler dogabilir.

Sirket’in mamullerini girdi olarak kullanan sektdrlerde maliyet, teknoloji, tedarik kosullar gibi
etkenler neticesinde Sirket’in iirettigi iiriinlerin yerine gecebilecek alternatif malzemelerin
kullanilmasi1 yolunda bir egilim gelisebilir. Ayrica, sektoriin teknolojik gelismeleri takip
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sektorii etkiledigi gibi, Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karhligini ve mali durumunu da olumsuz
yonde etkileyebilir.

- Sektirde yeni yatinmlarin hayata gegirilmesi ve yeni oyuncularin yer almast rekabet
dengesinin bozulmasina yol acabilir

Sirket’in iirettigi {iriinlerde global talebin dniimiizdeki yillarda bityiimesi ihtimal dahilindedir.
Biiyiime oranlari yeni yatirimlar1 ve yeni oyunculari beraberinde getirebilmektedir. Yeni yatirimlar
ve yeni oyuncular nedeniyle arz ve rekabet dengesinin bozulmasindan dolay1 Sirket’in ileriye
doniik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuglari olumsuz etkilenebilir.

5.3. ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

- Halka arz edilecek paylar fiyat ve islem hacmi dalgalanmalarina maruz kalabilir

Halka arz fiyati, halka arz edilecek paylarin halka arz edilecegi pazarda islem gordiigii fiyat: ya da
gelecekteki performansini yansitmayabilir. Ayrica Thraggi’nin faaliyet sonuglari ya da finansal
performansi, isbu Izahnamede deginilen risk faktorleri veya diger kosullar nedeniyle analistlerin
veya yatirimcilarin beklentilerini karsilamayabilir. Halka arz edilen paylarin degeri Thracci’nin ve
rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere, kiiresel makroekonomik
kosullara ve diger etkenler ile Izahnamede deginilen risk faktérleri kapsaminda ele alinan kosullar
ya da diger kosullara tepki olarak énemli dalgalanmalara maruz kalabilir.

Bu gibi durumlar halka arz edilecek paylarm ikincil piyasadaki fiyatnin diismesine yol agabilir ve
yatinmeilarin halka arz kapsaminda aldiklari paylari halka arz fiyatindan veya bu fiyatin iizerinden
satma imkanlari hi¢bir zaman olusmayabilir. Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilecek
paylari satin alan yatirnmcilar halka arz edilecek paylara y6nelik yatirimlarinin tamamini veya bir
kismini kaybedebilir. &

-
i
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dalgalanmalarina maruz kalmistir. Bu durum, kismen de olsa ﬁnansal plyasalan gellsm

\ ilkelerden farkh olarak Tiirkiye’deki kurumsal ve bireysel yatiimci tabaninin derm}FR--n
olmamastyla iliskilendirilebilir. Dolayisiyla, halka arz edilecek paylarin piyasa degeri lhragﬁgd mp’ nr‘“"
performanstyla baglantili olmayan 6nemli dalgalanmalara tabi olabilir. Hatta bu dalgalanmalar
halka arzin hemen ardindan halka arz edilecek paylarin piyasa degerinde daha belirgin olarak
goriilebilir. Sonug olarak, piyasada genel bir diisiis veya menkul kiymet piyasalarindaki diisiisler
halka arz edilecek paylarin ikincil piyasasinda esasli olumsuz etkiler gosterebilir. Bunun
sonucunda, halka arz edilecek paylar1 halka arz siirecinde veya ikincil piyasada satin alan
yatirimeilar yatirrmlarinin tamamini veya bir kismini kaybedebilirler.
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- Halka arz edilecek paylar icin aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir

Halka arz isleminden &nce, Thraggi’nin paylari Tiirkiye’de veya yurt disinda herhangi bir piyasada

% islem gérmemistir. Halka arzin gergeklesmesinden sonra halka arz edilecek paylara iliskin aktif bir
=8 ~ Ppiyasa olusacagina ve gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa gelisse bile mevcudiyetini devam
%J ° = ettirecegine iliskin bir giivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak, halka arz edilecek paylara iliskin
E f 3 — = olusan piyasann likiditesi de halka arz edilecek paylar1 elinde bulunduran yatirimeilarin sayisina,
— yatirimeilarin halka arz edilen paylara iligkin aktif bir pazar olusturmalarindaki menfaatlerine ve

diger faktorlere bagli olacaktir. Halka arz edilecek paylara iliskin aktif bir piyasa olusmayabilir
veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu durum yatirimcilarin halka arz kapsaminda satin
aldiklari paylara iliskin alim ve satim islemleri yapma imkanlarini olumsuz yonde etkileyebilir.
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Halka arz edilecek paylara iliskin pazarin derinliginin siirli olmasi, halka arz edilecek paylar
elinde bulunduran yatinmcilarin bu paylari arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma

kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir ve halka arz edilecek paylarin islem gordiigii fiyatin
N degiskenligini etkileyebilir.
\';\\ - lleride Sirket paylarimin dnemli kisnumin satisimin gerceklesmesi veya boyle bir satisin
\ gerceklesecegi yoniinde algi olusmasi halinde halka arz edilecek paylarin piyasa degeri olumsuz
) etkilenebilir
AR ' Sirket, paylarinin halka arzini takiben, paylariin Borsa Istanbul’da islem gormeye basladigi
“ tarihten itibaren 1 (bir) yil siireyle herhangi bir bedelli / bedelsiz sermaye artirimi

gergeklestirilmemesine veya halka arz yapilmasina yonelik bir karar alinmamasina karar vermistir.
Sirket’in mevcut tiim ortaklari, Sirket paylarinin halka arzina iliskin izahnamenin SPK tarafindan
onaylandig tarihten itibaren 180 giin siireyle, maliki olunan ve olunabilecek Sirket paylarini, higbir
" sekilde Borsa Istanbul’da veya Borsa istanbul disinda satmayacagini veya hicbir sekilde tigiincii
kisilere devretmeyecegini; Sirket’in paylarinin Borsa Istanbul’da islem gormeye basladig: tarihten
itibaren 1 yil siireyle, maliki olunan ve olunabilecek Sirket paylarim halka arz fiyatinin altindaki
bir fiyattan borsada satilmayacagini ve bu paylarin halka arz fiyatimin altinda borsada satilmas:
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmayacagmi, Borsa istanbul disinda
yapilacak satiglarda satisa konu paylarin da bu sinirlamalara tabi olacagini alicilara bildireceklerini

Ancak bu siire sonunda, mevcut ortaklarin pay satislar1 giindeme gelebilir ve s6z konusu _:l'$_|éﬂ-'l'l§_,l,' e
veyahut bdyle bir islemin gergeklestirilecegine iligkin algi ihragginin pay fiyatini - ‘olumsuz.
etkileyebilir. Sirket sermaye artirabilir, pay fiyatlarnda buna bagh olarak degisiklik meydana
gelebilir. .

- Mevzuat, finansal imkanlar ve yatirim ortamunin elvermemesi durumunda Sirket genel
kurulunda, pay sahiplerine kar payt édememeye karar verilebilir ya da gelecekte kar payt
dagtilamayabilir

SPK‘na gore halka acik ortakliklar, karlarim genel kurul tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalari gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.

Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilecek bir risk faktoriiniin meydana gelmesi halinde,
kér elde edilememesi sonucunda Sirket’in kar dagitmama riski vardir.
Diger taraftan, Sirket kar elde etse dahi, Sirket Genel Kurulu’nda temettii dagitmama karari
alinabilir. Bununla birlikte, ortakligin kar payr dagitimi gerceklestirebilmesi igin 6ncelikle
Thrager’nin ilgili y1ldaki faaliyetlerinden kar elde etmesi ve varsa gecmis yi1l zararlarinin kapatilmasi
. gerekmektedir. Thrage ilgili faaliyet doneminde kar elde etse dahi yonetim kurulunun karin ne
sekilde kullanacagi yoniinde karar alarak genel kurula teklif etmesi gerekmekte olup, kar
dagitimina karar verilmesi Sirket genel kurulunun karar verecegi bir husus oldugundan genel kurul
kar dagitimina karar vermeyebilir.

e TIC, A§.
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- Yabanct yatirimcilar kur riskine maruz kalabilir

Halka arz edilecek paylar Borsa Istanbul’a TL cinsinden kote edilecek olup, kar pay: édemesi
yapilmasi durumunda bu kar paylari da TL cinsinden 6denecektir. Dolayistyla, TL nin diger para
birimlerine gﬁre degerinde olusabilecek dalgalanmalar paylarln degerini ve Tiirkiye digindaki
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- Halka arz edilecek paylar diizenleyici ve denetleyici kuruluglar tarafindan uygulanabilecek
T tedbirlere maruz kalabilir

N
G\ ‘ ihrager’nin faaliyetleri ekonomik konjonktiirden veya herhangi sebep ile yavaglayabilir, gegici ya
| da siirekli olarak durabilir veya mali yapisi bozulabilir. Béyle durumlarda BIAS, Thragei’nin

\k paylarinin islem sirasini siirekli veya gegici olarak durdurabilir, pazarini degistirebilir veya borsa
% “\l kotundan ¢ikarabilir

- Halka arz edilecek paylar yatirimcilar agisindan uygun bir yatirim aract olmayabilir

Halka arza katilmay: planlayan yatirimeilar, kendi degerlendirmeleri cercevesinde bu yatirimimn
: uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Yatirimeilarin bilhassa asagidaki hususlari degerlendirmesi

onem arz etmektedir.

- Halka arz edilecek paylara yatirim yapilmasinin faydalarini ve risklerini anlamli bir §ekllde
degerlendlrmek i¢in yeterli bilgi ve deneylme sahip olup olmadigi. b

yatirimin sahip oldugu yatirim portfoyunun tamami iizerindeki etkisini degerlendlnnek 19111 Bk
uygun analitik araclara erisime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olup olmadlgl :

tamamini karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olup olmadig1. it

- Halka arz edilecek paylarin tiim kosullarini detayh bir sekilde kavrayip kavrayamadig1 ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davraniglarina agina olup olmadig;.

- Yatirrmini veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktorler, faiz
oram faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolari (tek basina veya bir
finansal damismanin yardimiyla) degerlendirilebilecek durumda olup olmadig.

Potansiyel yatirimcilar halka arz edilecek paylarin degisen kosullarda nasil performans
gostereceklerini, bu durumun halka arz edilecek paylarin degeri iizerindeki etkilerini ve bu
yatirimin potansiyel yatirimemnmn yatirim portfoyiiniin tamami iizerinde yaratacad etkileri
degerlendirmek i¢in gerekli uzmanhiga (tek bagina veya bir finansal danismanin yardimiyla) sahip
olmadikea, halka arz edilecek paylara yatirim yapmamalidirlar. Yatirimcilarin yatirim faaliyetleri
gegerli yatim kanunlarina ve diizenlemelerine ve/veya bazi makamlarin incelemelerine veya
diizenlemelerine tabidir ve hukuk danigmanlarina veya uygun diizenleyici kurumlara damismayan
her yatirimci igin s6z konusu yatirimin uygun olmama riski bulunmaktadir.

- Gelecekte gerceklestirilebilecek bedelli sermaye artirimlart sonucu sermayenin sulanma riski
olusabilir.

Sirket, halka arz edilecek paylarmin Borsa istanbul’da islem gormeye basladig: tarihten itibaren 1
yil siireyle herhangi bir bedelsiz / bedelli sermaye artirimi gergeklestirilmemesine veya halka arz
yapilmasina yonelik bir karar alinmamasina karar vermistir. Halka arz edilecek paylarinin Borsa
Istanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten sonra bedelsiz sermaye artirimi yapilacagina ya da
yapilmayacagina yonelik olarak Sirket’in bir taahhiidii bulunmamaktadir. Bu siire¢ zarfinda i¢
S kaynaklardan veya kar payindan bir sermaye artiriminin yapilmasi durumunda, Sirket ortaklari
£9=7  sermayedeki paylar oraninda bedelsiz pay alma hakkina sahip olacaklar ve sermaye artirimi
siirecinin tamamlanmasini miiteakip Sirket paylarinin Borsa fiyatinda bedelsiz sermaye artirimi
sonucunu yansitacak sekilde asag1 yonlii bir diizeltme séz konusu olacaktir.
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Ayrica, bu siireg sona erdiginde, Sirket Esas Sézlesmesinin 6’nci maddesi uyarinca, yénetim kurulu
Sirket’in sermayesini gerektiginde bedelli olarak artirilabilir. Dolayisiyla, gelecekte yapilacak

edelli sermaye artinmlarinda, yatiimeilarin yeni pay alma haklarmin tamamen veya kismen
kisitlanmasi veya bu haklarin kullanilmamasi durumunda, ihraggi’nin sermayesi artarken
yatinmeilarin sahip olduklari pay adedi artmayacagindan yatirimeilarin payinin toplam sermayeye

orani azalabilecektir.

- Fiyat tespit raporunda ve projeksiyonlarda yer verilen beklentiler karsilanamayabilir

Sirket’in gelecekteki performansi beklentilerin altinda kalabilir ya da global veya yerel sorunlardan
kaynakli sermaye piyasasi kosullarinin kétiilesmesi durumunda Sirket paylarinin fiyat: diisebilir.

Fiyat tespit raporunda yer alan varsayimlarin, Tiirkiye’de ya da Diinya’da meydana gelebilecek
olumsuz gelismeler, kur soklar1 ve benzeri durumlar nedeniyle gergeklesmemesi durumunda, bu
durum Thraggr’nin pay fiyatinin halka arz sonrasindaki seyrini olumsuz olarak etkileyeceginden,
yatirimeilarin yatirim kararlarim s6z konusu varsayimlari detayli sekilde incelenmesinin ardindan

vermesi gerekmektedir.

5.4. Diger riskler:

- Cegitli sebeplerle Sirket aleyhine dava acilabilir ve dava olumsuz sonuclanabilir

Sirket’in tabi oldugu T.C. kanunlar1 ve mevzuatlarinda yasanabilecek degisimler Sirket i¢in blrnsk
unsuru yaratabilir. Sirket’in taraf oldugu kurum dis1 kisi ve/veya kurumlarla Imzalan
sozlesmelerdeki yiikiimliiliikler cesitli nedenlerle yerine getirilemeyebilir. Bu durumlar k::ii'§1$:1nd:'«.l
Sirket aleyhinde hukuki takip baslatilabilir, davalar agilabilir. Ayrica, Sirket ile galisanlar arasmda™=""

yasanabilecek uyusmazliklar gibi konularda da Sirket aleyhine davalar agilabilir. Davalarin aleyhte
sonuglanmasi halinde Sirket tazminat 6demek zorunda kalabilir ve/veya farkh cezalar alabilir. Bu
ve benzeri olumsuz sonuglar Sirket’in gelirini, karliligin ve finansal durumunu olumsuz yénde

etkileyebilir.

- Sermayenin karsiliksiz kalmast riski gerceklesebilir (Sermaye Riski)

Sermaye riski, sirketin borglar1 kargisinda 6zkaynagmin yetersiz kalmas: durumunu ifade eder.
Sermaye riski diger bir ifadeyle sirketin faaliyetlerini siirdiiriirken olasi bir finansal kay1p yasamas:
durumunda yeterli diizeyde 6zkaynaga sahip olmama riskini ifade etmektedir.

(TL) 31.03.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Toplam finansal bor¢lanmalar 259.562.011 196.467.928 63.389.682 57.009.985
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 321.926.870 225.561.800 72.568.237 42.985.946
Eksi: Finansal Yatirimlar 41.262. 39.965.040 2.178.000 10.640.899
Net finansal bor¢ -103.627.782 -69.058.912 -11.356.555 3.383.140
Toplam 6z kaynaklar 547.506.885 505.826.885 209.056.453 84.579.087
DNr(;tnifnansal borg¢ / 6z kaynak -18,93% 13,7% -5,4% 4%

Sirket sermaye miktarini risk diizeyi ile orantili olarak belirlemektedir. Ekonomik kosullara ve
varliklarin risk karakterine gore sirket 6zkaynaklarin yapisini diizenlemektedir. Sirket, sermayesini
yonetirken, Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglamay, hissedarlara fayda sunmayi ve sermaye
maliyetini azaltmak icin en uygun sermaye yapisini siirdiirmeyi amaglamaktadir. Sirket, sermaye
yapisini korumak igin hissedarlarina 6denen temettiilerin miktarini degistirebilir, geri alinan paylar
itfa edebilir, yeni pay ihra¢ ederek sermayesini artirabilir veya borcunu &deyerek azaltmak

amaciyla ?\ér%rl_:_klar;!'n satabilir.
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- Ihragei vadesi gelen yiikiimliiliiklerini karsilayamayabilir (Likidite Riski)

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diisiiriiimesi gibi fon kaynaklarinin azalmas
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
fhraggr’nin kredibilitesinin bozulmast nedeniyle ihtiya¢ halinde fonlari saglayamamasi ve kaynak

maliyetinin artmasi durumunda ihraggi zararla kargilasabilir.

Sirket’in 6niimiizdeki 0-12 ay arasinda vadesi gelecek olan ve 5demesi gereken yiikiimliiliiklerinin
toplami 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis 31.12.2022 tarihli finansal tablo dipnotlarina gore
toplam 215.482.120 TL seviyesindedir. Bunun 156.725.103 TL’lik kismu finansal borglardan,
2.593.392 TL’lik kism kiralama yiikiimliiliiklerinden, 52.709.846 TL’lik kismu ticari ve diger

,\ ; borglardan, 3.453.779 TL’si ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardan olusmaktadir.
,{ S6z konusu yiikiimliiliklerin alacaklarin tahsil edilmesinden ve yeni banka kredisi temin
“‘\ ?\ edilmesinden saglanan nakit ile karsilanamamasi durumu likidite riskini olusturmaktadir.
W
\ - Thra¢er’min Saaliyet sonuclar: piyasada meydana geiebdecek degisimlere maruz kalabilir
\ (Piyasa Riski)

Déviz Riski 31.03.2022 | 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
ABD Dolar1 Cinsinden Net Bilango -3.093.417 207.774 1.642.189 1.537.711
; Pozisyonu
§ Avro Cinsinden Net Bilango Pozisyonu -389.783 239.500 (1.485.392) (714.321)
§ 5 Diviz Riski (TL bazinda toplam) 31.03.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
® ‘;: : Ddviz cinsinden varliklar 52.397.348 53.680.214 39.479.869 13.124.096
Be Ddviz cinsinden yiikiimliiliikler 78.469.293 45.020.784 40.000.795 8.271.061
5“; _f:‘: Net yabaneci para pozisyonu -26.071.945 8.659.430 (520.926) 4.853.035
z b) Faiz Oran: Riski
. CIPTA

icermektedir.

a) Yabanci Para (Kur) Riski
Yabanci para varliklar, yiikiimliilikkler ve bilango dig1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda,h .;%.
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler yabanci para (kur) riski o‘}a@k @,
adlandirilmaktadir. Sirket’in parasal déviz yiikiimliiliiklerinin, parasal déviz varliklarmi asmasi ve

doviz kurlarnin yiikselmesi durumunda veya parasal déviz yiikiimliiliiklerinin, parasal déviz
varliklarindan diisiik olmasi ve doviz kurlarinin diismesi durumunda sirket yabanci para riskine

maruz kalmaktadir.
Izahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibariyla Ihraggr’mn ABD Dolar1, ve Avro
cinsinden varlik ve yiikiimliiligii bulunmaktadir. Bu anlamda Sirket ABD Dolar1 ve Avro cinsinden
kur riskine maruz kalmaktadir.
31.03.2023, 31.12.2022, 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle Sirket’in net acik

pozisyonuna iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeni ile bir finansal aracin gercege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda isletmeye olumsuz etkileyebilecek e
dalgalanmalar olmasi riskidir. Sirket'in piyasa riski yabanci para riski ve faiz orami fiskini- ..
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Piyasa faiz oranlarindaki degisimler finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir.

S6z konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti
¢ikaran tarafa 6zgii veya tiim piyasay: etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir.

31.12.2022 tarihi itibariyle 6zel bagimsiz denetimden gegmis mali tablolara gore Sirket’in toplam
finansal ytikiimliiliikleri 196.467.928 TL seviyesindedir. S6z konusu kredilerin vadeleri geldiginde
yenilenmeleri durumunda Sirket faiz oranlarinda dalgalanma riskine maruz kalabilir.

Faiz orani dalgalanmalarindan en az sekilde etkilenmek amaciyla, bir yandan finansal borglarin ve
alacaklarin faiz degisim donemleri uyumlastirilirken, diger yandan bu borglarin kendi iglerinde
“sabit faiz/degisken faiz” ve “kisa vade/uzun vade™ dengeleri gozetilmektedir.

31.03.2023, 31.12.2022, 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal

yiikiimliiliikkleri asagida yer almaktadir.
(TL) 31.03.2023 31.12.2022| 31.12.2021 31.12.2020
Binansal Yilkiniliiliiider 215.730.622 196.467.928 | 63.389.682 57.009.985

- Sirket alacaklarimin tahsil edilememesi soz konusu olabilir (Kredi Riski)

Kredi riski, bir miisteri veya kars tarafin s6zlesmedeki yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeni

ile finansal bir kaybin olusmasi riski olarak tanimlanmaktadir. Bu risk finansal varliklar "leli‘h‘_dé' e

bulundurmanin yam sira, kars: tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememesi risk-‘in_ij""de.;
kapsamaktadir. Sirket’in kredi riski, esas olarak ticari alacaklardan dogabilmektedir. Sirket'ii
miisterilerinin yasayabilecegi maddi sikintilar, bu miisterilerden yapilacak tahsilatlar1 geciktirebilir
ya da misterilerin iflas1 gibi durumlar sz konusu olursa Sirket alacagini tahsil edemeyebilir.
Tahsilatlarda gecikmeler olmasi ve/veya tahsilat yapilamamasi durumunda fhracci’nin mali

durumu olumsuz y6nde etkilenebilir. Sirket yonetiminin bu riskleri kontrol etmek igin harcadigs
cabalar yetersiz kalabilir ve Sirket alacaklarimi tahsil edemeyerek, borglarmin ddenmesinde

giicliiklerle karsilasabilir.

31.03.2023 ,31.12.2022, 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle kredi riskine maruz

kalemlere iligkin bakiyeler asagida yer almaktadir;
Maruz Kalinan Azami Alwcald
R — acakiar Bankalardaki
Kredi Riski Tablosu (TL) Mevduat
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger iliskili Diger
31/03/2023
- Riskin gilvence altina 1.654.671 | 244.585.916 | 448730 | 321.832.608
" alinmis kismr
= 31/12/2022
& - Riskin giivence altma 386.573 | 176.822.501 S| 203.081| 225.526.956
alimmug kisn
31/12/2021
- Riskin giivence altina 18.474 | 64.167.705 g 6.821 |  72.318.622
alinmis kisnu
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31/12/2020

- Riskin gilvence altma 1.731 | 55.642.227 5 33.548 42.693.645
almmis kismi :

- Sirket’in bilgi islem sistemlerinin arizalanmasi, yetersiz kalmasi, siber saldirilar ya da veri
giivenligindeki sorunlar Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir

Sirket’in tiretim, hammadde/mamul alim, stok kontrol, muhasebe ve finansal raporlama ve benzeri
alanlarda kullandig: bilgi islem sistemlerinde yasanabilecek gesitli arizalar Sirket faaliyetlerinde
aksamaya neden olabilir. Bu durum Sirket’in miisteri iligkilerini, iiretim ve dagitim faaliyetlerini,
cirosunu, karliligini ve finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket, iretim, satis, satin alma, muhasebe, sevkiyat, lojistik, tedarik zinciri, finans, insan
kaynaklar1 ve diizenleyici islevler dahil olmak iizere faaliyetlerinde bilgi islem sistemlerinden
yararlanmaktadir. Bu kapsamda, 2010 yilinda iglemlerin edilebilirligini ve raporlamanin kalitesini
en iist seviyeye ¢ikarmak amaciyla ERP (Kaynak Yonetim Sistemi) sistemine gegis saglamistir.
Sirket’in faaliyetlerini etkin bir sekilde yonetebilmesi, bu sistemlerin giivenligine, guvenlluhgma }.., w{*

ve yeterliligine baglidir. J—p] Fei g
N T

L|:

Ag kesintileri, programlama hatalari, bilgisayar viriisleri ve giivenlik ihlalleri (6rnegin SIber safdirIL_ A
dahil ancak bunlarla simirli olmamak iizere birtakim problemlerden kaynaklanan bilgi 1$lem s:stem:
arizalari, dretim faaliyetlerini etkileyebilir, iirlinlerin sevkiyatim engelleyebilir, m__ustqt_'l-:_-'-'

% 'l
S,

sipariglerinin gecikmesine, yanlis iiretim/sevkiyat yapilmasina veya iptaline neden olabilir. i

Kazara veya kasith olsun, bu veya benzeri olaylar, Sirket'in fikri miilkiyetinde olan iiriin formiilii,
tretim sekilleri ile ¢calisanlarinin, miigterilerinin, tedarikgilerinin veya diger iigiincii taraflarin gizli
ticari bilgilerinin kaybolmasi, ¢calinmasi, yetkisiz kullanimi1 veya yayilanmastyla sonuglanabilir ve
Sirket' in yerel ve uluslararasi pazarlardaki itibarina, rekabet¢i konumuna zarar verebilir ve stratejik
girigimlerinin ve yatinmlarnin degerini diigiirebilir. Bu gibi durumlar is kaybina ve ayrica
lyilestirici ek maliyetlere, cezalara, sorugturmalara, yaptirimlara veya davalara neden olabilir.

Sirket; miisteri, tedarikei, ticiincii taraf, calisan veya Sirket verilerinin ¢alinmasi, kaybolmasi veya
hileli veya yasa dis1 kullanim riskine karsi koruma saglamak icin tasarlanmis kontrolleri ve
giivenlik Gnlemlerini siirekli olarak gelistirme ve iyilestirme amacinda olsa da biitiin kontroller ve
onlemler yeterli gelmeyebilir. Sirket’in ayrica bilgi gizliligini ve giivenlik 5nlemlerini gelistirmeye
devam etmek ve/veya herhangi bir bilgi giivenligi agigmi arastirmak ve diizeltmek igin ek
kaynaklar harcamas: gerekebilir.

Sirket, miisteri, tedarikei, ligiincii taraf, calisan veya Sirket verilerinin ¢alinmasi, kaybolmasi, hileli
veya yasa digi kullamlmasi durumunda ek maliyetler ya da tazminat talepleriyle karsi karsiya

oo

; . kalabilir. S6z konusu olaylar, Sirket'in temin etmis olabilecegi herhangi bir mevecut sigortanmn
o S kapsam disinda kalabilir.

g E’E:' Bu gibi durumlar, Sirket'in itibarina zarar verebilir ve Sirket'in faaliyetleri, finansal durumu,
= <= faaliyet sonuglari ve nakit akislari iizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

- Diinya’da dogal afetler, savas, olaganiistii durumlar ve salgin hastaliklar yasanmast

Sirket'in kontrolii disinda gelisen dogal afetler, terér olaylari, ayaklanma, savas ve salgin hastaliklar
Sirket'in faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir. Dogal afetler, hava
3 . durumundaki olagandlsl sartlar, hastalik, grevler, nakliye problemleri hiikiimet dii nlemeleri,
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tretimini etkileyen enerji kesintileri gibi nedenlerle plansiz gekilde iiretimde durmalar veya
I yavaglamalar meydana gelebilir ve bu durum Sirket'in iiretim faaliyetlerinin aksamasina neden
olabilir. Sirket'in bu durumlardan herhangi biriyle karsilasmasi durumunda yeterli kapasiteye sahip
alternatif tedarik saglayabilecek tesisleri meveut olmayabilir veya bu durum iiretim maliyetlerini

artirabilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER

6.1. Thrage: hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Ihragginin ticaret unvam ve isletme adi:

Sirket’in unvam Gipta Ofis Kirtasiye ve Promosyon Uriinleri imalat Sanayi Anonlm :
Sirketi’dir. T

6.1.2. 1h ra¢cimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

; _—— o— i Ziibeyde Hanim Mah. Kazim Karabekir Cad. Kiiltiir
Ticaret siciline tescil edilen merkez adresi: is Hani No:7 I¢ Kapi No: 82 Altin dag/ Ankara
Bagh bulundugu ticaret sicil Miidiirliigii: Ankara Ticaret Sicil Memurlugu
Ticaret sicil numarasi: 95940

6.1.3. ihraccinin ku rulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

irket, Diyarbakir Ticaret Sicili Memurlugu’na 1990 yilinda tescil edilmistir. Sirket Esas
Sozlesmesi’nin 5. Maddesi uyarinca Sirket’in siiresi sinirsizdir.

6.1.4. Thrageimn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar::

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
Tabi oldugu mevzuat: T.C Kanunlari

ihraccimin kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhuriyeti
Ziibeyde Hamim Mah. Kazim Karabekir Cad.
Kiiltir I3 Hami No:7 I¢ Kapt No:82
Altindag/ANKARA

Kayith merkezinin adresi:

Internet adresi: www.gipta.com.tr
Telefon: +90 312 64519 00
Faks: +90 312 64519 09

Sirket’in tabi oldugu mevzuat hakkinda genel bilgi:

Sirket Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina ve ilgili mevzuatina tabidir. Mevzuatta yer alan
diizenlemeler Sirket’in faaliyetlerini dogrudan bazi diizenlemeler ise dolayli olarak
etkilemektedir. Bu suretle, Sirket faaliyetleri asagida yer alan dogrudan ve dolayli mevzuat da
dahil olmak iizere Tiirk hukuk mevzuatinin genel diizenlemelerine tabidir. Bu kapsamda tabi
oldugu baslica mevzuat, Tiirk Ticaret Kanunu, Tiirk Borglar Kanunu, Is Kanunu, Vergi
Kanunlari, Cevre Kanunu, Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu ve digerleridir.

Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu uyarinca igveren, érnegi SGK tarafindan
hazirlanacak isyeri bildirgesini en ge¢ sigortali ¢alistirmaya basladigi tarihte SGK ’ya yermekle
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I
N yiikiimliidiir. Sirket kurulusunun ticaret sicili memurluklarina bildirilmesi halinde yapilan bu
bildirim Kurum’a yapilmis sayilir ve ilgililerce ayrica isyeri bildirgesi diizenlenmez.

Sirket, tiim faaliyetlerini yiiriitebilmek adina uymakla miikellef oldugu temel mevzuat
hitkiimlerinin yaninda faaliyetleri ozelinde tabi oldugu ozellikli kanunlar ve ikincil

diizenlemelere tabidir.

' \ Giimriik Mevzuan
Sirket Tiirkiye’de iretmekte oldugu iiriinlerin ihracati faaliyeti kapsaminda Giimriik
Mevzuatr’'na tabidir. Giimriik Mevzuati temelde Giimriikk Kanunu ve ikincil mevzuattan
ibarettir. Bunun yaminda ticari iliskinin kuruldugu iilkeler ile Tiirkiye arasinda Giimriik Birligi
' /\"; Sozlesmesi, Serbest Ticaret Sozlesmeleri gibi gesitli diizenlemeler s6z konusudur. Onemli
. = nitelikte olan diizenlemelerin basinda Tiirkiye ve Avrupa Birligi arasinda diizenlenen Giimriik
) T Birli§i Anlasmasi gelmektedir. Yurt i¢i diizenlemeler bakimindan giimriik vergileri giimriik
g yikimliligiiniin bagladig: tarihte gecerli olan giimriik tarifesine gére hesaplanmakta ve bu
kapsamda her mal 12 haneli bir GTIP kodu ile belirlenmektedir. ithalat faaliyetlerinin tabi
oldugu ithalat rejimi her y1l 31 Aralik tarihinde yayinlanmakta ve 1 Ocak itibari ile yiiriirliige

girmektedir.

Sosyal Giivenlik Mevzuati =1 2o,
Ulkemizde is saghg ve giivenligi ile ilgili konulardaki temel diizenlemeler 6331 sayili fs = A f:
Saghig1 ve Giivenligi Kanunu ve Yénetmelikleri, 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel;Sag!!lf,/,‘ff%w& '
Sigortas1 Kanunu ve Yonetmelikleri ile 4857 sayilh Is Kanunu ve Yonetmeliklerinden || ©
olugmaktadir. 4 s &
Sirket, igveren sifatin1 haiz oldugundan Sosyal Giivenlik Kanunu’na tabidir. Bu ka_ﬁuﬁ} oAt s
iikiimleri geregince, Sirket caliganlarna iliskin bildirimleri kuruma iletmek ve Sc»s}'faL‘;_’_:_'r?_‘_m,’,:f.',m-"""f‘r
_ Giivenlik Mevzuati kapsaminda galisan haklarini tahsis etmekle miikelleftir. Yine Sosyal
Giivenlik Mevzuati kapsaminda isveren Kurumca hazirlanan isyeri bildirgesini kuruma
iletmekle yiikiimliidiir.

Is Saghg Ve Giivenligi Hizmetleri Yonetmeligi

Isveren, isyerlerinde almmasi gereken is saglig1 ve giivenligi tedbirlerinin belirlenmesi ve

uygulanmasinin izlenmesi, is kazasi ve meslek hastaliklarinin &nlenmesi, ¢alisanlarn ilk
yardim ve acil tedavi ile koruyucu saglik ve giivenlik hizmetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla;
c¢alisanlari arasindan ilgili yonetmeliklerde belirtilen nitelikleri haiz bir veya birden fazla isyeri

hekimi, ig giivenligi uzmam gérevlendirir. Isveren, isyerinde gerekli niteliklere sahip personel

bulunmamasi halinde yiikiimliiliiklerinin tamamini veya bir kismini, OSGB ’lerden hizmet

alarak yerine getirebilir.

Is Giivenligi Uzmanlarimin Girev, Yetki, Sorumiuluk ve Egitimleri Hakkinda Yonetmelik

Isyerlerinde igveren veya Isveren Vekili Tarafindan Yiiriitiilecek Is Sagligi ve Giivenligi
Hizmetlerine Iliskin Yonetmelik kapsaminda is saglhig: ve giivenligi hizmetlerini yiiriitmek
tizere kurulacak igyeri saglik ve giivenlik birimlerinin kurulusu ile ortak saglik ve giivenlik
birimlerinin yetkilendirilmeleri, yetki belgelerinin iptali, gérev, yetki ve sorumluluklar ile
¢alisma usul ve esaslari belirlenmektedir.

Isyerlerinde Acil Durumlar Hakkinda Yonetmelik

Isyerlerinde Acil Durumlar Hakkinda Y 6netmelik kapsaminda acil durumlarla miicadele i¢in
igyerinin bilyiikligii ve tasidig 6zel tehlikeler, yapilan isin niteligi, calisan sayis ile isyerinde
bulunan diger kisileri dikkate alarak; &nleme, koruma, tahliye, yanginla miicadele, ilk yardim
ve benzeri konularda uygun donanima sahip ve bu konularda egitimli yeterli sayida calisan
gorevlendirir ve her zaman hazir bulunmalarini saglar.
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KVKK, kisisel verilerin hukuka aykin sekilde toplanmasi, islenmesi, silinmesi, anonim hale
getirilmesi ve aktarilmasina iligkin idari yaptirimlar 6ngdrmektedir.

KVKK uyarinca kisisel veriler KVKKdaki istisnalar sakli kalmak iizere, ilgili kisinin agik
rizasi olmaksizin iglenemez ve aktarilamaz. Islenmesini gerektiren sebeplerin ortadan
alkmas: hédlinde kisisel veriler resen veya ilgili kisinin talebi iizerine veri sorumlusu
ndan silinir, yok edilir veya anonim hale getirilir. Veri sorumlularinin ve veri isleyen
gercek veya tiizel Kisilerin, kisisel verilerin elde edilmesi sirasinda aydinlatma yiikiimlilagi
bulunmaktadir.

Kisisel verileri isleyen gergek ve tiizel kisiler, veri islemeye baslamadan énce VERBIS’e

\ kaydolmak zorundadir. Sirket, faaliyetleri kapsaminda olan gergek ve tiizel kisilere ait verileri
14.10.2020 tarihinden itibaren iglemektedir.

Ote yandan, Sirket’in iiretim faaliyetlerinin yiiriitiilmesi igin tabi olunan 6zellikli mevzuat 5 S
hiikiimleri ¢ergevesinde alinmasi gereken izin ve ruhsatlarin tespiti ve iiriinlere iligkin kallte -- ‘3.*.-_%
belgeleri ve sertifikalar1 asagida agiklanmigtir. i " 3
i ,:'\.,.1 S:_ g
Ruhsat ve Izinler/Kalite Belgeleri ve Sertifikalar =1l ‘ (;
Kalite Belgeleri ve Sertifikalar L & o PAS P ,{f(x
Sertifika/Kalite Belgesi Adi Alindigi Tarih Sertifika Numarasi Gecerllhk Ta;‘qm;f" 2y
FQC Belgelendirme- ISO 9001:2015 21.01.2021 01.21.9117.114715.D 20.01.2024
FQC Belgelendirme- ISO 14001:2015 21.01.2021 02.21.9117.7708.D 20.01.2024
FSC-STD-40-004 20.09.2018 TT-COC-006712 19.09.2023
SEDEX Sosyal Uygunluk Denetimi
01.11.2022 Sompany Relarenoo 01.11.2023
4. Derece 7420985632
Marka Tescil Belgesi (GIPTA) 18.12.1998 Marka No: 98 / 018096 18.12.2028
EUIPO — Marka Tescil Belgesi (GIPTA) -
Avrupa Birligi Ulkeleri (Ingiltere Dahil) | 1412018 15006079 18153028
TSE Hizmet Yeterlilik Belgesi 24.05.2010 06-HYB-2344 24.05.2023
Sanayi Sicil Belgesi (Temelli) 24.10.2003 516386 24.10.2023
Sirket’in sahip oldugu ruhsat ve izinlere iliskin tablolar asagidadir;
. Ilgili Kamu Belge Gegerlik
No | Izin, Belge Adi Belge No - Tarihi Siiresi Adres
1 Isyeri Acma ve 0818 T.C. Sincan 07.09.2012 Gazi Mah Gipta
Calisma Ruhsati Belediye Bagkanlig: Cad. No3 Temelli
Sincan Ankara
2 Isyeri Agma ve |2022/1616 |T.C. Altindag 15.12.2022 Ziibeyde Hn.Mh.
Calisma Ruhsati Belediye Bagkanhg: Kazim Karabekir
Cd. No:7/82-83-
84 Altindag
Ankara
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3 Isyeri Agma ve |58414/230 [T.C.Bagcilar 09.02.2023 Mahmutbey Mah.
Calhisma Ruhsati 8884 Belediye Baskanhg: 2434.Sok. Aslan
Plaza No:132/61
Kat 6 Bagcilar
Istanbul
4 Sanayi Sicil | 516386 |T.C. Sanayi ve 24.10.2003 |24.10.2023 |Gazi Mah. Gipta
Belgesi Teknoloji Bakanligi Cad. No:3
Temelli  Sincan
Ankara
5 GCevre Izin ve | 2679127 |T.C. Ankara Valiligi [12.01.2022 Gazi Mah. Gipta
Lisans  Belgesi- Cevre ve Sehircilik Cad. No:3
MUAFIYET Iklim Degisikligi il Temelli  Sincan
Miidiirligii Ankara
6 Yap1 Kullanma 2005/77 | Temelli Belediyesi 09.03.2005 574 Ada 4(Eski 2)
Izin Belgesi Parsel  Temelli
(Temelli Sincan, Ankara
Ankara iiretim
tesisi)
7 Yapi1 Kullanma 2009/484 | Temelli Belediyesi 19.02.2009 574 Ada 7 Parsel
Izin Belgesi Temelli Ankara
- (Temelli Sincan,
Ankara iiretim
tesisi)
S 8 Faaliyet Belgesi 95940 Ankara Ticaret 01.03.2023 |01.09.2023 |Ziibeyde Hn.Mh.
SEERED Odast Kazim Karabekir
S8 so5Y Cd. No:7/82-83-
BesSZo 84  Altndag
2 n=0 Ankara
i | ' = 9 Fikir ve Sanat 41760 T.C. Kiiltiir ve 08.08.2022 |08.08.2026 |Ziibeyde Hn.Mh.
& |3 Eserleri Turizm Bakanhg1 Kazim Karabekir
7] Sertifikas: Cd. No:7/82-83-
=TS o> 84 Alindag
5 ) . @ Ankara
& Z__ 11 | Yatirim Tesvik B 134786 |T.C.Sanayi ve 21.11.2017 |21.05.2024 |[Ankara Sincan 1.
=1 @ X2 N Belgesi Teknoloji Bakanlig: bélge
==X 12 | Yatirim Tesvik 543638 | T.C.Sanayi ve 31.10.2022 [31.10.2025 |Ankara Sincan 1.
ﬁ—w Belgesi - GES Teknoloji Bakanhg: bolge
Yatirim
13 | Dahilde Islem 2022/D1- |T.C. Ticaret 30.11.2022 |30.08.2023 |Ziibeyde Hn.Mh.
Belgesi 06471 Bakanhg: Kazim Karabekir
o Cd. No:7/82-83-
" 84 e
sre & :
=45  OdaMuamelat Yénetmeligi |
f 2 12/9/2005 tarih ve 25934 sayili Resmi Gazete *de yayimlanan Oda Muamelat Y&netmeligi ]
[l 5. maddesi uyarinca, 5174 sayih Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi ile Odalar ve Borsalar2:2%
%‘ Kanunu’nun 9. maddesine gore odalara kayit zorunlulugu bulunanlar ise basladiklari ta‘q}\:t@ﬂ "”hm%‘
& itibaren bir ay iginde bulunduklari yerdeki odaya kaydolmak zorundadir. Pt
c”zj Ankara Ticaret Odasi tarafindan diizenlenen 01.02.2023 tarihli faaliyet belgesine gore
& Sirket’in Na-Ce kodu 17.23.06 Kagit veya mukavvadan ana niteligi bilgi icermeyen egitim ve

ticari kirtasiye malzemeleri imalati (ajandalar, defterler, sicil defterleri, muhase
cﬂtler kaylt formlarl ve diger benzeri kirtasiye iiriinleri) yapmaktir.
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Isyeri A¢ma ve Calisma Ruhsatlarina iliskin Yonetmelik

10/8/2005 tarih ve 25902 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan Isyeri Agma ve Caligma
Rubhsatlarina Iliskin Y énetmelik uyarinca, yetkili idarelerden usuliine uygun olarak isyeri agma
ve ¢alisma ruhsati alinmadan igyeri agilamaz ve calistirlamaz. Isyeri agma ve ¢aligma ruhsati
alimmadan agilan isyerleri yetkili idareler tarafindan kapatilir. {lgili Ynetmelik uyarinca isyeri
agma ve c¢alisma ruhsatinin verilebilmesi isyerlerinin birtakim fiziki sartlar1 tasimasina ve
gerekli kira sozlesmesi yahut itfaiye raporu gibi bazi belgelerin yetkili merciine sunulmasina
baghdir.

Sanayi Sicil Belgesi

6948 sayili Sanayi Sicil Kanunu’nun 2. maddesi uyarinca, sanayi isletmelerinin iiretim
faaliyetlerine bagsladiktan sonra iki ay i¢inde Sanayi Sicil Bilgi Sistemi'ne kaydolmasi
zorunludur. Sirket’in Temelli Bolgesi’ndeki iiretim tesisi i¢in T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanlig1 tarafindan diizenlenmis 24.10.2003 tarih ve 516386 sayili; gecerlik tarihi 24.10.2023
olan Sanayi Sicil Belgesi bulunmaktadir.

Cevre Mevzuat ile flgili Ruhsat ve izinler ~ 1 [

Cevre ile ilgili temel diizenlemeler 2872 sayili Cevre Kanunu ve bu kanuna dayanilarak

¢ikarilan yonetmeliklerde yer almaktadir. Cevre Kanunu gevreyi korumak igin tesebbiisler”
tarafindan alinmasi gereken tedbirlerin genel esas ve usulleri ile bu tedbirlere uyulmamasimnin

sonuglarini diizenlenmektedir. Cevre Kanunu gevreyi korumak igin tesebbiisler tarafindan” =
alinmasi gereken tedbirlerin genel ¢ercevesini belirlemekte ve bu tedbirlere uyulmajnaélnllj-';
yaptirimlarin1 - diizenlenmektedir. Sirket’in faaliyetlerini yiiriitebilmesi ¢evre meviya_tr >
kapsaminda baz1 ek izin ve onaylarin alinmasina baglidir. S6z konusu mevzuatta belirtilen , -
yiikiimliiklerin ihlali, Sirket faaliyetlerinin gegici veya kalic1 olarak durdurulmasina ve/veya-,
Tdari para cezasi uygulanmasina neden olabilecektir. '

Cevresel Etki Degerlendirilmesi Yonetmeligi

Cevresel etki degerlendirmesi, Cevre Kanunu kapsaminda gergeklestirilmesi planlanan
projelerin ¢cevreye olabilecek olumlu ve olumsuz etkilerinin belirlenmesinde, olumsuz y&ndeki
etkilerin 6nlenmesi ya da gevreye zarar vermeyecek 6l¢iide en aza indirilmesi i¢in alinacak
Onlemlerin, segilen yer ile teknoloji alternatiflerinin belirlenerek degerlendirilmesinde ve
projelerin uygulanmasinin izlenmesi ve kontroliinde siirdiiriilecek ¢alismalari ifade edecek
sekilde tanimlanmagtir.

Cevresel etki degerlendirmesine iliskin usul ve esaslar, 29.07.2022 tarihli ve 31907 sayil
Resmi Gazete’de yaymmlanan Cevresel Etki Degerlendirilmesi Yonetmeligi ("CED
Yonetmeligi") ile diizenlenmektedir. "CED olumlu" karari veya "CED Gerekli Degildir-
Kapsam Dis1" karar1 alinmadik¢a, CED Y 6netmeligi kapsamindaki projeler ile ilgili onay, izin,
tesvik, yapr ve kullanim ruhsati verilemez; s6z konusu projeler igin yatirima baslanamaz ve
bunlar ihale edilemez.

Sirket Cevre Sehircilik ve Iklim Degisikligi 11 Miidiirliigii tarafindan 26.08.2021 tarihli ve E-
2\53430385-220.03-1601439 sayih yazi ile CED Yonetmeligi Kapsam Disi olarak

3085¢

,
KizilRgley

C.5ic.No

g
-
- _t
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i

o degerlendirilmistir.

;‘ = Cevre Izin ve Lisans Yéonetmeligi

é“f 10.09.2014 tarih ve 29115 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan Cevre izin ve Lisans
;:« Z3 Yonetmeligi ("Cevre Izin ve Lisans Yénetmeligi") uyarinca, atik yonetimiyle ilgili faaliyet
x5 gosteren ve Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi'min Ek-1 ve Ek-2'deki listelerinde yer alan

isletmelerin, s6z konusu faaliyetleri i¢in anilan izin ve lisanslar1 temin etmeleri gereklidir.

Sirket Cevre Sehircilik ve Tklim Degisikligi 11 Miidiirliigii tarafindan 12.01.2022 tarihli ve E-
25160397-150.99-2679127 sayih yaz1 ile hava emisyon, giiriiltiilii konulu Cevre Izni ve
atiksu konulu ¢evre izninden muaf olduguna karar verilmistir.
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Su Kirliligi Kontrolii Yonetmeligi
31.12.2004 tarih ve 25687 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan Su Kirliligi Kontrolii
Yonetmeligi ve 03.07.2009 tarih ve 27277 sayili Sanayi Kaynakli Hava Kirliliginin Kontrolii

Yonetmeligine gore yapilan degerlendirmede;

Cevre Sehircilik ve Iklim Degisikligi Il Miidiirliigti tarafindan 12.01.2022 tarihli ve E-
25160397-150.99-2679127 sayil yazi ile hava emisyon, giiriiltiilii konulu Cevre Izni ve
atiksu konulu cevre izninden muaf olduguna karar verilmistir. isletmenin ASKI Genel
Miidiirliigii Su ve Kanal Igletme Dairesi Baskanhg: tarafindan alinmis 14.01.2013 tarihli
isletmenin kanalizasyon baglantis1 bulunmaktadir yazisi mevcuttur. = e

" Atik Yonetimi Yonetmeligi
5909 sayili Cevre Kanunu’na dayanilarak 02.04.2015 tarihli ve 29314 sayili Resmi Gazete ‘de
yayimlanan Atik Yonetimi Yonetmeligi ("Atik Yonetmeligi") genel olarak, kontamine,
olmayan hafriyat atiklari hari¢ atiklarin, olusumundan bertarafina kadar, cevre ve insan’
sagligina zarar vermeden yonetiminin saglanmasi atik olusumunun azaltilmasi, atiklarn __
yeniden kullanimi, geri doniisii, geri kazanimi gibi yollar ile dogal kaynak kullanimmnin .
azaltilmasi ve atik y&netiminin saglanmasina iliskin usul ve esaslan diizenlenmektedir.
Yonetmelik kapsaminda, atik yonetimi faaliyetlerinin, yalmzca Cevre Izin ve Lisans™.
Yonetmeligi kapsaminda gerekli gegici faaliyet belgesi ve ¢evre izin ve lisans1 belgesi almus
tesisler, tireticiler ve yetkilendirilmis kuruluglar ile atik tasimaya yetkili veya lisansh tasiyicilar
tarafindan gergeklestirebilecegi diizenlenmektedir. Atik Yonetimi Yonetmeligi uyarinca atik
ireten tesisler iiretilen atik ve atigin 6nlenmesi ve azaltilmasi konusunda atik yonetim plani
hazirlamak ve il miidiirliiklerinden onay almak zorundadir.

Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi 11 Miidiirliigii’niin 08.02.2022 tarih ve E-24710717-
145.99-2888911 sayili Endiistrivel Atk Yionetim Plant Onayr mevcuttur. 14.12.2021-

12.12.2024 tarihlerini kapsamaktadir.
6.1.5. ihraca: faaliyetlerinin gelisiminde énemli olaylar:

GIPTA’nin temelleri 1984 yilinda kurucu ortaklarin promosyon sektdriinde ticarete
/ baglamastyla atilmis olup, mevcut durumda ikinci nesil firmada aktif olarak calismaktadir.

Isi bityiitme vizyonu ile “Grup Pinar Takvim Ajanda ve Matbaacilik Sanayi Ticaret A.S.” ve
“Isik Hediyelik Esya Ltd. $ti” promosyon iiriinleri ticareti yapmakta olan iki rakip firma
birleserek, iiretim yapmak iizere bugiinkii adiyla Gipta Ofis Kirtasiye ve Promosyon Uriinleri
Imalat Sanayi A.S.’ni kurmugtur. Birlesme ile isletme sermayeleri, pazar paylari, makine
parkuru, nitelikli ¢alisanlar1 ve miisterileri de birleserek gii¢ birligi yapilmustir.

GIPTA, 1997 yihnda kirtasiye sektoriine giris yapmistir. 1997 yilinda yil sonu

promosyonuna ait iiriinler olan Ajanda, masa iistii planlayicilar, masa ve duvar takvimleri

S= 2= £y gibi ana konusu kagit olan iiriinleri iireten, makine ekipmanina ve ihtisasi kagid isleyip

: ’5_.7_ mamul bir iirlin haline getirmek olan GIPTA, yine ana hammaddesi kagit olan defter grubu
trtinlerin GIPTA markasi ile iiretimine odaklanarak kirtasiye sektériine adim atmstir.

GIPTA, bu sektdre ilk girdigi sene o tarihe kadar ofset baski teknigi kullaniimayan defter

i

% ¥

=g _ baskilarin, ofset baski teknigi ile iireterek defter baski kalitesini yiikseltmistir.
;; SXsR Uriinlere tasarim zenginligi getirerek son tiiketicinin begenisine hitap etmis, onlara genis bir
Z32NFS  rin cesitliligi saglamistr.
= ©  GIPTA her y1l yenilenen iiriin gesidi ile Tiirkiye’deki ve Diinya’daki egilimleri takip etmis,

¢evreye duyarli, agac kesilmeden, sadece tastan iiretilen, sudan etkilenmeyen tas kagittan

“Aqua” isimli defterler yapmistir.
Bunu 2013 yilinda Istanbul Ofis Kirtasiye fuarinda sergilemis ve ana TV kanallarinda haber

olmustur.
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Yine ozellikle kiigiik ¢ocuklarin sirtlarindaki biiyiik bir agirlik teskil eden defter ve
kitaplarini hafifletmek adina 2014 yilinda “Hafif Kagit” adiyla bir baska kagit tiiriiyle
defterler yapmustir.

Bugiin 3.144 stok kodu ile sektoriin 6nemli oyuncularindan biri haline gelmistir.

Kirtasiye sektoriinde Tiirkiye’nin her bélgesine ve her iline GIPTA iiriinlerinin satisi

Q\ yapilmaktadir.

Saha satigta bagta Istanbul, Ankara ve izmir olmak iizere Tiirkiye’nin tiim bolgelerinde
¢alisan 30 satig personeli bulunmaktadir. Saha satig elemanlari tarafindan giinliik 300-400
civarinda perakende ziyareti gerceklestirilmektedir.

L‘
’\J Ana satis kanali olan geleneksel perakende kanalinda bugiin itibariyla 109 ana dagitica
| toptanci bayii araciliiyla yaklasik 9000 perakendede GIPTA iiriinleri satilmaktadir.

GIPTA’nin kirtasiye groslarda, Japon pazari benzeri buyuk metre kareli perakendelerde
genis bir {iriin satis1 vardir. Yine ¢ok subeli Tiirkiye’nin bilinen kirtasiye magazalari olan,
D&R’larda 15 yildan beri GIPTA iiriinleri satilmaktadir.

\ J
\ 2020-2021 yilinda yine ¢ok subeli markalagmis gruplardan LCW, Miniso, Gratis, Ecrou
§ magazalarinda da GIPTA iiriinleri satilmaya baslamistir.

Bir bagka satis noktasi olan indirim marketlerinin kirtasiye sektoriindeki satis ve iiriin agirlig

giderek artmaktadir. Tiirkiye’de yaklasik 30.000 olan kirtasiye perakende sayisinin bugiin
3 itibariyle 10-12 bin oldugu diisiiniilmektedir. Buna karsilik ise 1995-2000 yillarinda
¥ kurulmaya baslayan indirim marketlerin sube sayilari ise 2021 yili sonu itibariyle yaklasik
olarak 27.000 sube sayisina gelmistir.

(Kaynak: https://www.tukid.org/resimler/icerikler/dosyalar/223.pdf')
2022 sonu itibartyla bu rakam yaklasik olarak 30.000 sube sayisina ulagmistir.

GIPTA Tirkiye’deki bu doniisiimii dikkate alarak s6z konusu indirim marketlere yonelik, .=
calismalarini, pazar, iiriin ¢esitliligi ve fiyat analizlerini yaparak hazirliklarini tamamlamw
ve dnce A101, sonrasinda BIM ve Sok ile ¢alismaya baglamistir. Bugiin itibariyle, A101 ile:
4 yildan beri devam eden, her gegen giin, iiriin gesitliligi ve ciro bazinda buyuyen gemsleyen
bir galigma ortaya ¢ikmigtir. Kagit iiriinleri grubunda GIPTA A101’in ana tedarlkglsl
konumundadir. Kagit iiriinleri disinda okul ve ofis iiriinlerinde de énemli bir tedarikgi e
konumuna gelmistir.

Ozellikle okul agilma dénemlerinde GIPTA markasi ile defter iiriinleri A101 tarafindan
yaklagik 20-25 giin biitiin ana TV kanallarinda giin boyu reklama ¢ikmaktadir.

71830 1407

0171030140700015

Ilave olarak BIM ve Sok ile de 2022 yilinda ¢alismaya baslanilmis ve bu ¢aligmanin karsilikli
memnuniyet dl¢iileri i¢inde giderek genislemesi hedeflenmektedir.

Bugiin indirim marketleri olan A101, BIM ve Sok magazalarinin yaklagik 30.000 subesinde
GIPTA iiriinleri satilmaktadir.

E-Pazar yerleri — Online satis kanallarinda Hepsiburada, Trendyol, Amazon, Getir vb. Pazar
yerlerinde GIPTA iiriinleri genis manada satilmaktadir. GIPTA online satis kanallarindaki
biiylimeye paralel olarak bu kanallardaki satis etkinligini arttirmak adina Ar-Ge ve Pazar
analizi caligmalarina devam etmektedir.

1997 yilindan beri defter ve benzeri kagit iiriinlerini fabrikasinda iireterek yurtici ve yurtdisi
satisin1 yapan GIPTA 2008 yilindan itibaren okul ve ofis grubuna ait birgok iiriinii GIPTA
markasi ile yurti¢i ve yurtdiginda iirettirerek sektériin hizmetine sunmustur. Her yil iiriin
¢esidini genisletmis ve sektordeki etkinligini arttirmistir.

Bugiin itibartyla GIPTA, fabrikasinda iirettigi kagit iiriinlerine ilaveten ofis iiriinleri
grubundan fosforlu kalem, yaplskanll kaglt versatll kalem markorler zimba, delgec, hesap
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silgi, versatil kalem, yapiskanli kagit, okul makaslari, mataralar, beslenme ¢antalar1 vb.
satigini yapan bir firma konumuna doniigmiistiir. Yeni iiriin gruplarinin iiretim ve ticareti,
tasarim- iiriin gelistirme ¢alismalar1 ve planlamalar1 devam etmektedir.

iki y1llik bir pazar, ihtiyag ve fiyat analizi sonucunda 2022 yilinda iiriin grubuna dahil ettigi
matara ve beslenme ¢antasinda ilk yil i¢in 28.345.539 TL tutarinda bir ciro elde edilmistir.
Matara ve beslenme gantasi grubunda 2023 yilinda %100 bir biiyiime hedeflenmistir.

2023-2024 yil1 iginde iiriin gruplarma dahil edilmesi diisiiniilen yeni gruplarin basinda okul
cantalari, ¢ocuklarin kalem cantalari, ofislere yonelik laptop, tablet cantalari, yéneticilere
yonelik deri ¢antalar, liiks versatil gruplari, cocuklara yonelik butik versatil iiriin gruplar ile
yine ¢ocuklara yonelik egitici ve zeka gelistirici farkli yayin gruplari bunlarbulunmaktadir. .o .,

GIPTA’mn yillar itibariyla gelisimine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir;

Asagidaki tabloda, Sirket’in kurulusundan itibaren gdsterdigi gelismenin &nemli asamalaj-u &
yer almaktadir. = {iir

Tarih Gelisme

1990 GIPTA Ofis Kirtasiye ve Promosyon Uriinleri ima_a:lat Sanayi
A.S. Kurulus: Sirket ilk olarak Pinar Ozel Egitim Ogretim ve
Ticaret A.S. unvani altinda Diyarbakir’da kurulmustur.

Sirket’in unvani Grup Pinar Takvim Ajanda ve Matbaacilik
Sanayi Ticaret A.S. olarak degistirilmis olup, Sirket merkezi
Ziibeyde Hanim Mah. Kazim Karabekir Cad. Kiiltiir Is Han
No: 7 I¢ Kapi No: 82 Altindag/ Ankara adresine tasmmustir.

“Grup Pmnar” ve “Isik” firmalarnin birlesimi ile takvim
ajanda kelimelerin bas harfinden “GIPTA” firma unvanimiz
olusturulmustur ve Sirket unvan GIPTA Takvim Ajanda
Hediyelik Esya imalat Sanayi A.S. olarak degistirilmistir.

Promosyon iiriinleri imalatina ek olarak, agirlikli defter
iirtinleri olmak iizere kirtasiye grubu imalatina baglayarak
kirtasiye sektoriine giris yapilmistir.

Liiks sert kutular, miicevher kutulari, kagit ¢anta vb. ambalaj
iirlinleri imalat ve ticaretine baslanilmistir.

Sirket unvam GIPTA Hediyelik Reklam Uriinleri imalat
San. A.S. olarak degistirilmistir.

= | 2002 Sirket’in, 2000 yilinda insaatina baslanan Ankara
Temelli/Sincan da 43.220 m2 arsa iizerinde kurulu, 10.000
m2 kapali alandaki iiretim tesisi tamamlanmis olup, tiim
iiretimleri bu tesise taginmugtir.

e

. 2003 Yeni tesisi ile iiretim kapasitesini ve gesitliligini artirarak,
;?E 7?2 [~ yurtdisi pazarlarda GIPTA markasi ile satis agmi
= $Ps8 genisletmistir.

25522 | 2004 Kolbus (Almanya) Marka ‘Otomatik iplik Dikisli Sert Kapak

Uriinler Ciltleme Hatt1 devreye almmustir (2006 yatirimlari
i¢inde bir iist model ile yenilenmistir). Bu sayede iplik dikisli
tiriin grubunda Diinya Kalite Standartlar1 yakalanmis, bir
dakikada 35 iiriin ciltleme performansi ile bu grup iiriinlerin
iiretim hizinda ve kapasitesinde ¢ok ©nemli bir artis
olmustur. Sayisiz_operasyonun tek bir hat iizerinde, ii¢
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operator ile gerceklestirilmesi is¢ilik maliyetlerini de asag:
cekerek, rekabet¢i fiyatlara ulasilmasimi da miimkiin
kilmustir,

2005 Sigloch (Almanya) Marka ‘I¢ Blok Sonlandirma Hattr’ ile
‘Otomatik Iplik Dikisli Sert Kapak Uriinler Ciltleme Hattr’
birlestirilerek Iplik Dikis Is Istasyonlarindan bitmis iiriine
kadar yapilan tiim ciltleme operasyonlarinin tek bir hatta
doniistiiriilmesi gergeklestirilmistir. Bu yatirim, kapasite _ b Fyl 3
artis1 getirirken, verimliligi de beraberinde artirmistir. A GUed

2006 Sirket, satislarinin agirhklh olarak kirtasiye ve ofis iiriinleri "
gurubuna dénmesi ile, Gipta Ofis Kirtasiye ve Promosyon.”
Uriinleri Iml. San. A.S. adi altinda bugiinkii unvanini &

almistir. :
2007 GIPTA, 2002 yilinda tamamlanan 10.000 m2 kapali alana-
sahip iiretim tesisi, 2007 itibariyla 23.647 m2 kapali alana .
ulagmistir.
2008 Sirket, tiretmis oldugu kagit kirtasiye iiriinlerine ek olarak,

sektorde tamamlayici diger ofis ve okul grubu iiriinleri
yurtici ve yurtdisi farkli iilkelerde GIPTA markas: altinda
tedarik ederek ticarine baslanmistir. GIPTA markali,
yiizlerce kategoride ofis ve okul triinleri, raflardaki yerlerini
almistir; delgeg, zimba, fineliner, marker, versatil kalem,
= renkli boyalar, oyun hamurlar vb.

2011 Sirket, Alman marka Bieolamatik bobinden baski, ebatlama
ve sayma operasyonlarini yapan tam otomatik makine
yatirimini yapmistir. Dakikada 1 km kagit isleme kapasitene
sahip bu makine ile, 60 kisilik isi tek bir makine ile yapmaya
baslamis hem kapasite hem iiretim kalitesini artirmistir.

2011 ‘Otomatik Iplik Dikisli Sert Kapak Uriinler Ciltleme Hatti’n1
farkli bir kanaldan da besleyerek iiretim ve verimliligini
artiran, Kolbus (Almanya) ‘Amerikan Cilt ve I¢ Blok
Sonlandirma Hatti’nin yatirimi yapilmigtir. Bu ii¢ istasyon
yerlesimleri sayesinde bir tek hat gibi calisabilmekte, gerekli
durumlarda ise ayr1 ayn iiretim yapabilmektedir. Bdylece
iiretim esnekligi ve iiriin ¢cesidinin artirilmasi saglanmistir.

2013 Sirket, Filemaker yazilimi araciligiyla yazmis oldugu, ERP
ve is zekasi yazilimmin kullanimina gegmistir. Bu yeni
yazilim ile tedarik zinciri, iiretim planlama, is akislari, depo
vb. tiim is siireglerinin takibini raporlamasini yaparak,
faaliyetinin bastan sona takip ve Slgiimlemesini yapmaya
baglamistir.

2017 Sirket, Sanayi Bakanligi Ar-Ge Merkezi onayimn1 almis ve
faaliyete baglamistir.

2018 Sirket, tam otomasyon bobin kagittan deftere bitmis iiriine el
degmeden yiiksek kaliteli iiretim yapan makine yatirimi
yapmistir. Bu makine ile 40 adamlik is giictinii tek bir
makine ile yapmaya baglamis ve kapasitesini artirmistir.

CPR ENERJI URETIR

2018 Italyan Peroni Ruggero firmasi miihendisleri ile karsilikli
goriismeler sonucunda GIPTA ig¢in 6zel iiretilen jotomatik
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kapak lastik hatti devreye alinmistir. Bbylece, &ncelikle
kalite kontrol saglanmis ve tezgahlarda 30 personelin el
is¢iligi ile yapilan operasyon 1 operatér tarafindan isletilen
makine otomasyonu ile {iretilmeye baslamistir.

2018 Hindistan Lineomatic markas1 ile yapilan isbirligi
sonucunda, ‘Bobin kagittan — Uriine’ tek bir iiretim hatti
iizerinde sadece 3 operatér ile ¢alisan Tel Dikis hatti GIPTA
tesisinde faaliyete alinmistir. Béylece nitelikli Tel Dikisli
trtinleri 1 dakikada 300 metre kagit isleyerek, yiiksek
kapasite ile iiretebilme ve pazara rekabetgi fiyatlar sunabilme
kabiliyeti kazanilmistir.

2019 Spiral ciltli iriin grubuna iliskin, Alman teknolojisi olan
Kugler-Womako otomatik delme-takma makine yatirimi
yapilmistir. Bu sayede firma el degmeden iki operasyonu tek
makinede yaparak kapasitesini artirmistir.

2021 Ilgili y1lda iki adet yeni makine yatirimi yapilmistir. Baski
boliimiine ilave olarak bes renkli yiiksek baski hizina sahip
Roland makine yatirimi ile baski béliimiinde kapasite
artmasgtir. -

Tam otomasyon, bobin kagittan sirasiyla baski, kesme delme
ve takma operasyonlarini yaparak el degmeden yiiksek
kaliteli bitmis iiriin elde edilen spiralli ciltli iirin hatt1”
yatirimi yapilmigtir. Spiralli triinlerde ¢ok yiiksek bir
kapasiteye ulasiimistir. i

2021 2. kez Lineomatic firmas ile is birligi yapilmis ve sadece. « '
GIPTA’ya ozel iiretilen yeni bir hat faaliyete alinmistir. Bu By 4
hat tiim baski, perforaj, tabakaya doniistiirme, sayma, kapak "~ = * .
ve ilave atma operasyonlarini yerine getirdikten sonra
iirlinleri nihai ebatlarina kesip, delme operasyonunu
tamamlayip, iiriinlerin koselerini de yuvarlayip spiral tel
takma asamasina kadar getirirken 1 dakikada 300 metre kagit
isleyebilmektedir. Bu yatirim, biiyiik bir kapasite artisina yol
agtigi gibi tel takma kapasitesi ile {iriin hazirhk kapasitesini
es deger kilmistir. Ayrica iiretim alternatifi olarak kesme ve
delme operasyonlarini gergeklestirerek is¢ilik maliyetlerinde

diismeye neden olmustur.

2022 Gelecege yonelik yapilmasi planlanan GES yatirimi ve ilave
makina yatirimlarindan dolayi olusabilecek kurulu giic
ihtiyact g6z Oniinde bulundurularak, Temelli Ankara
fabrikasindaki mevcut 1.000 kW trafonun gii¢ artirimi
projesi yapilmig, Europower firmasi ile anlasilarak yeni trafo
yatiimi ile fabrikanin  kurulu giicii  2.500 kW’ya
cikarilmistir.

2023 Tasarim ve iiriin gelistirme ¢alismalan ile yeni ve katma
degerli iiriin gelistirme hazirliklar1 devam etmektedir. 2023
yilinda ¢ati giines enetjisi sistemleri i¢in yatirim yapilacaktir.

6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
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NZ 1. izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyle nhrag:t;mm
ynemli yatirnmlar ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket, 2021 yilinda 8.109.695,89 TL tutarinda yatirim yaparak, Ankara Temelli bolgesmdekl
fabrikasinda iiretime ilave makine alimi yapmis, baski ve spiralli hat béliimlerinde iiretim’
otomasyonu ve kapasitesini artirmistir. Yatiriminin 4.444.882,50 TL’lik kismi (445.000
EUR) Ak Finansal Kiralama A.S. ile yapilan leasing anlagmasi ile yapilmistir. Odemesi
devam etmekte olup, 25.03.2024 tarihinde tamamlanacaktir.

Sirket 2022 yilinda 1.603.734,18 TL tutarinda yatirim yaparak Ankara Temelli bélgesindeki
fabrikasinda meveut 1.000 kW trafonun gii¢ artirim1 projesini yapmis, Europower firmasi ile
anlagilarak yeni trafo yatirimi ile fabrikanin kurulu giicii 2.500 kW’ya ¢ikarilmistir. S6z
| konusu yatirim igin yatirim tesvik belgesi ¢ikartilmistir ve yatirim tamamlanmistir. 2023/03,
2022, 2021, 2020, finansal tablo dénemleri igerisinde yapilmis olan yatirimlarin detaylar:
asagidaki tabloda verilmistir.

Yatirnmlar Tamamlanma | Tamamlanma Tamamlanma Finansman
Yih Oranina Gore Derecesi (%) | Sekli
Maliyet (TL)
ﬂ?“’e Maldng Yatiri - 2021 3.664.813,39 100 Ozkaynak
imneomatic
e _
’I,'g;’e e 2021 4.444.882.50 73 Leasing
Trafo Giic Art )
rato g Artim 2022 1.603.734,18 100 Ozkeynak

6.2.2. Thraggi tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarimin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihm ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirket’in mevcut durumda yatirimlar asagidaki tabloda gosterilmektedir:

= Mevcut i : :
Yatirnmlar | Cografi Konum Maliyet (TL) Tamamlanma Derecesi (%) Finansman Sekli
Cati GES Ankara-Temelli | 34.664.746 TL %100 Ozkaynak + Kredi

6.2.3. Thraggmm yénetim orgam tarafindan gelecege yonelik Gnemli yatimmlar

hakkinda ihrageiyr baglayicr olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger

girisimler hakkinda bilgi:

Uretim tesislerinin elektrik ihtiyacini karsilamak icin 1,9 mW kurulu giiciinde 1,7 Milyon

Dolarlik Cati GES basvurusu yapilmis olup 2023 yilinda sézlesmesi imzalanarak Polath

- Uretim hatt1 icin TEDAS onay1 almmigtir. Montaji Mart ayinda baslamis ve Temmuz ay1
‘__“wtlbanyla tamamlanarak santralin TEDAS kabiilii gerceklestirilmistir.

6.2.4. Ihragiyla ilgili tesvik ve sii bvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullari hakkinda bilgi:

b
;_ . Sirket 5510 sayili Sosyal Sigortalar Ve Genel Saglik Sigortast Kanunu uyarinca aylk prim ve
Y 5 hizmet belgelerini yasal siire iginde vermesi, SGKya prim, idari para cezasi, gecikme cezasi ve
éé‘ = gecikme zammi borcu bulunmamasi sebebiyle malulliik, yashlhik ve &liim sigortalari
z E = primlerinden, isveren hissesinin %5 puanlik kismina isabet eden kismi Hazinece

karsilanmaktadir.

Istihdam tesviki, kadinlarin ve genglerin isgiiciine katithmim ve istihdamini artirmak, yeni
istihdam yaratilmasini tesvik etmek, mesleki ve teknik egitimi 6zendirmek, kalite ve etkinligini
artirmak amaciyla prim tegviki hususlarim igeren 6111 sayili Bazi Alacaklarin Yeniden
b Yapilandiriimasi Ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Si gortas1 Kanunu ve Diger Bazi Kanun
S ve Kanun Hukmunde Karamamelerde Degisiklik Yapllmasma Dair Kanun’un 74. mad e51 ile
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¢ahsanlarin sigorta primlerinin igveren hisselerine ait tutari, ise alindiklari tarihten itibaren

Issizlik Sigortasi Fonu’ndan karsilanmaktadir.

4857 sayili Is Kanunu’nun 30’uncu maddesinde Engelli Sigortali istihdamma Yonelik Sigorit_a o'

Primi Tesviki kapsaminda 6zel sektdre ait isyerlerinde calistirilan engelli sigortalilarin, prime - -
. esas kazang alt sinir1 tizerinden hesaplanan sigorta primi isveren hisselerinin tamaminin Hazine . -
q ve Maliye Bakanligi’nca karsilanmasi desteginden faydalaniimaktadir.

\ . l|[ Sirket ayrica 17103/27103 sayili Ilave Istihdam Desteginden faydalanmaktadir. Buna gore
5|

imalat veya bilisim sektoriinde faaliyet gésteren isyerleri icin briit asgari iicreti gegmemek iizere

. prime esas kazang iizerinden hesaplanan sigortali ve igveren hissesi primlerinin tamamui; diger
.\\

sektorlerde faaliyet gosteren isyerleri igin prime esas kazang alt sinir1 iizerinden hesaplanan
sigortali ve isveren hissesi primlerinin tamami; [ssizlik Sigortas1 Fonu tarafindan

karsilanmaktadir,

Ihragg’min izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla yararlanmig
oldugu personellere yapilan 6demelere iliskin tesvik ve siibvansiyon tutarlari asagidaki tabloda

\X dzetlenmistir.
\ =jlgili Kanunlar (TL) 2020 2021 2022 2023/03

5510 Sayili Kanun 446.293,20 843.095,97 1.445.289,93 640.322,74
6111 Sayili Kanun 300.627,41 261.158,37 225.271,21 118.705,02
4857 Sayili Kanun 38.865,28 47.614,19 63.012,76 30.249,18
LFLOS-ST103 Sayl; 699.631,72 330.272,06 1.843.383,81 -
Tesvik

6661 Sayili Tesvik 138.864,90 91.114,70 35.631,60
7252 Nolu Tesvik 206.929,71 515.845,05 - -
Toplam 1.692.347,32 2.136.850,54 3.668.072,41 824.908,54

T
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlan:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrage: faaliyetleri hakkinda bilgi:

Genel Bakis

Gipta Ofis Kurtasiye ve Promosyon Uriinleri Imalat San. A.S. ‘nin (“Sirket”, “GIPTA”) ana
faaliyet konusu Sirket esas sdzlesmesinin 4. maddesinde detayli olarak tanimlanan; her tiirlii
defter, bloknot, ajanda, takvim, kutu, canta, kagit, kirtasiye iiriinlerinin her tiirlii safhasinda
iiretimini, pazarlamasini, dagitimini, ticaretini yapmaktir. Ayrica kirtasiye grubunda kagit
diginda diger ofis ve kirtasiye iiriinlerinin her tiirlii safhasinda ithalat, ihracat, pazarlamasini,
dagitiminy, ticaretini yapmak sirket faaliyeti ile ilgili her tiirli hammadde, yar1 mamul ve
mamul maddeleri, ihrag ve ithal etmektir.

Sirket merkezi Ziibeyde Hanim Mah. Kazim Karabekir Cad. Kiiltiir is Hani No: 7 i¢ Kap:
No: 82 Altindag/ Ankara adresinde olup, iiretimin tamami Gazi Mah. Gipta Cad. No:3
Temelli Sincan/Ankara adresinde bulunan iiretim tesislerinde gergeklestirilmektedir.
Pazarlama faaliyetleri, basta Ankara Merkez olmak iizere, 23.05.2014 tarihli, 8575 say1li
Turkiye Ticaret Sicil Gazetesine gore Istanbul Satis ve Pazarlama Subesi olarak
konumlandirilmis olan Istog 16 Ada Mahmut Bey Mahallesi 17. Yol Sok No:134 Kat 7 Géniil

=~ Plaz Bagcilar/istanbul adresi vasitasi ile gerek yurt ici gerek yurt dig1 pazarlara yénelik
& olarak stirdiirlilmektedir,
_ oo | ™ #4
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k \\
g, Sirket’in 31.03.2023 tarihi itibaryla mavi ve beyaz yakali toplam personel sayis1 330 kisidir.

' Sirket’in iretim ve satisini yaptigi iiriin gruplari ana Kategoriler olarak asagida yer

e almaktadir.Miisteri ihtiyaglar1 dogrultusunda iiriin gruplari bazinda ozellestirme yapilarak
p gesitli tiir ve ebatlarda iiretim yapilabilmektedir. Bu noktada Tiirkiye’de ve Diinya’daki
gelismeler ve trendler takip edilerek her yil bu trend ve ihtiyaglara gore iiriin gesitliligi
yenilenmektedir. Her y1l baginda yeni yilin trend renk ve tasarimlarinin uygulandigi ve yeni

tirtinlerin yer aldig1 katalog ¢ikarilip, miisterilere ulastirilarak tanitimi yapilmaktadir. ~ 1
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PTA Uriin Gruplan

1. Uretilen Mamul Gruplan

GIPTA’da iiretilen tiim mamuller yer aldiklari iiriin grubu iginde, hitap ettikleri kesime,
kullanilan malzeme ve {iriin 6zelligine gore bir koleksiyon adi ile amilmaktadir. Her bir
koleksiyon ortalama 8 tasarim veya renkten olusmaktadir. Bir cok farkli nihai tiiketicinin renk
ve tasarim tercihlerine gore cesitlenen her bir koleksiyon bir koli icinde harmanl olarak sevk
edilerek, hedef tiiketici grubunun tiim kriterlerine hitap edilmeye ¢ahsilmaktadir. Uriinler, rafa
ulastiginda hedeflenen yas grubunda cinsiyete, zevklere ve egilimlere hitap eden tasarim, desen
ve renklerin tiimiinii kapsamasi1 amaglanmaktadir.

1.1 Spiralli Seperatorlii Sert Kapak Defter Ve Planlayicilar

Ust segment iiriin grubudur Aglrhkll olarak iiniversite 0grencrler1 yetiskinler/ofisler tarafindan
tercih edilmektedir. Sert kapak i¢in deri, cilt bezi, baskili tasarimli kagit, Kraft (recycle) gibi
cok farkli malzemeler kullanilarak iiretilmektedir. Uriiniin kullaniminin kolaylastirilmast amaci
ile ig blok, &zel kesimli ayraglarla boliimlendirilmistir. Beyaz veya krem, liiks kagitlara gizgili-
kareli i¢ bloklar yani sira birkag béliim ¢izgili ve birkag béliim kareli olmak iizere olusturulmus
~  konu ya da faaliyete gére islevsellik katilmis versiyonlar: bulunmaktadir. Ayrica tarihsiz ajanda
©  veplanlayicilar, proje yonetim gibi 6zel i¢ bloklar bulunmaktadir. Dayanikli olmalari sebebi ile
g biiytik ebatlarda, ¢ok yaprak sayisi ile iiretildiklerinden agirligi artmaktadir. Daha geng
~__ Ogrenciler i¢in, GIPTA tarafindan gelistirilen ‘hafif (kagit) defter’ alternatifi de bulunmaktadir.

0312 384 58 49
103014070001
L
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1.2 Spiralli Sert Kapak Defterler
GIPTA 2023 katalogunda 66 koleksiyon, 194 artikel, 361 farkli tasarim yer almaktadir.

[

ey V.D

Kizilb

4-—;#{,*:(—\/_ Lise - Universite 6grencileri, yetiskinler ohnak lizere genis b1r kitle tarafmdan tercih edilen {iriin
grubudur. Ozellikle masa basinda calisanlar icin tam acik kalabildigi ve sert kapak kalin yiizeyi ile
yazima destek verdigi i¢in tercih sebebidir. Kapak malzemesi olarak deri, cilt bezi, tasarimli-baskili
kagitlar ve doniistiiriilmiis kagitlar kullanilmaktadir. Beyaz veya krem liiks kagitlara ¢izgili - kareli
ya da ¢izgisiz i¢ bloklar ile, A6’dan A4’e kadar degisik ebatlarda iiretilmektedir. Biiyiik ebatlarda
sayfalarm koparilmas: i¢in perforasyon (kagidin kolay ve diizgiin bir bigimde koparilmasina
yarayan operasyon) ve dosyalama i¢in dosya delikleri bulunur.

2
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.\ 1.3 Iplik Dikisli Sert Kapak Defterler g el
; &_, Bu iiriin grubundan GIPTA 2023 katalogunda 96 koleksiyon, 214 artikel, 536 farkly tasarim yer
almaktadr.

\
(

by

\>\ Defterlerin sayfalanmn c1lt 1<;:1nden kopmamasn nedemyle tercih edilen, gengler ve yetlskmler
olmak iizere genis bir kitleye hitap eden iiriin grubudur. Akademisyenlerin gosterdigi ilgi ile 13x21
boyutu son yillarda ¢ok popiiler olmustur. A7°den A4 boyutlarina kadar genis ebat cesitliligin yan
sira yaprak sayilar1 agisindanda (96-400) ¢ok farkli ¢esidi bulunmaktadir. GIPTA’ min gelistirdigi
sistem ile iplik dikisli iiriinlerin gogunun sayfalarina kolayca bloktan ayrilabilmesi igin perforasyon
yapilmaktadir. Bdylece GIPTA iplik dikisli sert kapak iiriinlerinin, ¢esitli yerlerinden pek ¢ok sayfa
¢ikarilsa dahi cilt biitiinliigii korunmaktadir. GIPTA Uriin gruplari i¢inde en ¢ok cesidi bulunan
tiriin grubudur,

——

%

3

. 1.4 Spiralli Seperatorlu Plastik Kapak Defterler
GIPTA 2023 katalogunda 9 koleksiyon, 25 artikel, 70 farkli tasarim yer almaktadir.

549 Mersis Nofl171020140700015
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g1r11k1| olarak birden fazla konuyu tek defter i¢inde not almak 1steyen ogrencﬂer tarafindan tercih
edilmektedir. Ayni defter iginde ¢izgili ve kareli boliimler disar1 ¢ikan ayraglar ile ayrildigindan
biiyiik kullanim kolaylig1 saglamaktadir. Béylece bu defter grubunda her bir spesifik ders/konu igin
kareli ve ¢izgili boliimler ulagilmasi kolay sekilde birbirinden ayrilmis halde bulunurlar. Her kosula
dayanikli Plastik (polypropilen) kapaklari yumusak olmasi sebebi ile tasima, saklama ve kullanim
kolaylig1 saglamaktadir.

V

1.5 Spiralli Plastik Kapak Defterler
GIPTA 2023 katalogunda 33 kot’ekssyon 238 artikel, 194 JSarkh tasanm yer almaktadir.
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Agirlikl olarak orta okul, lise ve iiniversite 6grencilerinin tercihi olmaktadir. Her kosula

‘ dayangiﬁ mmpilen) kapaklar, yumusak olmasi sebebi ile tagima, saklagina ve kullanim
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kolaylig1 saglamaktadir. Ayrica, bu esneklige, bir de arkaya katlanarak ve masa iizerinde ‘
kullanirken kapanmadan diiz kalabilme 6zelliklerinden dolay: en fazla sayida satilan iiriin A o
grubudur. ; o, @

1.6 Tel Dikisli Plastik Kapak Defterler
GIPTA 2023 katalogunda 11

Plastik kapaklarin kullanim kolaylig1 ve dayanikli olmalary, ilk ve orta okul &grencilerinin ¢oklukla
kullandig tel dikisli defterlere de uygulanmistir. Gegmiste satin alman defterleri korumak igin
kaplama yapilmas, bu defterlerin kullanima girmesi ile son bulmustur. Cizgili, kareli ve ¢izgisiz i¢
bloklari ile tiim dgrenciler tarafindan yiiksek talep gérmektedir. Ulkemizdeki ilk Plastik kapakli
seri liretim tel dikisli defter MICA koleksiyonu GIPTA tarafindan iiretilmistir. Yillar iginde genis
bir yaprak sayisi ve renk cesitliligine sahip MICA nin satis adetlerine ilave olarak pastel- metalik
renkler ve tasarimli (desenli) kapaklardan olusan yeni koleksiyonlar iiretilmis ve iiretilmeye devam
edilmektedir. Tek iiretim hattinda, bobin kagittan iiriine déniistiiriilen bu iiriinler 63renciler igin,
fonksiyon ve dayanikliligina gére ekonomik bir alternatif olmaktadir.

.7 Tel Dikisli Karton Kapak
GIPTA 2023 katalogunda 27 koleksiyon, 109 artikel, 127 farkl: tasarim yer almaktadir.
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Tim diinyada ilk ve orta okul yas grubu i¢in en ¢ok talep goren standart defter grubudur. GIPTA
ihracatinda hacimsel olarak 6nemli bir yeri bulunmaktadir. Bu nedenle bu iiriin grubu Avrupa
lilkeleri standartlarinda, i¢ bloklar kalin yapraklar, dayanikli kapaklar, desenli liikks kartonlardan,
olmak iizere daha gok ihracata ynelik olarak iiretilmektedir. Her iilkenin egitim standartlarina

bagl olarak sayfa stilleri ve ebatlar biiyiik gesitlilik géstermektedir.

&

GIPTA 2023 katalogunda 46 koleksiyon, 193 artikel, 295 farkli tasarim yer almaktadir.
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& 1.8 Spiralli Karton Kapak
5

z

S

Kazimkgfabekir Cad, No: 7/82

CPR ENERJI URETIM SANAYI ve TiC. A

(] | o

TA 64
0F[$ KIRTASIYE VE PROM
URUNLERI iMA S.
< /L,Q.‘ 1] anim - 5
L ani No:7/82 Altindag / ANKARA

»

RLER A.S.

|l KYA
© MENKUL e

Ulus V.D.:\395 006 7082 Tic Sin Nn-Q&a4n



Ebatlar1 ve ig blok segenekleri bakimindan en genis yas grubuna hitap eden defter grubudur. ilk...
okuldan tiniversiteye kadar tiim dgrenciler igin iiretildiginden hem genis tasarim cesidine, hem de . _
her sezon tasarim degisme frekansina sahiptir. A6, A5, A4 ve B5 en standart ebatlardir. 70 ¢ gr krem ° "_IJ_: LY
veya beyaz i¢ bloklar, 400 gr. kendinden desenll liks karton kapaklar ile ust segmm’{m\ ;
malzemelerden iiretilmektedir. .

1.9 Bloknotlar
AN

yerlerinde kullanimi olsa da gengler tarafindan da baz spesifik fonksiyonlar igin tercih

N, edilmektedir. Yukarida belirtilen tiim kapak ve ciltleme gesitlerinden (Sert kapakl spiralli, Plastik

QJJ\ kapakl tel dikisli ve spiralli, deri kapakli, Karton kapakli spiralli gibi) bu grup iginde bir temsilci
bulunmaktadir.

\\\ Kisa kenardan ciltlenen ve dik kullanima yénelik tasarlanan firiin grubudur. Daha ¢ok ofis ve is

1.10 Giizel Yaz: (Dik Yazi) Defterleri
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& ;j Tiirkiye Cumhuriyeti Milli Egitim Bakanlii’nin zaman zaman standartlarinda degisiklik yaptigi
> =\ yazma Sgrenimini destekleyen ilkokul ve 6ncesi gocuklar igin 6zel iiretilen defter grubudur. ilk
— sayfalar1 yazma konusunda temel bilgiler igerir ve yapraklar kilavuz ¢izgili ve kilavuz ¢izgisiz
olarak iki alternatif ile baskilidir. Dayaniklilik agisindan Plastik (polipropilen) kapaklar ile tercih
edilmektedir. Kapak renk ve desenleri gocuklara ézel olarak, her yil, yilin renk paletine gore
giincellenmektedir.

$.

1.11 Miizik Defterlerl
3 ‘ .
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Spiralli ve Tel lel$ll cilt s1stemlen ile tiretilmektedir. Sert kapakh profesyonel muzlk defterleri
daha ¢ok konservatuar dgrencileri ve miizik ile ugrasan yetiskinler i¢in iiretilmekte, ancak Plastik
ve karton kapakl miizik defterleri okullarda kullanildigindan satis hacminin biiyiik kismini
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olusturmaktadir. Tel dikisli ciltler daha kii¢iik yas gruplar, spiralli versiyonlar: ise orta okul ve
daha biiyiik yas grubu tarafindan tiiketilmektedir.

Ilkokul ve okul éncesi gocuklarmn yilda pek ok kez alim yaparak kullandiklari defter grubudur. Bu
yizden iiretim hacimleri diger gruplara oranla biiyiiktiir. Tel dikisli ve spiralli ciltler ile
hazirlanirlar. Karton ve Plastik kapaklar renk ve desenler kiigiik yas grubu géz oniinde tutularak
6zel tasarlanmistir. Everlast koleksiyonu ile pazara sunulan iiriiniin i¢ bloklar1 da desenli
Plastik’den (polipropilen) olustugu i¢in ¢ocuklar, su bazl kalem ve boyalar ile yaptiklar: resimleri
dilerlerse yikayarak yok edebilmekte ve sayfalari say1s1z kere kullanabilmektedirler.

1.13 Kutu Klasor Ve Sapll Cantalar

i1k okuldan umversueye kadar bg:rencrlerm ve hatta zaman zaman ofislerin ayrilmig yapraklari bir
arada tagimalart igin {iretilen dokuman klasérleri ve gantalardan olugmaktadir. Her iki iiriin grubu
da sert mukavvalardan {iretilmektedir. Pek ¢ok renk ve desen icermektedir.

1.14 Renkli Kagit Grubu




\ kagitlar, Krapon kagitlari, Resim kagitlari ve tiim yas gruplan igin Renkli A4 Kagit paketleri bu

grubun iiyesidirler.
‘%
\ ‘“m' ._
| -
\

1.15 Lisansh Uriinler

e LTy

GIPTA ¢ok uzun zamandir popiiler lisanslarin haklarini elinde bulundurmaktadir. 2008 yilinda
Disney tarafindan her yil Orlando Disneyland’de diizenlenen térenle verilen Mousecar (En lyi
Tasarim dalinda) &édiiliine layik goriilen tek Tiirk firmasidir. Bugiin Barbie, Winx, Hot Wheels,
Brawl Stars, Kral Sakir ve Rafadan Tayfa gibi pek ¢ok markanin Kagit Uriinler i¢in lisansorliigii
devam etmektedir. Daha gok ilk okul ve &ncesi igin iiriinlerin yer aldig1 koleksiyonlar her sezon

giincellenerek popiilerligini korudugu siirece devam eder. GIPTA 2023 katalogunda 23 lisansh
artikel bulunmaktadir.

1.16 Ajandalar — Masa Ve Duvar Takvimleri

if Cad, No: 7/82
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Uretim bantlarinda en teknik iiriinleri olugtururlar. Hem kirtasiyede bireysel satislari giicliidiir hem

de tiim elektronik gelismelere meydan okuyarak y1l basi hediyesi agisindan biiyiik firmalarin tercihi
olmayi siirdiirmektedirler.
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Kirtasiye Grubu

GIPTA her y1l Agustos sonunda Kirtasiyeler i¢in 6zel hazirlanan klasik iiriinlerin yaninda tiimiiyle
degisen tasarimlari ile yeni bir katalog yayinlamaktadir. Standart iiriinler Defter Grubu gibi satis ve
pazarlama grubu tarafindan tanitimlar1 yapilmakta ve sahadan otomatik olarak siparisler sistemde
lizerinden yonetilmektedir. Koleksiyon % 90 oraninda sert kapakli (spiralli ve iplik dikisli) iiriinler
ve takvimlerden olusmakta; planlayicilar ve bazi spesifik iiriinler ile (6rnegin Akademik Ajanda
Eylil’den Eyliil’e tarihleri igermekte) tamamlanmaktadir. Bu grup iginde Kasa Ajandalari uzun
yillardir bir klasik iiriin olarak devam eder.

Promosyon Grubu

GIPTA ¢ok uzun yillardir promosyon kagit iiriinler sektériiniin énciisti konumu korumustur. Her
yil Eyliil ayinda yaymlanan promosyona 6zel katologu ile iilkenin en biiyiik firmasina hizmet ve
irin saglamaktadir. Katalogdan segilen iiriinler alic1 firmalarin talebine gore dzellestirilmekte
(model ve kapak malzemeleri belirlenmesi, kapak baskis1, reklam sayfalari ve hatta 6zel i¢ bloklarmn
tasarimi gibi ) ve siparise dayal: tiretim yapildiktan sonra teslim tarihinde alictya ulastiriimaktadir.

Siparis alim prosediirleri “iiretim siparigleri™ile stok igin yapilan iiretimlerden oldukgca
farklilagmustir.

Yine GIPTA’nin kendisine olusturdugu CRM yazilimi iizerinden satig temsilcileri kanal ile var
edilen teklif istekleri otomatik olarak sistem iizerinde olusturularak satis temsilcisine fiyatlari ile
iletilmekte, satig temsilcisi fiyatlarin yani sira tiim teklif sartlarini (6deme, teslim kosullari, vs.) da
iceren belgeyi otomatik olarak miisterisine génderebilmekte; daha sonra varsa teklif iizerinde
revizyonlar yapilmaktadir. Anlagsma saglandig1 anda yine satis temsilcisi tarafindan otomatik olarak
satig sozlesmesine cevrilerek imzalanmasi saglanmaktadir. Bu yazilim teklif-s6zlesme siirecinin en
kisa siirede hatasiz olarak tamamlanmasini optimize ederken, siparis edilen iiriiniin tiim teknik
ozelligi yazili olarak (Teknik Form) saptanmasini da saglamaktadir. ERP sistemine otomatik olarak
aktarilan Teknik Form malzeme ve iiretim planlamasindan, regetelerin olugturulmasina; tiim firetim

siireglerinde tetkik edilmesinden, paketleme detaylarina kadar tiim firetim personelinin mceledlgn (¥
bir belge olarak korunmaktadir. Boylece, paketlenen iiriin ile alicinin isteklerinin hatasiz ortusme?i ot ¥

amaglanmakta, teslim tarihi hatta saatine uyulmasi saglanmaktadir.

2. Ticari Uriin Gruplan

2.1 Hediye Kutular1 Ve Cantalar

Uzun yillar boyunca iilkemize Sert Kutular Cin’den ithal edilmeye calisilmis ancak hacimlerin
biiyiikliigii sebebi ile iiriin bagina diisen tasima masrafinin biiyiik olmasi, diisiik nitelikli iiriinlerin
yiiksek fiyatlara satilmasina yol agmistir. Tiirkiye’de GIPTA markasi altinda iiretilerek satilan Sert
Hediye kutulari hem yiiksek kalitede hem de cazip fiyatlarla Tiirk tiiketicisinin karsisina
¢itkmaktadir. Sert kutulara ilave olarak ayni zamanda benzer tasarimlarla uygun kagit cantalar da
bu lirlin yelpazseninde 6nem arz etmektedir. Yillar iginde bu grubun raflarda yayilimi ve satis
hacimleri artan bir ivme ile devam etmektedir. Hediye Kutular1 olarak adlandifilan bu iiriinler,
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isminden kaynaklanan fonksiyonunun yani sira, 7°den 70’e herkesin giinliik kullanimlarinda
depolama ve diizenleyici olarak, evlerden- ofislere tiim yasam alanlarinda ihtiya¢ duyulan bir iiriin
haline gelmistir. Kutular genellikle 5 ve 7 adet i¢ ice gegmis degisik (kiigiikten biiyiige) ebatlarda
satiga sunulmaktadir. Bu yil ilk defa katlanmis sert kutular (agildiginda yapisan miknatislar ile sert
kutu haline gelmektedir) pazarin begenisine sunulmus hem yurtiginden, hem de yurtdisindan ¢ok
pozitif bir geri doniis almmistir. Nerede ise bir mukavva kalinligima es deger incelikte olan iiriin
tireticiden, nihai tiiketiciye kadar tasima kolaylig1 ve kiigiik tasima masraflari ortaya ¢ikarmaktadir.

2.2 Ofis Uriinleri

-
@ v o

2.2.1 Siimen Ve Siimen Takimlan

Ofis dekorasyonun vazgegilmez parcasi olan masa siimeni takimlar1 yine GIPTA tarafindan
tasarlanmakta ve GIPTA markasi ile iiretilmesi saglanmaktadir. Klasikten modern ve minimal
tasarimlara kadar her begeniye uygun iiretilen deri masa siimeni takimlan yiiksek kalitesi ile
kirtasiye raflarinin vazgegilmezi olmustur. Kiigiik kirtasiye diikkanlarindaki dar alanlar ve kirtasiye
sektordeki (defter, kalem, silgi vs..) diger iiriinlere gre fiyatinin yiiksek olmasi kisa dénemlerde
adetsel olarak is hacmini kiigiik gibi gdsterse de 12 ay boyunca satisinin yapilmasi ile kayda deger
cirolara ulagildigindan GIPTA i¢in 6nemli bir firiin grubu olmasmi saglar. Uriinler set olarak
satildig1 gibi baz1 pargalar tek tek de alici ile bulusturulmaktadir
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2.2.2 Stick’N - Yapiskan Notluklar
SIPTA yillar evvel kurdugu ticari iligki ile Taiwan Hopax Chemicals MFG. CO. LTD. firmasmmn
“Kendinden Yapiskanh Uriinleri” konusunda Tiirkiye’de tek dagitict olmustur. Bu yillar i¢inde
Hopax markasi GIPTA kalite anlayistyla biitiinlestirilmistir. Biiyiik bir iiriin grubunu stoklarinda
diizenli olarak var eden GIPTA bu dev pazarda hedeflerine her yil ulasmistir. 7°den 70°e herkesin
ihtiya¢ duydugu bu iiriin grubunda klasik iiriinlerin yani sira gocuklarin hayal giiciinii gelistiren,

egitim ve 6grenimlerine yardimer olan, genglere yonelik renk ve desenlerde, sekilli veya seﬁ'af i
tirtinler de yer almaktadir. '
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2.2.3 Versatil (Mekanik) Kalemler Ve U¢ Yedekleri

Kirtasiye diikkanlarinin olmazsa olmazi olan tiim tasarimlart GIPTA’da yapilan versatil kalemler
yiiksek nitelikte liriin yapmaya elverisli firmalarda iiretilmektedir. Tiim dayamklilik ve malzeme
testleri her alimda tekrar yapilan GIPTA fiiriinlerinin giivenle kullanimlan en 6nemli firma
kriteridir. Her yil artan ve aranan tasarim ve model sayilari ile sektordeki yerini kazanmistir. 2023

GIPTA katalogunda 20 alt marka altinda 80 renk ve desende (0,5 ve 0,7 ug kalinlig: ile) mekanik
kalem bulunmaktadir.

!Il
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2.2.4 Delgecler

Ofislerin olmazsa olmazlar arasindaki delgegler kirtasiyelerde ana iiriin gruplarindan bir tanesidir.
Cesitliligi, 6ncelikle delme kapasiteleri olan delgegler ayrica renk ve tasarimlan ile kendilerini

gosterirler. 2023 GIPTA katalogunda gesitli delme kapasitesine, renk ve tasarima sahip 23 farkli
delgec sunulmustur.

2.2.5 Zimbalar

Fuarlarm, Ofislerin ve hatta evlerin bir dier olmazsa olmazlari arasindaki zimbalar da
kirtasiyelerde ana {iriin gruplarindan bir tanesidir. Ozellikle az kuvvetle pek ¢ok yaprag birlestirme

- teknolojisine sahip zimbalar, grubun en 6nemli iiyeleridir. Cesitli renk ve performans ile GIPTA
< 2023 katalogunda 25 zimba bulunmaktadir,
£g
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2.2.6 Fosforlu Markoérler

Metinler i¢indeki dikkat gekmesi gereken biliimlerin isaretlenmesinde kullanilan seffaf fosforlu
markorler kirtasiyelerin ¢ok satanlar listesinin iist siralarinda yer almaya devam ediyorlar ve
edecekler. GIPTA markali fosforlu markérler kaliteleri ile pazardaki rakiplerinden ayrigsmiglardir.
Kurumadan uzun siireli kullanima uygundurlar. Gegen yil pazardan gelen geri doniigler
dogrultusunda fosforlu markérlere, pastel markorler de eklenmistir. Tek bir renk kutusunun yani
sira dortli ve altili karisik renk kutular1 meveuttur.

e Y

:’-‘j:'.f.;'...,.u
2.2.7 Markorler

Eskiden kara tahta ve tebesir tiim anlatimlarda ve 6zellikle derslerde yegane arag gereg iken simdi
yerlerini beyaz tahtalara ve beyaz tahta kalemlerine birakmislardir. Her anlatim ve sunumlarin
vazgegilmez elemam haline gelmislerdir. Biiyiik bir kullanici kitlesine sahip bu markérler tek renk
kutularda, dértlii paketlerde ya da kirtasiyede yer kazanmak amach olarak stantlar iginde
satilmaktadirlar.

WHITE BOARD MARKER
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2.2.8 Makaslar
Makas, her yas grubu i¢in ihtiyag duyulan bir gerectir. iste, evde veya okulda farkli amaglarla
kullanmak {izere makasa gereksinim duyulur. Bu bilincle GIPTA markah makas koleksiyonu
olusturulmustur.  Oncelikle gocuklarimizin yaraticih@ini  destekleyen derslerde makas
kullandiklarim diisiinerek, ellerini acitmayacak materyallerden yapilmis, ergonomik saplariyla,
uzun, rahat ve giivenle kullanabilmelerini saglamak amaciylagocuk makaslari tiimiinii kiit uclu,
farkli renk ve 6zelliklerde 8 farkli gruptan olusturulmustur. Ofis ve evde kullanim icinse, 6-7-8 ve
9 inch boylarinda, keskinligini kaybetmeden yillarca kullanilabilecek 2 grup altinda, 4 farkli
GIPTA makasi katalokta yer almaktadir.
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2.2.9 Maket Bicaklan

Maket bigaklar1 gerek ogrenciler, gerekse bazi is kollar1 ve el sanatlar1 gibi farkli alanlarda
kullanimi olan bir geregtir. Kullanimi zor ve belli bir el becerisinin yan: sira dikkat gerektiren
gereglerdir. Ozellikle, cocuklarin kullammmdakl riski en aza indirmeyi amaglayarak, bu gruba
eklenen “Ogrenci Tipi GIPTA Maket Bigcag1” ile beraber gerek profesyonel, gerekse amatdr
kullanimlara uygun, 5 farkh tipte maket bigag: katalokta yer almaktadir. Hepsinin ortak 6zelligi
saglam ve kaymaz bir tutusa sahip olmasi, ergonomik yapilar ve giivenli kullanim 6zellikleridir.

ROOQ 4.0 e

o0k 1S 1N S

2.2.10 Bant Ve Bant Kesme Makinalari

GIPTA bantlari, 5 farkl ana grup altinda, toplam 14 iiriinden olugmaktadir. Basit yapigkan bantlar,
gorinmez seffaf bantlar, koli bantlari, aliiminyum bantlar ve farkli genisliklerde ¢ift tarafl
bantlardan olusan koleksiyonun ana fikri, “hepimizin giinliik hayatta ihtiyag¢ duydugumuz bantlar
GIPTA kalitesiyle birlestirerek, tiiketiciye ulastirmaktir”.

2.2.11 Hesap Makinalan
GIPTA hesap makineleri, toplam 20 farkl: iiriinden olusmaktadir. 8-12 ve 14 haneli olarak kendi
arasinda gruplara ayrilir. 105-120 islem hafizasina sahip olanlarin yani sira ,farkli fonksiyon ve
ozellikleri olan GIPTA markali hesap makineleri de bulunmaktadir. Farkl renk ve boyutlardaki
uriinler, masa iistii, kapakli ve cep tipi gibi degisik kullanim yerlerine gore tasarlanmistir. Urunlerm_%
koli iginde kutulu veya GIPTA stantlari i¢inde satisa sunulmaktadir.

2.3 Okul Ve Cocuk Uriinleri
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saglikli yasam ve fitness kavramlar1 gok énemli bir hal almistir. Mataralara talep biiyiik Sl¢iide

artmigtir. Ancak bu konudaki en 6nemli gelisme Eastman (USA) firmasmim TRITAN’1 sektére
sunmasidir. TRITAN (Eastman firmasmm lisanshi markasidir) kisaca kirilmayan cam olarak
anlatilabilir. Tim &zellikleri bakimindan cama esdeger olmasi (6zellikle hijyen ve bulasik
makinesinde rahatlikla yikanabilmesi) ancak biiyiik basinglara ve carpmalara dayanikli olmasi

matarada yeni bir ¢igir agmustir. Bugiin herkesin her yasadig: alanda bulundurdugu bir matarasi
bulunmakta; renkler ve tasarimlar agisindan da kullanicilar sik sik kullandiklari mataralari
degistirmektedir. Pazarda plastik ve aliiminyum gibi pek ¢ok ikame iiriin bulunsa da kisa siirede
bilinglenen tiiketicilerin tercihi TRITAN olmaktadir. GIPTA’nin pazara sundugu mataralain'%, ..
95’1 TRITAN, cam ya da paslanmaz gelikten iiretilmektedir. Son iki yildir satislardaki ivme b .. £ %
konuda GIPTA’y1 bu gruptaki gelismelere daha 6zen gostermeye itmistir. Bu gruptaki Sl
tasarimlar hizla artmaktadir.

: \\\\ 2.3.1 Mataralar
& Eski yillarda askeriyeyi gagristiran matarason yillarda insan viicudu igin gerekli giinliik su miktari,

2.3.2 Oyun Hamurlan

bey V.DN1x

= Toplam 10 renkten olusan GIPTA oyun hamurlari, Tiirk bugdayindan iiretilmektedir. 3 yasindan

—~ 7= 2 biyiik ¢ocuklarin, yaraticiliklarini, oran-orant: algilarini ve estetik duyularimi gelistirmek, bunu
2351 yaparken ortaya kendi eserlerini cikartmak, el emeginin kiymetini &grenmek veya sadece
SN ZBFEX eglenmelerini saglamak amaciyla, oyun hamurlari GIPTA koleksiyonuna eklenmistir. 4 ve 6 renkli,

ozel ambalajinda iriinler oldugu gibi, ayn1 zamanda tek renk-1 adet olarak da satilan oyun
hamurlari da vardir.
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¢
4 renkten olusan ve 20 - 24 - 30 adetlik kutularda satilmaktadir. Ogrenciler igin farkli canli renk
secenekleri oldugu gibi, ofis kullanimlari i¢in mavi, siyah ve beyaz gesitleri de vardir. GIPTA
& silgi grubu toplam 11 iiriinden olusmaktadir.

2zt

L

GIPTA mum ve pastel boyalar farkli ambalajlarda ve renk sayisinda iiriinlerden olusur. Kaé&)n \{& E )
plastik ambalajlarda satilmaktadir ve toplam 5 adet iiriin vardir. \ M)

ke,

2.3.4 Mum Ve Pastel Boyalar r? .» /(;;.-,.\ \E &

12 2.3.5 Keceli Boya Kalemleri
GIPTA kegeli boya kalemleri uzun émiirliidiir ve dayaniklidir. Zararh madde igermeyen bu
; kalemler, 6 metalik , 6 simli, 12 ve 24 renk olarak farkli ambalajlarda satisa sunulmaktadir.

Her tiirlii kagldm iistiine kolayca ve net ¢izgilerle yazi yazilmasini saglayan GIPTA Fineliner kalem
serisi 0,4 mm kalinlikta uca sahiptir. Ergonomik yapisiyla, kolay kavranabilir ve uzun siire
kullanilmas1 gerektiginde hafif gévdesi sayesinde elleri yormaz. Uzun &miirliidiir ve dayanikli
uglara sahiptir. Tiim GIPTA kalemleri gibi, GIPTA Fineliner kalemler de zararh ve toksik madde
icermez. 24 farkli renkten olusan bu kalemler farkli ambalajlarda tiiketicinin begenisine
sunulmaktadir. Birden fazla kalem almak istenildiginde, tiiketici se¢imini 3 - 6 - 12 renkten olusan
trlinlerden yapabilir. Tek bir renk kalem almak istenildiginde ise, kirtasiye diikkanlarinda 6zel
tasarim GIPTA standlar i¢erisinde bulunan Fineliner serileri, tiiketicinin istedigi renk kalemi,
deneyerek alabilmesine olanak saglar.
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2.3.7 Yapistiricilar
GIPTA Yapistiricr grubu iiriinleri geligtirilmeye devam edilmektedir. Kagit ve kagit iiriinlerle
yapilan yapistirma isleminde sivi yapistiricilarin akmasi, tasmasi, uzun siirede kurumast GIPT;X
yapistiric: iiriinlerin tercih edilir olmasini saglamistir. 10 - 20 ve 40 gr. olarak 3 farkl bltpudc iiﬁu‘é- 4
vardir. Kirtasiye diikkanlar: igin iiriinlerin bir arada bulundugu 6zel tasarim GIPTA stand" i
hem seffaf hem de beyaz renk GIPTA yapstiric: serisi sergilenmektedir.

Uretim ve Uretim Siirecleri

GIPTAda tiim iiretim siiregleri GIPTA ‘min’nin kendi yazdizi ERP - Uretim Takip Destek
Yazilimu ile takip edilmektedir. Tasarimdan, depo girislerine degin bu yazilim iizerinden

asarim onaylari, yeni iiriinlerin segimleri ve takipleri

Uretim siparislerinin girilmesi

Regetelerin ve Regetelere bagl olarak Uretim Emirlerinin olusturulmast

Giinliik iiretimlerin takibi

Yeni planlamalarin olusturulmasi ve siparise bagli olarak giincellenmeleri

Ihtiya¢ duyulan hammaddelerin belirlenmesi — Kaynak planlamasinin yapilmas:

Satin Alma prosediirleri i¢inde hammaddelerin takibi ve buna bagli olarak, giinliik, haftalik ve aylik

tiretim hedeflerinin takibi ve giincellenmesi.

e Is emirlerine bagh olarak kullanilacak hammaddelerin depodan istek formu ile iiretim ambarimna
otomatik sevkleri

e s Istasyon Gruplarina is emirlerinin verilmesi.

e Uretimden girislerin alinmasi

ve barkodlu palet etiketleri olusturarak, bir sonraki iiretim is istasyonu grubuna transferi

yapllmalg! p T I
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Tasarmmlar ve Yeni Sezon Uretimin Baslangici
Her yil/sezon i¢in Tasarim Girdileri olusturulur.
Tasarim girdilerinin olusumunda su parametreler ile hareket edilmektedir:
Her yil ve her yil sezon Gncesi yapilan toplantilar ile sahadan donen bilgiler, satis egilimleri
paylasilir ve raporlanir. Ayni miilakatlar tiim yurtdis: iilkelerde segilen temsilciler ile yapilir.
Ar-Ge boliimiinden bir grup gorevli diinyada yapilan Cin’den Almanya’ya tiim sektor fuarlarmi
takip ederek hem ortaya ¢ikan yeni hammaddelerin ve malzemelerin izini siirerken tedarikgiler ile
goriismeler yaparlar, hem de diinyadaki tiim tasarim/desen egilimlerini belirler. Ayrica ayni ekip her
yil ve sezon igin diinyadaki renk egilimlerini belirleyerek, tasarim departmani i¢inde sezon renk
paletlerini yaynlar ve yapilacak tiim tasarimlarin bu palet etrafinda olusmasim saglarlar.
Uygulanabilir oldugunda énceki benzer tasarimlardan-gelistirmelerden elde edilen bilgiler ve
veriler
e Miisteri istekleri veya pazar arastirma sonuglari,
e Sektordeki teknolojik degisimler veya yeni buluslar, /
* Genel Miidiir veya satig-pazarlama ve diger béliimlerden gelen istekler, #
e Kurulus hedefleri, misyon ve vizyonu, i
e Miisteri ile yapilan sozlesmeler,
e Giivenilirlik, Yasal/Standart ve mevzuatlar ile kanuni yaptirimlar,
e Satis temsilcileri ile yapilan toplantilar neticesinde sahadan alinan veriler, it i
e Giiniin popiiler temalari, renkleri ve tasarim egilimleri, sezon renk paletlerine uygunlugu '
* Yeni ortaya ¢ikan hammadde ve malzemelerin gézden gegirilmesi
e Tasarlanan iiriin grubunun yas, cinsiyet olarak dagilim yeterliligi
o Uriiniin raftaki yeri
e Maliyet, fonksiyonellik, verimlilik, kullanilabilirlik, giincel egilimler, giivenlik, ergonomi,
estetik tasarim ve gelistirme girdileri
Bu girdiler 151inda Grafik Departmaninca hazirlanan tasarimlar Uretim Takip Destek Programina
onaylanmasi i¢in konulur. Dijital olarak onaylanan tasarimlar igin hangi iiriinlere uygulanacag
belirlendikten sonra, Uretim Planlama departmani tarafindan malzeme kartlari acilarak receteleri
olusturulur.
Bu kapsamda gbzden gegirilen tasarimlar hazirlanarak Montaj Boliimiine gonderilir. Gerekli
montajlar hazirlanir ve iiretime baglamak i¢in kaliplar dkiilmeye hazir hale getirilir. Verilen Uretim
Siparislerine gore Uretim Planlamalarini takiben acilan Uretim Emirlerine Bagli Is Emirleri, ilgili Is
Istasyon Gruplar1 igin yaymlamr. Tiim Is Emirleri Personelce Uretim departmanindaki
bilgisayarlarda gériintiilenir. Bdylece iiretim baslar.
Her bir is istasyonu gérevlisi yaptigi iiretimi, yaka kartindaki barkodu ve daha sonra is emri
barkodunu okutarak miktar girer. Otomatik olarak bilgisayardan ¢ikan ve iizerinde daha sonraki is
istasyonlari ve is emri barkodlart yer alan palet etiketi yerine yerlestirilir. Boylece cekme sistemi ile
iriin departmanlar arasi aktarilir ve masa basinda yoneticiler hangi iiriiniin hangi operasyonunun
tamamlandigini anlik olarak gézlemleyebilir.
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GIPTA’da Uretim Is Istasyonu Gruplan : (ayni isi yapma kabiliyetine sahip makine veya tezgah
gruplari)

Baski

1. Ofset Baski

2. Flekso Baski - Uriin Hazirlama

3. Flekso Baski - Tel Dikisli Uriin

4. Serigrafi Baski

Kapak
1. Kapak Hazirlik
% Splcieapi =1 Bilil_2003
3. Kapak Baski (Klise) ve Etiketleme | sl
Spiral Hatlan h_,f " ’;ﬂ o
1. Kesim / 200
2. Delme ! g /@‘\ !
3. Spiral Takma ve Delme-Takma { BN B
4. iplik Dikis Hatts LenXenn /8
a) Kirm NS
b) Harman w e Cf
¢) iplik Dikis s
d) I¢ Blok Sonlandirma
e) Iplik Dikisli Uriinler Cilt Hatt:
5. Paketleme ve Kolileme
1. Baski
Ofset Baski
Tiim ¢ok renkli islerin basildigs is istasyonu grubudur. Genellikle iiretim baslangic Departmani
sayilir. GIPTA’da 2 adet 5 renkli, 2 adet 4 renkli, 2 adet 2 renkli, Man Roland (Almanya) ofset
makinasi -bakim prosediirleri disinda - 3 vardiya olarak 7/24 g:al1;*.rnakt4.=.g1=r...E -. &GIT&;ILH( CEVRE ENERJ

NLERT SN, ve TiC, a8,
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Flekso Baski — Uriin Hazirlama Fale o o/ 589
Bu Is Istasyonu grubunda 2 farkls iiretim hatti bulunmaktadir. Uriinlerin i i¢ blcklari tabakalar'i uzegme .
basilmakta; (Ofsetden Gelen) On - Arka kapak ve ilave renkli sayfalar tabaka olarak: 1stemlen,
sayimda otomatik olarak eklenmekte, sayfalara perforasyon ve dosya delikleri ac;llmaktadlr“
Bielomatik (Almanya) hattindan sonra, kesilme ve delme islemlerini takiben tel takllab'lhr. hale
gelmektedir. Bu makine 1 dakikada 1 km kait isleme kapasitesine sahiptir. Lineomatic (Hmdlstan)
hattinda ise kesimleri yapilip, delikleri agilarak direkt tel takilabilir hale gelmektedir. Bu making=t
dakikada 300 metre kagit isleme kapasitesine sahiptir.

Flekso Baski — Tel Dikisli Uriin
Bu Is Istasyonu grubunda 1 makine bulunmaktadir. Makine temel olarak yukarida betimlenen
iglemleri yaptiktan sonra tabakalar katlayarak tel dikis ile diker. Kesimlerini yapar ve tamamlanmis
liriin olarak ¢ikarir. Bobin kagittan, bitmis iiriin elde ederken 1 dakikada 300 mere kagit isler.
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Serigrafi Baski
Bu I Istasyon Grubu kagit veya kagit disi1 tiim malzemelere baski yapma ya da kismi parlatma o

amagl kullanilir.

2. Kapak
2.1 Kapak Hazirlama

Temel 2 I Istasyonu Gubundan olusur

Sert kapakl iiriinler i¢in Mukavva kesme: Uretilecek iiriinler igin mukavvalarin Uretlm “[lestek
Proraminda yayinlanan veriler gore ebatlanmasi saglamir. Tek yon ve Cift yon kesen 2 hat (Kolbus
Almanya) vardir.

Malzeme Kesim: Bobin olarak alinan Suni Deri, termo, cilt bezi ya da liiks kagit hammaddelerin
— hem enine, hem de boyuna kesilerek kapak dlgiisiinde malzeme kesimi saglanir. 2 hat mevcuttur
(Pasquato italya).

2.2 Kapak Yapim

Ebatlanmig mukavvalar ile kesilmis malzemeleri ya da ofset basilmig kagitlar bir birine sivayarak
kenarlarina ige kivirma islemini otomatik olarak gergeklestiren hatlardan olusur. 5 kapak yapma
hatti meveuttur (Hérauf/Kolbus Almanya). Bu is istasyonu grubunda her 1 dakikada 300 kapak
yapilabilir.

Ayrica bu Gruba ek olarak 3 adet kdse yuvarlatma is istasyonu mevcuttur (SCS Italya).
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2.3 Kapak Baski — Etiketleme

Yapilmig sert veya yumusak kapaklarin iizerinde (varsa) varak baskilari ya da sicak engraviir
baskilar1 4 yan otomatik, 1 full otomatik (Kolbus Almanya) is istasyonlarinda yapilr.
Ayrica her tiirlii, (sert, yumusak, karton vb.) kapaklarin barkod -etiketlerinin yapistirilma
operasyonlari otomatik olarak, tekli veya coklu bigimde bu is istasyonu grubunda gerceklestirilir.

3. Spiral Hatlan
3.1 Kesim

Ofset veya Bielomatik baski hatlarindan ¢ikan, biiyiik tabakalara montajlanmus iiriinler bu is
istasyon grubunda giyotinler tarafindan kesilerek ebatlandirilir ve istiflenir. Bu grupta 5 15 =T
Istasyonu (Polar Almanya) bulunmaktadir. A
3.2 Delme -y
Kesim Is Istasyonu grubundan gikan iiriinlerin bu is istasyonu grubunda spiral tel takma 1(;111
delikleri agilir, varsa sayfa perforajlar1 ve dosya delikleri yapilabilir.
3.3 Spiral Takma

Bu ig istasyonu ana olarak 3 ayr1 béliimden olusur

.ﬁ.numnmm

a. Plastik Helezon Tel Takma
Otomatik Hatlar (1 Womako Almanya + 3 Shein Taiwan) — Kesilmis i¢ blok ve kapaklar1 otomatik
olarak deler, plastik filamenti istenilen gapta helezona déniistiirerek, uygun ebatta elde edilen
plastik helezonu otomatik olarak takarak bitmis iiriine déniistiiriir. Bunun yani sira kesilmis ve
delinmis tiriinlerin plastik spirallerini aym yontem ile takan 6 adet (Plasticoil Canada) is istasyonu
bulunmaktadir.
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b. Double Tel Takma

Yari-otomatik Hatlar Delinmis her tiirlii iiriine Cift el Spiral takan Is istasyonu Grubudur. ince

(Auto500 Almanya 2 Adet) ve kalin iiriinlere (Pfefle Almanya 2 adet) tel takacak 4 is Istasyonundan
olusur.

¢. Metal Helezon Tel Takma

Otomatik olarak kesilmis ve delinmis iiriinlere, metal telleri istenilen ¢apta helezona déniistiirerek,

uygun ebatta elde edilen metal helezon spirali otomatik olarak takarak bitmis iiriine donusun‘ur'
(Bielomatik Almanya)

4. iplik Dikis Hatt:
4.1 Kinnm

grubunda katlanarak ve preslendikten sonra ‘forma’ haline gelirler. Eger varsa iplik d1k1§I
burada mikro perforasyon ya da kdse perforasyon yapilir.

Bu grupta 4 adet (Heidelberg / Stahl Almanya) hat bulunur.

1837

biir Cad. No: 7182
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4.2 Harman

Kazimkara
Kizilbey

Kirim is istasyonunudan ¢ikan formalar birbirini takip etmesi igin harmanlanabilirler. Ornegin bir
ajanda i¢in 1. forma ocak ay1 ise, 2. Subat, 3. Mart gibi devam ederek iiriiniin sayfalari tamamlanir.
Buils istasyon grubunda yer alan ve aymi anda 24 formay1 harmanlayabilen 2 adet (Kolbus

Almanya) hat, donanmmn iginde otomatik olarak hata dnleyici sistemler icermekte, ¢ikis toplayicilar
ile tam otomatik ve hatasiz iiretim saglamaktadir.

Ayrica, fo ?Eﬂ ¢ine atarak harman yapabilen 1 adet (Miiller Martini Alghanya) hat
S TA E g |
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devaminda kapak ve tel dikis operasyonunu gerceklestirerek iiriiniin 3 tarafindan kesip bitmis iiriin

¢ikaran bir Tel Dikis Robotudur.
Yine ayni grup igerisinde, sadece yaprak olarak (6rnegin takvim yapraklari) harman yapabilen 1

adet (Theisen&Bonitz Almanya) hat daha bulunur.

4.3 iplik Dikis
Bu is istasyon grubunda 4 adet (Aster Italya) hat bulunmakta ve harmanlanan formalari iplik dikis
yaparak birbirine baglayarak ciltleme sistemleri iginde en uzun dmiirlii i¢ bloklar uretﬂmesm ]

saglamaktadir. Her bir hat 1 dakikada 200 formay: birlestirebilmektedir.

4. 4 I; Blok Sonlandlrma

biitiinlestirilir, kapak ile birlesmesini saglayacak &n ve arka yan kagitlari yaplstmllr ic blog;uﬂ
preslendikten sonra ii¢ tarafindan ayni anda kesilerek (Ug Agiz Kesim Is istasyonu) ic blolcuretrml ﬁ;;gfj
tamamlanur. Iplik dikisli iiriinlerin cilt performansi bakimindan biiyiik nem teskil eden bir suret;:tli“""’c

(Sigloch Almanya)

g):.
=<
i)
s
D
>
=
=
b =
.
(2]
=
—
i
a
e
=
o
(1)
ur
(24
o
L= )

4.5 iplik Dikisli Uriinler Cilt hattr

Bu hat (Kolbus Almanya) iizerinde yapilan islemler siras: ile :
I¢ blok igine kurdelanin yerlestirilmesi ve sirt boliimiine tutkallanmasi
I¢ blok ve kapak sirtinin yuvarlaklastirimasi (kambura)
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Sirta tela sivanmasi ve serazenin yapistirimasi

Yan kaitlarin otomatik olarak tutkallanarak kapak ile birlestirilmesi (Ust Alma)

Sert kapaklarin kullanim kolaylig1 i¢in olusturulan ve kapak iizerinde bir kanal gibi duran muhat
isleminin otomatik olarak gergekllestirilmesi

Nihai iiriinlerin otomatik istiflenmesi

S.Paketleme Ve Kolileme

Bu is istasyon grubunda bitmis tiim iiriinlerin ambalajlanma islemleri tamamlanarak depoya giris
islemine hazir hale getirilmesidir. Eger var ise iiriinler standlara konularak ambalajlanir. Tek tek ya
da ¢oklu sirinkleme (paketlenmek istenen iiriin ya da iiriinlerin esnek 6zel plastik filmle sarilmasi,
daha sonra filmin 1s1 etkisiyle biiziistiiriilerek, iiriinii saran ya da birden ¢ok iiriinii bir arada tutan
bir ambalajin olusturulmas: islemi) islemleri tamamlanir. Uriinler daha sonra kolilenip,
etiketlendikten sonra paletlere istiflenir ve nihai palet etiketleri ile depoya transfer islemleri
kolaylastirilir.
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TEMEL URETIM SURECLERI (OZET)

KAPAK BASKI
BOBIN AT
MUKAWAKESIM | | ZemEKESiM | [So—| OFSETBASKI
7 7 »| FLEKSOBASKI
OnKapak BIELOMATIK
SERT KAPAK YAPIM 5
g M| FLEKsOBASKI
: O IndeksSaytasi T | INEQOMATIC ]
KOSE YUVARLAMA banler
.| FLEKSOBASKI
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URETIM-IPLIK DIKISLI URUNLER is AKISI

SORUMLULAR I$ AKIM SEMASI CIKTILAR

Pdf Work
Flow

\____/_-‘\
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programi lg
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URETIM-SPIRALLI SERT KAPAK URUNLER I$ AKISI

SORUMLULAR IS AKIM SEMASI CIKTILAR
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Delme Istasyonlarinda

CILT : Plastik / Metal Helezon Spiral — Double Spiral Takma Hatlari
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URETIM-SPIRALLI YUMUSAK KAPAK URUNLER i$ AKISI

Yuvarlama
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SORUMLULAR 15 AKIM SEMASI CIKTILAR
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GIPTA yurt i¢i satis organizasyonunu ii¢ kanaldan gergeklestirmektedir.

a-) Geleneksel Kanal Miisterileri;
Ulke genelinde faaliyet gosteren 115 ana dagitici bayii aracilig1 ile toptan ve perakende

miisterilere yapllan satiglardir.
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b-) Modern Kanal Miisterileri;
Ulusal ve Bélgesel zincir kanali olarak faaliyet gosteren 15 market zincirine iiretim ve satis

yapilmaktadir.

Yukaridaki tablo incelendiginde GIPTA’nin modern kanal grubunda 2023 yili itibari ile iilke
geneline satis yapan i sube sayisitoplamda 35.000’i gegmektedir. GIPTA’nin A101, BiM ve SOK
zincir marketler grubu ile galigtigi goriilmektedir. Bu zincir marketler iginde ilk gahsiimaya
baglanan A101 grubu ile 2021 yilinda Pandemi etkisiyle yasanan hasilat diisiisiiniin 2022 yilinda
okullarin normale dénmeye baslamasiyla artis gdstermistir. Bu artis 2023 yilinin su ana kadar
alinmug siparisleri ile goriilebilecegi tizere devam etmektedir.

Bu artisin ana nedenleri olarak ;
* Birinci etken ; Sirket’in baslangi¢ yilindan itibaren ortaya koydugu iistiin kalite ve hizmet

anlayis ile birlikte sektore yonelik sahip oldugu pazar tecriibesi, alic1 firmaya sundugu
katkilarinin daha iyi anlagilmasi ve zaman gegtikce giivenin pekismesidir.

* Ikinci etken; yilda bir defa kirtasiye sezonundaki ihaleler diginda, yil boyunca satis:
yapilabilen diger iiriinlerin devreye girmesidir.

Ugiincii etken; baglangig itibari ile sadece iiretimi yapilip satilan kagit iiriinlerinin yani sira,
ticari iiriin olarak degerlendirilen iiriinlerin de satisinin baglamasidir. Bunu saglayan sebep
de Sirket’in kendi iirettigi iiriinlerin siparisi ile birlikte yeni gelistirilen iiriinlerin piyasada
miisteriler tarafindan kabul gérmesi sonucu yiiksek adetlerdeki satis1 ve hasilat getirisidir.

[lk y1l yalnizca GIPTA iiretimi olan kagit iiriinlerinin satis1 yapilmus, ikinci yil kagit iiriinlerine
ilave olarak 4 ayri ticari iiriin satigi, ii¢iincii y1l 17 ayn iiriin, 4. y1lda 19 ayr1 iiriin sati1 yapilmistir.
Bir baska etken de A101in son ii¢ yilda neredeyse her yil 1.000 yeni sube agmasindan kaynakli
satiglarin artmasidir.

Sektordeki bir diger biiyiik oyuncu olan BIM ile de 2022 yilinda ¢alisiimaya baslanmis olup bu
calisma 2023 yilinda siparislerin daha da artmasiyla devam etmektedir..

Diger bilyiik oyuncu olan $OK ile de 2022 ve 2023 yillarinda galisiimaya baslanmis olup, SOK’un
tedarikei listesinde GIPTA yerini almistir. Diger iki biiyiik zincir kanalinda oldugu gibi SOK’da da
GIPTA olarak hasilat ve iiriin grubunu artirmak adina ¢alismalar devam etmektedir.

Bu satis kanalinda ayrica AVM iginde yer alan Turkuvaz miizik, D&R magazalari, LCW, Ecrou
Magazacilik, MR Diy Trading Magazacilik, TEDI Discount, Gratis I¢-Dis Ticaret, EVE
Magazacilik gibi ¢ok subeli aligveris magazalan ile galismaya baslanmustir.

Bu markalara yapilan satista 2020°den 2021 yilina kadar Pandemi nedeniyle bir diisiis olmus, ancak
2021°den 2022 y1lina gegiste kirtasiye sektoriiniin kendini toparlamaya baslamasi ile hasilat artisi
yasanmugtir. Bu artig 2023 yilinda da devam etmektedir. Ik ii¢ aylik alman satis siparisleri bu
kanaati teyit eder durumdadir.

Modemn kanalda ayrica;

Avansas, Kidemli-Hakmar Zincir marketler- kirtasiye, GIMSA Perakende A.S, CITY Grossgibi
tilke geneline ya da bolgesel hizmet veren biiyiik metre kareli, cok subeli ya da e-ticaret ile birlikte
fiziki pazarlama da yapan firmalar ile ¢alismaya baglanmistir.

2021 yihindaki Pandemi nedeniyle hasilatta goriilen diisiisten sonra 2022 ve 2023 yillarinda hasilat

o -

o artislar ge -
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c-) Ozel Uretim (Promosyon ve Private Label);

Ulke genelinde faaliyet gosteren kurumsal firmalara defter, ajanda, takvim ve bunun g|b1 gesl
hediyelik iiriinlerin 6zel iiretim ve satis1 yapilmaktadir. -

Sirket’in son ii¢ y1ldaki bu satis kanallarindaki yurtigi-yurtdis satis tutarlari, kanal dagilimlari ve

miisteri adetleri asagidaki gibidir.

90

miLiNiKUL DEGERLE

2020
Miisteri Gruplan e gﬂi’]\l‘lsl: YUIFIYICI GENEL YAY
Gelencksel Kanal Misterileri 68.346.909 230 50% 91%
Modern Kanal Misterileri 58.258.876 9 42%
Ozel Uretim Musterileri (Promosyon ve Private Label) 11.065.301 181 8%
Toplam 137.671.086 420 -
Thracat 13.610.196 28 - 9%
Genel Toplam 151.281.282 448 - -
2021
_ CiRO (TL) FIRMA S. YU;‘:Yici GENEL PAY
Miisteri Gruplan
Geleneksel Kanal Miisterileri 66.833.943 302 48%
Modern Kanal Musterileri 49.840.749 7 36% .
Ozel Uretim Miuisterileri (Promosyon ve Private Label) 22.856.486 194 16% =
| TOPLAM 139.531.178 503 m
[hracat 13.595.133 30 - 9%
Genel Toplam 153.126.311 533 - -
2022
L CIRO (TL) FIRMA S, YIJE:YiCi GENEL PAY
Miisteri Gruplan
Geleneksel Kanal Milsterileri 191.745.772 364 30%
Modern Kanal Miisterileri 258.087.725 15 40% 2
Ozel Uretim Musterileri (Promosyon ve Private Label) 195.312.363 214 30% %
TOPLAM 645.145.860 593 -
Ihracat 33.205.561
Genel Toplam 678.351.421
s KTIRIM

ERLERA.S.




l 31.03.2023
CIRO (TL) FIRMA S. “fATY'(f' GENEL PAY
Miisteri Gruplan
"\J Geleneksel Kanal Miisterileri (Toptan-Perakende) 103.035.923 80 79%

Modern Kanal Musterileri (Marketler) 10.749.023 10 8%

" 8%
\. Ozel Uretim Miusterileri (Promosyon ve Private Label) 17.244.176 63 13%
TOPLAM 131.029.122 153
A\ ihracat 2.086.392 9 - 2%

\ Genel Toplam 133.115.514 162 - -

> Yukarida verilen tablolar incelendiginde Sirket’in bu yillarda yurt dis1 satiglar1 genel hasilatinin %
- 2 civarinda oldugu, yurt i¢i satislarinin ise toplam hasilatinin % 98 civarinda oldugu goriilmektedir.
Satig kanallarinin dagilhmi incelendiginde geleneksel pazarin 2020 yilinda hasilattaki %50 olan

N paymnin 2021 yilinda %48’ye, 2022 yilinda ise %30’a diistiigii gériilmektedir. Yine 2020 yilindaki

% ozel iiretim kanalindaki biiyiime de 2020 yilinda %8 iken 2022 yilinda %30 noktasina gelmis
- bulunmaktadir. Diger bir satis kanali olan modern kanal miisterileri de 2020 yilinda %42 iken 2022
yilinda %40 bandina gerilemistir. Ozellikle modern kanal miisterilerindeki hasilat buyumesll_“

\\ artmustir. : *“‘, t 223
\ . ;

2020 yihndan 2022 yilna gelindiginde geleneksel kanalin hasilati 68.346.909 . Llradan ' -
191.745.772 Liraya ¢ikip % 181 biiyiirken, modern kanalin hasilati 58.258.876 Lmadm} = \
58.087.725 Liraya ¢ikip % 343 biiyiimiistiir. Modern kanaldaki bu biiyiimenin sebeplerinin lg:mde,_“_ Wi om
calisilan ulusal ve bolgesel zincir kanallari sayisinin arttirilmasi vardir. 2020 yilinda caligilan firma
sayis1 9 iken, 2022 yilinda ¢alisilan firma sayis1 15 olmustur. Bu kanaldaki satisin artmasmdakl ‘it
diger onemli faktr ise Zincir Marketlerinin her gegen giin sube sayilarini artirmasidir. Yme blr;
diger etken de bu kanallardaki ¢calismalarin okul sezonuna yonelik iiriin temininin yami sira, 12 ay =
diizenli(regiiler) galisilan iiriin gruplarinin(fotokopi kagidi, bant grubu, oyun hamuru, matara vb.)
devreye sokulmast ve satilan iiriin gruplarinin gogaltilmis olmasidr.

Ug yillik tablolar incelendiginde 6zel iiretim kanalindaki hasilat artis1 da dikkat cekicidir. 2020
yilinda toplam hasilatin % 8’i iken, 2022 yilinda bu rakam % 30’a yiikselmistir. Bu noktada makine
parkina yapilan yatirimlarla kapasite artiglarinin saglanmasi ve de promosyon ve zel markali
triinlere yonelik pazarlama faaliyetlerine agirlik verilmesi sonucu bu artis saglanmistir. Bu
kanaldaki artis 2020-2022 yillar1 arasinda % 1700 civaridir.

\;I Geleneksel kanalin hasilati da incelendiginde 2020 yilindan 2022 yilina gegiste % 181 biiyiimiis,
- fakat diger kanallarmn biiyiime hizinin fazlahgindan toplam hasilattaki 2020 yilindaki % 50 olan

"',22__-_ pay1 2022’de % 30°a diigmiistiir.

Geleneksel pazarda var olan 10.000 civarinda perakende kirtasiye noktasmnin modern kanal
o kargisindaki giigsiizliigii asikardir. Bu kanalda mahalle aralarindaki kiiiik perakendelerin giiglerini
= kaybedip kapanma siireci devam etmektedir. Bu kanalda mahalle arasindaki 40-100 m2 olan
e = igyerleri kapanirken, 500-3.000 m2 de yeni perakendeler agilmaktadir. GIPTA’min bu kanaldaki
= = iiriinleri de agirhikli olarak orta ve iist gelir gruplarma hitap eden iiriinlerdir. Bu kanalin agirhkh
= = hasilatinin déndiigii perakendeler GIPTA’nin giiglii oldugu bdlgelerdir.
W

2022 /2023 Ik Ug Ay incelemesi

2022 yilindan itibaren baslayan kirtasiye sektoriindeki toparlanma ile birlikte GIPTA’nin
= pazarlama ve satis faaliyetlerini artirmasi sonucunda, 2021 yilinda 153.126.311 TL olan hasilat
s 2022 yilinda 678 351 421 TL’ye cikmustir,

Khzithay V.0,
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2023 yilinin ilk @i¢ ayindaki tabloda verilen rakamlar incelendiginde biiyiimenin devam ettigi
goriilmektedir..

2022 yihnin ilk @i¢ ayinda gerceklesen yurt igi hasilati 60.857.302 TL’dir. Bu hasilat rakami 2023
yihiilk i ayinda 131.029.122 TL olmustur. 2022°den 2023 e olan artis miktar1 % 115 civarindadir.
2022 yilindan 2023 yilia gegiste fiyat artis1 yaklagik %20 civarinda kabul edildiginde hasilattaki

2022 Yili i1k Ug Ay
Firma Yurti¢i | YurtDisi | Genel
"'\‘g. Haalat(TL) Sayisi Pay Pay Pay
I Geleneksel Kanal Miisterileri 54.641.669 112 % 90 )
Modern Kanal Miisterileri 2.222.699 6 % 4 - s
Ozel Uretim Miisterileri (Promosyon ve Private 3.092.035 85 %7 - °
Label)
Toplam 60.857.302 203 - =
gt 1.203.400 5 - %) %2
Genel Toplam 62.060.702 208 - - %100
2023 Yih Ik Ug Ay
Firma Yurt I¢i Yurt Disi Genel
Hasilat (TL) Sayisi Pay Pay Pay
W— 80 79% )
Geleneksel Kanal Miisterileri (Toptan-Perakende) 103.035.923
" -
Modern Kanal Misterileri (Marketler) 10.749.023 9 i 98%
Ozel Uretim Miisterileri (Promosyon ve Private 63 13% -
Label) 17.244.176 .
Toplam 131.029.122 153 - -
= 0, 0,
hracat 2.086.392 ! o8 =
Genel Toplam 133.115.514 162 - - %100

Kizilbey V.D,; 215 026 7837

enflasyondan arindirilmis artig ortaya ¢ikmaktadir.

$irket Stratej isi:

*  Mevcut ve gelecekteki rekabet,

» Talep seviyesi

motive edilmesi ve yonetilmesi

“kontrolii diginda olan etkenlerin de bulundugunu gozard: etmeden,

=  Sirket’in ihtiya¢ duyabilecegi ek finansman ihtiyaglarinin temini,

=  Sirket’in faaliyet gosterdigi mevcut pazarlarda ve faaliyet gésterecegi yeni pazarlarda,
yeni satis stratejilerini makul ekonomik sartlarda uygulayabilmesi,

*  Finansal piyasalarin durumu,

=  Satis yaptig1 piyasalarda rekabetin durumu,

*  Operasyonel, finansal ve yonetim sistemlerinin gelistirilmesi,

*  Yeterli iiretim kapasitesi, tesis ve ekipmanlarin muhafaza edilmesi,

Ma%%lr 3 iti _
: A,
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1 koruyabilmesi,
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*  Tasarim ve iiriin gelistirme, satis ve pazarlama galismalarinin ve teknolojik altyapinin
gelistirilmesi.

gibi hususlar Sirket stratejisinin nemli unsurlaridir. Sirket stratejileri belirlenirken sektor
larak daha fazla ve nitelikli veriye ulagilabilmesi nedeni ile kagit ve kagit iiriinleri sektorii
dikkate alinmigtir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s0z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Baslica sektorler/pazarlar:

Sirket agirlikl olarak kirtasiye sektoriinde faaliyet gostermektedir. Kirtasiye sektorii genel faaliyet
sahasi itibari ile disiiniildiigiinde icinde birgok farkli sektérii de barindirmaktadir. TOBB

iinyesinde kurulmus olan 65 ayr1 sektdr meclisi iginde kirtasiye sektorii yoktur. Kagit, saraciye
deri, bilgisayar, imalat vb. birgok sektdriin iiriinii kirtasiye {iriinii olarak gegmektedir. Kagittan
tretilen defterler, klasorler, ajandalar, deri masa iistii diizenleyici iiriinler siimenler, deri ¢antalar,
bilgisayar sarf malze”meleri, metal ya da plastik enjeksiyon ile iiretilen birgok iiriin kirtasiye
toptan-perakende magazalarinda kirtasiye iiriinii olarak yer almaktadir.

Gelecegimizi emanet edecegimiz ¢ocuklarimizin evde baslayan egitim ve 6gretim faaliyetlerinde
kullanilan biitiin materyaller, oyun ve zeka iiriinleri kirtasiye diikkanlarinda satilan kirtasiye iiriinii
olarak adlandirilan malzemelerdir.

Tiirkiye’de son 15 yilda agilan indirim market zincirlerinin sube sayilarinin gittikce artmasi sonucu
kiiciik perakende diikkanlar ciddi anlamda sikintiya girmis ve birgok isyeri kapanmustir. Artik
kiigiik metrekareli kirtasiye perakende diikkanlari yok denecek kadar azalmistir.

Bu konu kirtasiye perakendelerinin islerine yatirim yapmalari ve satmis olduklari iiriin gesitlerini
arttirmalarina yol agmustir. Kirtasiye perakendelerinde de mahalle arasinda hizmet veren 40-50
m2’lik perakendeler biiyiik oranda kapanirken daha merkezi ve islek okul bolgelerinde 1500-2000
m2°lik yeni kirtasiye magazalar1 devreye girmeye baglamustir. Bilyiik metrekareli bu isyerlerinde
genis bir cesitlilikle okul éncesi, okul ve ofise yonelik kirtasiye iiriinleri raflarda yer almaya
baglamistir.

Bunlarin yani sira bugiin kirtasiye satis noktalarinda gocuklar igin oyuncak iiriin gruplar, hediyelik
esyalar, kiiltiir kitaplar, egitici ve zeka gelistirici kitaplar, oyunlar, yardimei ders kitaplar1 da ana
iiriin gruplari olarak yer almaktadir. Yine bunlara ilaveten kirtasiye noktalarinda hobi ve sanata
yonelik de genis bir iiriin grubu yer almaktadir.

Sonug olarak bugiin kirtasiye satis noktalarinda okul ve ofise yénelik iiriinler, oyuncaklar, kiiltiir
kitaplari, egitici ve zeka gelistirici yayimlar ve oyun malzemeleri, hediyelik esya iiriinleri, hobl ve
sanatsal iiriinler olmak iizere ¢ok genis bir iiriin yelpazesi satiga sunulmaktadir. '

Tiirkiye’de Kirtasiye Sektoriinde Satis Kanallar;
*Geleneksel tek ya da ¢ok subeli perakendeler,

*Kirtasiye groslar, ucuzluk pazarlari, japon pazarlari,
*Indirim/Ucuz market zincirleri (BIM, Sok, A101)

*Zincir perakendeciler (Migros, Carrefoursa, Metro vb.)

L6 026 TRAT

*Cok subeli hediyelik esya, ev ziiccaciyesi, tekstil vb. modern magazalar (LCW, Gratis, Tedi,
Tchibo, Ecrou, Miniso, vb.)

*E-Pazar yerleri — Online kanallar (Hepsiburada, Trendyol, Amazon, Getir vb.)

= Tiirkiye’de kirtasiye sektériiniin ana dagltlm kanallari bunlardir. ”}Tﬁ'

(Kaynak: https://tukid ' MENKUL DFCER

AS.
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Diinya’da Kirtasiye Sektorii

Kirtasiye sektorii igin Diinya genelinde kagit iiriinleri nemli bir iiriin kategorisidir. Sekil
1°de gdsterilen Euromonitor verilerine gére bu kategoride diizenli bir biiyiime goriilmektedir.
Bu noktada 2019 ve 2020 yillarindaki gdzlemlenen diisiisiin pandemi sebebi ile gegici bir
diisiis oldugu, 2021 yilinda gériilen keskin artis neticesinde rahatlikla sdylenebilmektedir.

Ayrica kagit kirtasiye {irlinleri toplam iiretim biiyiikliigii ile ilgili Euromonitor’iin gelecek
yillara iligkin tahminleri agagidaki sekilde sunulmustur (Sekil-2)

Bu grafikten gériilecegi lizere gelecek yillar igin kagit kirtasiye iiriinlerinin iiretiminde Diinya
genelinde artis trendi beklenmektedir. Oyle ki 2030 yilinda gergeklesmesi beklenen toplam

uretim miktarinda 2022 yilina gére bir karsilagtirma yapildigi zaman yaklasik %30 oraninda
bir biiyiime tahmin edilmektedir.

Sekil 1: Kagit Kirtasiye Uriinleri Yaklagik Uretim Biiyiikliigii (Gergeklesen — Milyon USD)
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e i 31.750 31.955 31.984
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27.000 —— —
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Kaynak: Euromonitor,11.Kirtasiye kurultay sunumu, Tiim Kirtasiveciler Dernegi — TUKID 2021

Sekil 2: Kagit Kirtasiye Uriinleri Yaklagik Uretim Biiyiikliigii (Tahmin — Milyon USD)
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Kaynak: Euromonitor, 11.Kirtasiye kurultay sunumu, Tim Kirtasiyeciler Dernegi — TUKID 2021
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Sekil 3: Kagit Kirtasiye Uriinleri Yaklasik Pazar Hacmi (Gerceklesen — Milyon USD) -
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Kaynak: Euromonitor, 11.Kirtasiye kurultay sunumu, Tiim Kurtasiyeciler Dernegi — TUKID 2021

Kagit uriinleri igin diinya pazarinin toplam biiyiikliigii igin gerceklesen sayisal istatistikler
yukaridaki grafikte sunulmustur (Sekil 3). 2016 — 2018 yillari arasinda gozlemlenen
biyiimeyi 2019 ve 2020 yillarinda diinya genelinde biiyiik etkileri olan pandemi sebebiyle
oransal olarak biiyiik sayilabilecek bir diisiis izlemistir. Ancak, 2021 yilinda ticaret

faaliyetlerinin normal dénemlerdeki haline ddnmesi sonucunda ise yine bu istatistik i¢in de
en iyi sayisal biyiikliige ulagilmistir.

Kagit triinleri diginda diger bir 6nemli kirtasiye kalemi olan yazma geregleri icin diinya
toplami satis biiyiikliiklerine ait gergeklesen durum ve tahmin edilen gelecek biiyiikliikler
asagidaki iki Sekil’de sunulmustur (Sekil 4 ve Sekil 5). Sekil 4’ten gézlemlenecegi iizere
2016 yili baz alindiginda 2021 yili sonunda miktarsal olarak kiigik de olsa bir artig
gergeklesmistir. 2019 ve 2020 yillarinda gézlemlenen diisiisiin en bilyiik etkeninin ise yine
pandemi oldugu sdylenebilir. Nitekim 2022 yilindan 2026 yilina kadar olan tahmin
istatistikleri incelendiginde siirekli bir artigin bekleniyor olmast da bu durumu destekler
niteliktedir. Kademeli olarak her yil beklenen biiyiimeler neticesinde yazma geregleri

satiginda diinyada 2026 yilina gelindigi zaman 2022 yilina gére toplamda %19’un iistiinde
bir biiyiime gézlemlenecegdi 6ngoriilmektedir.

3 ( Sekil 4: Yazma Gerecleri Toplam Satis Biiyiikliigii (Gerceklesen — Milyon Dolar)
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s Kaynak: Euromonitor, 11.Kirtasiye kurultay sunumu, Tiim Kirtasiyeciler Dernegi — TUKID 2021
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| Sekil 5: Yazma Gerecleri Toplam Satis Biiyiikliigii (Tahmin — Milyon Dolar)
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Kaynak: Euromonitor, 11.Kirtasiye kurultay sunumu, Tim Kirtasiveciler Dernegi — TUKID 2021

Tiirkiye’de Kirtasiye Sektorii

=55 Sekil 6: Kagt Uriinleri Tiirkiye Uretim Biiyiikliigii (Tahmin — Milyon TL)
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Kaynak: https://tukid.org/resimler/icerikler/dosvalar/223.pdf

Sekil 7: Yazma Geregleri Tiirkiye Satis Biiyiikliigii (Ger¢eklesen — Milyon TL)
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Yazma geregleri satis biiyiikliigii rakamlarinda Tiirkiye icin gegcmis yillara ait veriler
yukaridaki Sekil’de verilmistir (Sekil 7). Bu istatistikler igin 2016 — 2019 yillarinda devam
eden kademeli artis1 2020 yilinda pandemi etkisiyle bir azalma takip etmistir. 2021 yilinda
ise 2020 yilma gére %7 oraninda bir artis gergekleserek 644 milyon TL mertebelerine
ulagilmistir. Buna ek olarak gelecek yillar icin de yazma geregleri Tiirkiye satis
biiyiikliigiinde kademeli olarak bir biiyiime egilimi beklenmektedir (Sekil 8). 2022 yil
sonunda beklenen veri olan 716 milyon TL, gegmis yillar ile kiyaslandig1 zaman zirve bir
sayidir. 2026 yih sonunda ise Tiirkiye’de yazma gereglerinde satis biiyiikliigiiniin 1 milyar
185 milyon TL dolaylarina yiikselmesi ngériilmektedir.

Sekil 8: Yazma Geregleri Tiirkiye Satig Biiyiikliigii (Tahmin — Milyon TL)
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Kaynak: https://tukid. org/resimler/icerikler/dosyalar/223.pdf

Sekil 9: Tiirkiye Kirtasiye Uriinleri hracat-ithalat Verisi (Gergeklesen — Milyon Dolar)
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Kaynak: https-//tukid org/resimler/icerikler/dosvalar/223.pd

Yukarida verilen Sekil’de Tiirkiye'nin ge¢mis yillara ait tiim kirtasiye iiriinleri igin ihracat
ve ithalat verileri sunulmustur (Sekil 9). Grafikte g6zlemlenen ilk durum 2017 — 2020 yillar:
arasinda her y1l i¢in dis ticaret ag131 verilmisken 2021 yilinda kirtasiye iiriinleri igin dis ticaret
fazlasi verilmis olmasidir.

2022 yilinda Pandemi etkisinin Cin’de de azalmasi ve de navlun fiyatlarindaki normallesme
sonucu Cin’in etkisi artmis ve 2022 yilinda kirtasiye iiriinlerindeki Cin’den yapilan ithalat
artmistir.

Ithalat rakamlarindaki artisa ragmen Kirtasiye sektoriindeki yerli iiretim artmaya devam
etmis ve Tiirkiye nin iiretim artig1 Ithalattan fazla olmustur.
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2017 yihinda Tiirkiye kirtasiye iiriinlerinin ihracatin ithalat: karsilama oram %43 iken, bu
rakam 2022 yilinin sonunda %86 olmustur. 2017 yilinda 325,021 Milyon dolar olan ithalat
2022 yilinda 270,592.989 milyon dolara gerilemis (kiigiilme %17), buna karsihk ihracat
rakamlari ise 141.078.316 milyon dolardan 233.889.308 milyon dolara ¢ikmistir (biiyiime
%65). Firmamin gelecek planlari  dogrutulsunda ihracat hacminin  artirilmasi
hedeflenmektedir. Buna iliskin her gegen giin Tiirkiye’nin kirtasiye iiriinlerindeki ihracat
glicli artmakta oldugu gozlemlenmektedir ve hedef pazar potansiyelide bu dogrultuda
artmaktadir.

Bu gekilde tiim kirtasiye iiriinlerinin bulunmasi sebebiyle defter ve kalem dis ticaret
istatistiklerine ait diger bir Tablo da asagida sunulmustur (Tablo 1) Bu Tablo’da dikkat ¢ceken
ilk husus defter iiriin kategorisinde (bu kategori iginde klasor ve dosya da vardir) her yil icin
dis ticaret fazlasi gergeklesirken; kalem iiriin kategorisi icin ise aksine dis ticaret agiginin
verilmis olmasidir.

-

’. Ihracattaki meydana gelen biiyiime rakamlarindaki en 6nemli etkenlerden birisi defter uriin, oo
kategorisindeki artis oldugu goriilmektedir. 2022 yilinda Tiirkiye 4.153.274 $ defter 1thalat1
yaparken ayn1 y1l 60.671.091 $’lik ihracat yapmistir.

r

Tabloda dikkat ¢eken bir diger istatistik ise 2022 yili kalem kategorisinde ihracatin 1fnalatl ] 5
kargilama oraminin 2017 yilinda +14 iken, 2022 yilinda %22’ye ¢ikmis olmasidir. 2% )

Tablo 1: Tiirkiye Defter ve Kalem ihracat-ithalat Verisi (Dolar), 'f
DEFTER KALEM )
(USD) ihracat ithalat ihracat ithalat
2017 27.666.459 16.872.939 13.679.394 95.226.977
2018 34.062.487 14.808.148 15.501.037 73.123.724
2019 40.383.364 10.024.042 11.818.599 49.000.509
2020 35.002.311 3.308.430 9.873.088 56.657.993
2021 43.647.822 4.091.513 14.307.273 51.453.921
2022 60.671.091 4.153.274 18.239.024 80.526.979

Kaynak: htips://tukid.org/resimler/icerikler/dosvalar/223.pdf
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Faaliyet

= ey

gosterilen

sektorler/pazarlar
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

1997 yilinda kirtasiye sektoriine giris yapmustir.
promosyonuna ait iiriinler olan ajanda, masa istii planlayicilar, masa ve duvar takvimleri gibi
mliriinler; iireten, makine ekipmanina ve ihtisasi kagid1 isleyip mamul

98

ye

Sektoriin iginde GIPTA’nin yerini birkag ciimle ile 6zetlemek gerekirse;

ihragcinin

unulan verilerden anlasilacag: iizere Tiirkiye’de Kirtasiye Sektorii olarak biitiinii kapsayan
saglikli veriye ulasilamamaktadir. Ciinkii her ne kadar sektdr olarak nitelendirilse de daha
orice de belirttildigi gibi Kirtasiye Sektorii ad1 higbir olusum iginde yoktur.

GIPTA’nin iiretim kapasitesi, makine parkuru, iiretim tesis bityiikliigii, calisan sayisi, iiretim
ve ticaretini yaptig iiriin gesitliligi, satig rakamlari, satis kanallarindaki etkinligi, satis ve
pazarlama ekibinin giicii ve sayisi, tasarim ve iiriin gelistirme yenilikleri konularindaki
tecriibeli ve nitelikli ekibi vb. kriterler incelendiginde bu alanda faaliyet gésteren firmalar
icerisinde on siralarda oldugu gézlemlenebilecektir.

Sektoriin kendi iginde olusturdugu tek olusum 1985 yilinda kurulan Tiim Kirtasiyeciler

é - Dernegi (TUKID) dir. GIPTA Yénetim Kurulu Baskanm1 Vecdet Sendil, 2015-2017, 2017-

SRR 3 2019 donemlerinde TUKID’in bagkanlik gérevini iistlenmistir. 2 yil ara verdikten sonra 2021

=8xkB yilinda tekrar bagkan se¢ilmis ve halen baskanlig yiiriitmektedir.

:E P % Sektdriin en nemli ticari faaliyeti olan Istanbul Kirtasiye Fuari 28 yildan beri kesintisiz olarak

AOPDER yapilmaktadir (pandemi dénemi dahil). Bu fuar diinya Kirtasiye Sektériiniin 2. biiyiik fuaridir.
£ Fuar TUKID’in organizasyonu ile yapilmaktadir.

bu

1997 yilinda yil sonu
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bir iirtin haline getirmek olan GIPTA, yine ana hammaddesi kagit olan defter grubu iiriinlerin
GIPTA markasi ile iiretimine odaklanarak kirtasiye sektoriine adim atmustir.

Farkliy1, yeniligi, ihtiyaglar1 dogru tespit edip ona gore iiriin gelistirmeyi prensip edinen ve
daima &nce kalite anlayis1 ile hareket eden GIPTA, ilk girdigi sene dahil kirtasiye sektoriine
bircok yenilik getirmistir. Bu tarihe kadar ofset baski teknigi kullanilmayan defter
baskilarin, ofset baski teknigi ile yaparak defter baski kalitesini yiikseltmistir.

Uriinlere tasarim zenginligi getirerek son tiiketicinin begenisine hitap etmis, onlara genis bir
iriin cesitliligi saglamistir.

GIPTA her yil yenilenen iiriin ¢esidi ile Tiirkiye’deki ve Diinya’daki egilimleri takip etmis,
gevre duyarli olmus, aga¢ kesilmeden, sadece tastan iiretilen, sudan etkilenmeyen tas
kagittan, defterler yapmistir.

Bugiin ¢ok genis bir iiriin gesitliligine sahip 3.144 stok kodu ile sektoriin Snemli
oyuncularindan biri haline gelmistir.
Kirtasiye sektoriinde Tiirkiye’nin her bolgesine ve her iline GIPTA iiriinlerinin satisi

=~ 1 Ly

yapilmaktadir. i

Ana satis kanali olan geleneksel perakende kanalinda bugiin itibariyla 109 ana dagiticy < ’*Ji g
toptanci bayii araciligiyla yaklagik 9.000 perakendede GIPTA iiriinleri satiimaktadir. : Sz

Bir bagka satis noktasi olan indirim marketlerinin kirtasiye sektdriindeki satis ve iiriin ag1r11g1
giderek artmaktadir. Tiirkiye’de yaklagik 30.000 olan kirtasiye perakende sayisinin bugun
itibariyle 10-12 bin oldugu diisiiniilmektedir. Buna karsihk ise 1995-2000 ylllannda
kurulmaya baslayan indirim marketlerin sube sayilar1 ise 2022 yili sonu itibariyle yaklaslk--.._l 2
olarak 30.000’dir.

Bugiin itibartyla GIPTA, fabrikasinda iirettigi kagit iiriinlerine ilaveten ofis iiriinleri
grubundan fosforlu kalem, yapiskanli kagit, versatil kalem, markérler, zimba, delgeg, hesap
makineleri, ofis makaslari, yapiskanlar, masa iisti diizenleyici gereglerin satisini
yapmaktadirOkul grubundan ise silgi, versatil kalem, yapiskanli kagit, okul makaslari,
mataralar, beslenme gantalari vb. satigini yapan bir firma konumuna déniigmiistiir. Yeni iiriin
gruplarmm liretim ve ticareti, tasarim- iiriin gelistirme ¢aligmalar1 ve planlamalari devam
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7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin net
satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gére dagilimi hakkinda bilgi:

Tablo2 2:
2020 Yilh 2021 Yili 2022 Yili 03.2023 Yilt
BOLGE Hasilat {:?‘;La; Hasilat ;1?‘:::’; Hasilat :':? sli::; Siparis Teslim Kalan
(TL) (%) (TL) (%) (TL) (%) (TL) (TL) (TL)
I¢ anadolu 22013212 | %322 21.202.725 | %326 62.465.637 | % 33,7 77.011.155 |  45.810.322 | 31.200.831
Marmara 14.939.678 | % 21,9 16.669.434 | % 25,6 51.725.121 | %279 58.703.343 |  36.220.120 | 22.483.221
Karadeniz 10.564.659 | % 15,5 10.192.101 | % 15,7 26.289.147 | % 142 33.712221| 16623321 | 17.088.901
Akdeniz 13.959.337 | % 20,4 10.348.975 | % 15,9 30,087.499 | % 162 25.969.642 | 15.336.248 | 10.633.393
Eﬁg{‘j‘olu 2.817.801 | % 4,1 2.543312| %39 7271528 | %39 4.758.498 2939.123| 1.819.375
Ege 2.454.008 | %3,6 2271584 | %35 5.182297| %28 6.362.534 4041326 | 2321208
| =8
(A};‘;‘gglgog” 1598213 | %23 1.821.894| %238 2273.091| %12 1.483.153 905.258 577.895
68.346.909 | 100,0 65.050.024 | 100,0 185.294.321 | 100,0 208.000.546 | 121.875.718 | 86.124.824
g:;‘;“"’ 115 120 ‘ 12 85
P
erakendo 115 162 937 0
2 Toplam 230 282 349 85

Yukaridaki Tablo incelendiginde yurtici satislarda GIPTA’nin iilkedeki biitiin bolgelere

hitap eden bir organizasyonu oldugu rahathkla goriilecektir. I¢ Anadolu ve Marmara
bolgesindeki hasilat iilke hasilatinin son ii¢ yilda %54°iinden %62’sine ¢iktig1 goriilecektir.

- Bu iki bolge gerek niifus, gerekse de gelismislik noktasinda yiiksek degerlere sahip olmakla ™  §
birlikte, bu iki bolgede Tiirkiye geneline satis yapan sektoriin 6nemli toptancilar vardir. ;
Ankara ve Istanbul merkezli bu toptancilar sadece Istanbul ve Ankara’ ya degil neredeyse ( ,/"—‘;"\\
Tiirkiye’deki biitiin bolgelere satis yapmaktadir. L\

Tablo:2
Cari Hesap Divans 2020 Yah 2021 Yil 2022 Y
Sehir | Perakende Hasilat Sehir | Perakende Hasilat Sehir | Perakende Hasilat
Sayist Sayis {Bin TL) Sayisi Says (Bin TL) Sayisi Sayis1 (Bin TL)
1 | MUSTERI 1 46 437 6.247,7 46 465 7.421.8 46 552 25.337.8
p |MURTERIS 65 623 7.645,1 64 526 7.502,8 60 551 19.566.7
\; MUSTERI 3
_mw 3 3 27 5.626,7 30 213 5.287,2 37 247 13.434,6
4 | MUSTERI 4 2 131 2.032.8 28 215 41558 34 03 16.604,7
s | MUSTERIS 19 145 2.053,1 17 126 1.794,6 2 165 7.486,6
6 | MUSTERI ¢ 16 106 2.891.9 17 97 1231,9 14 100 5.546.6
7 | MUSTERI 7 27 185 20748 33 196 22722 33 201 3.802,8
s | MUSTERI 8 7 76 1.660,6 8 11 2.062.4 11 123 6.059,1
9 | MUSTERI® 8 59 15153 11 43 1.918.4 13 131 58729
10 | MUSTERI 10 1 97 1.146,3 9 78 1.051,9 19 122 41818
Genel Toplam 254 2,086 32.894 263 2.070 34.699 289 2535 107.894
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GIPTA geleneksel kanalda son ii¢ yilda Tiirkiye’de mevcut ve GIPTA nin ticari satig yapma
kriterlerine sahip biitin toptancilar ile calismaktadir. Uriin gesitliligi olarak
degerlendirdigimizde orta ve ortamin iizerindeki miisteri grubuna hitap edebilecek her
toptanci GIPTA’nin potansiyel miisterisidir. Bu kriterden sonraki en &nemli kriter bu
toptancilarin vadeli mal verebilecek ticari itibara ve giice sahip olmalaridir.

Geleneksel kanalda toptanci sayisi 110-120 civaridir. Bu toptancilar tizerinden satis yapilan,
Tiirkiye genelinde 9.000 civarinda perakende miisteri bulunmaktadir.

Ayrica dogrudan satis gergeklestirilen, Tiirkiye’nin farkli bolgelerinde faaliyet gosteren, list
segmentte siniflandirilan 115-250 perakende miisteri bulunmaktadir.

1 no’lu tablodaki 2020 ve 2021 yili rakamlar1 ve 2021 yilinda enflasyona ragmen goriilen
diisiis, pandemi etkisini ¢ok acik gostermektedir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Pandemi Etkisi:
Biitiin diinyay: etkisine alan Pandemi 2019 yilinin ikinci yarisindan itibaren Cin’de etkisini
artirmigtir. Pandeminin iilkemizde goriilmesi ise 2020 yilinn iigiincii aymnda olmustur. Ethlermi’ s

2020 yili iigiincii ayindan sonra gittikge artirmig ve 2020 yil1 sonuglar itibari ile iilkemizli_.rf en cok., & ﬁ%
etkilendigi yil olmustur. A e

Diinyada ve Ulkemizde Pandeminin etkilemedigi higbir sektdr kalmamustir. I"qfflii{ihgls_l an-
tilkemizdeki kirtasiye sektériine yonelik etkileri ise birgok sektore nazaran daha etkileyici,olmustur:-
2020 yilinin ikinci doneminde okullar kapanmistir. Aradaki yaz tatilinden sonra 20.'2\'0._&_}'5‘11;‘6.__
sonunda agilmasi gereken 2020-2021 yili 6gretim sezonunda da agilmamis, anaokullarmdan .,
tniversitelere kadar 6grenciler evlerde kalmis ve uzaktan egitim modeli uygulanmistir. Ayni
dénemde isyerleri, sirketler de ya tatil ya da uzaktan galigma metodunu hayata geg¢irmistir.
Pandeminin etkisi ve okullarin agilip agilmamasina yonelik belirsizlik 2021 yilinin 8. ayina kadar

devam etmis. Bu ayda dnce M.E.B. Bakani, sonra Saghk Bakani ve sonrasinda Cumhurbaskani’nin
agiklamalariyla okullarin agilacad ilan edilmis ve kirtasiye sektorii yaklagik 1 — 1,5 yillik bir
kaostan yavag yavag rutine dénmeye baslamistir.

(Kaynak: https://www.tukid.org/resimler/icerikler/dosyalar/223.pdf)
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Kirtasiye sektoriinde ana faaliyet, gocuklarin 12 ay boyunca kirtasiye diikkanlarinda olmasinin yam
sira okul sezonu (back to school) diye adlandirilan ana biiyiik aligverisin oldugu 7, 8, 9’uncu
aylardaki, 6grencilerin yillik ihtiyaglarinin alindig: aligveristir.

Uretici firmalar Ocak ayindan itibaren iiriinlerini ¢ikarir, yeniliklerini yapar, cesitli aktivite ve
organizasyonlar ile iiriinlerini Ocak ayindan Agustos ve Eyliil ayina kadar satar.

Pandeminin basladig1 2020 yilinda da ayni faaliyet olmustur. Toptanc: ve perakendeler iiriinlerini
almig, fakat 2020 yili Mart ve Nisan aylarindan itibaren okullarin ve igyerlerinin kapanmaya
baglamalar1 ve de bu durumun 2021 yili Agustos ayma kadar siirmesi sonucunda, perakende ve
toptancilarin almig olduklari iiriinler satilamamigtir. Okullar agilmamis ve 8grencilerin kullanacag:
defterler, boya kalemleri, yiiz boyalari, elisi kagitlari, fosforlu kalemler vb.kullanilamamigtir.
Ayrica Cumartesi ve Pazar giinleri kirtasiye firmalarinin kapali tutulmasi uygulamasi, perakende
esnafinin cumartesi giinleri yaptig1 6nemli hasilatin kaybina yol agmistir.
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Perakende ve toptancilar tarafindan 2021 y1li Agustos sonuna kadar bu belirsizlik yasanmigtir. 2020

yilindaki almis olduklar iiriinler satilamamistir. Odeme zorlugu yasamislardir. 2021 yil ffuncu

aydar@ﬁ okatla eg@me baslamis devam mecburiyeti kaldirilmistir.
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etken budur.

Yoktur.

verileridir.

7.5. Thrageinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 aciklamalarn dayanagi:
Yukarida 7.2.1. ve 7.2.2. basliklari altinda ihragginin rekabet konumuna iligkin olarak yapilan
aciklamalarin kaynagi TUKID tarafindan hazirlanan “Kirtasiye Sektorii Degerlendirme Raporu

(Kaynak: https://www .tukid.org/resimler/icerikler/dosyalar/223.pdf)

halme iliskin bilgiler:

[zahname tarihinden Gnceki on iki aylik donemde ise ara verme durumu bulunmamaktadur.

8. GRUP HAKKINDA BILGIiLER

|
=

!

\,-F"

Thraggmnin dahil oldugu bir grup bulunmamaktadir. Pay sahipleri ve tiizel kisi ortaklarm"“
bilgileri, faaliyet konular1 ve ihrag¢iyla olan iligkilerini iceren tablolar asagidaki glbldlr.

5

Et;

Kirtasiye sektorii ancak 2022 yilinin basindan sonra pandemideki vaka sayilarmin azalmasi ile
yavag yavas diizene girmistir.

» - Biitiin bu gelismeler ana faaliyet sahasi kirtasiye iiriinleri imalati ve satis1 olan GIPTA’y1 da ciddi
oranda etkilemistir. 2021 yilindaki GIPTA hasilatinin neredeyse 2020 yili ile ayn1 olmasindaki ana

7.4. Thragginin ticari faaliyetleri ve karhilig: acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlasmalar ile ihragcimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne él¢iide bu
anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin 6zet bilgi:

7.6. Personelin ihrag¢iya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlagsma hakkinda bilgi:
Personelin ihrag¢iya fon/sermaye saglamasml miimkiin kilan anlagma bulunmamaktadir.

8.1. Thragginin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulan;v
ihracciyla olan iliskileri ve ihrageimin grup icindeki yeri:

Sirketin Ticaret Unvam

Kuruldugu Ulke Tiirkiye
Kurulus Tarihi 17.07.2012
| Filli Faaliyet Konusu ﬁﬁ;ﬁ;;ﬁ“ﬁ:};fm Rl K Ve Banzecs
> :?; Sermayesi 10.000.000,00 TL.
:: Sevim Senyurt % 25
i Levent Senyurt % 25
2 Vecdet Fehmi Sendil % 23,5
£ Ortakhik Yapisi Nazim Pnar % 23,5

Ismail Hakki Akdemir % 2,5
Mehmet S6nmez % 0,25

Yavuz Giiler % 0,25

Yénetim Kurulu Uyeleri

Vecdet Fehmi Sendil , Levent Senyurt

CGIFPTA

PFiS KIRTASIYE VE PROMO
RUNLERI IMALAT SANAY
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102 ”




Cinar Mahallesi Kefeli Sokak No: 5 I¢ Kap1 No: Yok

Merkez Adresi Caybast/ Ordu
Ticaret Sicil Miidiirliigii Unye

Ticaret Sicil No Caybasi-66
Vergi Dairesi Caybasi

Vergi Kimlik No 3950875780

) _ Firma ile Gipta Ambalaj A.S. arasinda ticari alim satima
Sirket Ile Olan Iliskisi yonelik bir iligki bulunmakta olup, birbirleri ile herhangi bir
yasal bag, istirak iliskisi yoktur.

Giptas Madencilik Enerji Oto Kiralama Matbaacilik Tarim
Sirketin Ticaret Unvam Ticaret A.S.
Kuruldugu Ulke Tiirkiye
Kurulus Tarihi 23.11.2007
Madencilik,enerji, oto kiralama-matbaacilik konularinda
Fiili Faaliyet Konusu alim ve satimini, pazarlamasini, ithalat ve ihracatini
yapmak.
hSermayesi 800.000,00 TL.
Cenk Pinar 70%
Ortakhk Yapis
Salih Kinran 30% ,
Yonetim Kurulu Uyeleri Cenk Pinar Yont.Kur.Bagk. Salih Kinran Yﬁnt.Kur.ijé';ib i il
Ziibeyde Hanim Mah/Semt Kazim Karabekir Cad. Kiiltiir Is
Merkez Adresi Hani No: 7 I¢ Kap1 No: 83 Altindag/ Ankara
Ticaret Sicil Miidiirliigii Ankara
Ticaret Sicil No 245394
5 | Vergi Dairesi Kizilbey V.D.
% | Vergi Kimlik No 395 096 65 73
v s ; : Fisiii e Ticari kosullar geregi, 2021 yilindan beri bazi ticari
: piekec Tl Olan Jighis mallarm satis1 Giptas Madencilik tarafindan yapilmaktadir.
L . .
e Isik Reklam Hediyelik Esya Imalat San.I¢.Ve Dig
& Sirketin Ticaret Unvam Tic.Ltd.Sti.
Kuruldugu Ulke Tiirkiye
Kurulus Tarihi 9.08.1993

I 5: MWA
L 4 103
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Fiili Faaliyet Konusu

Diger yaymcilik faaliyetleri (kartpostal, tebrik kartlari vb.
Ile katalog, poster, reklam materyali vb.

Sermayesi

10.000,00TL.

Ortakhk Yapisi

Mustafa Deryal 20%
Vecdet Fehmi Sendil 20%
Hasan Caglayan 20%
Dogan Urgiip 20%

Kadir Mahir Damatlar 20%

Yonetim Kurulu Uyeleri

Limited Sirket Miidiirler Kur.Bagk Vecdet Fehmi Sendil,
Mustafa Deryal Miidiir

Merkez Adresi

Ziibeyde Hanim Mah/Semt Kazim Karabekir Cad. Kiiltiir Is
Hani No: 7 I¢ Kap1 No: 93 Altindag/ Ankara

Ticaret Sicil Miidiirliigii

Ankara ~1 L

't Ticaret Sicil No 96556
Vergi Dairesi Kizilbey V.D. d
Vergi Kimlik No 467 005 28 27 w

Sirket ile Olan iliskisi
-

Sirket ortagi ve Yonetim Kurulu Bagkan1 Vecdet Séndr]’
pay sahibi oldugu firmadir. Herhangi bir ticari iligkisi ™
yoktur.

M SANAYI ve TIC. AS.

CPR ENERJI URET!

7

Sirketin Ticaret Unvam

Ncn Tarim ve Enerji Sanayi Ve Tic.A.S.

Kuruldugu Ulke

Tiirkiye

Kurulus Tarihi

2.02.2016

Diger Aga¢ Ve Cali (Cok Yillik Bitkilerin) Meyvelerinin
Ve Sert Kabuklu Meyvelerin (Yaban Mersini, Kus Uziimii,

Fiili Faaliyet Konusu Kestane, Fistik, Cilek, Ahududu, Ceviz, Ke¢iboynuzu Vb.
(Findik Harig)) Yetistirilmesi

Sermayesi 50000,00 TL.
Nazim Pinar 40%
Ertan Olgun 40%

Ortakhk Yapisi Muzaffer Murat Oztiirk 10%

Kamil Karatas 10%

Yonetim Kurulu Uyeleri

Nazim Pinar Yo6nt.Kur.Bask.Ertan Olgun
Yént.Kur.Bask.Yrd. Muzaffer Murat Oztiirk Y6n.Kur.Uyesi

Ziibeyde Hanim Mah. Kazim Karabekir Cad. No: 7 I¢ Kap1

Merkez Adresi No: 82 Altindag/ Ankara

ORUNLERI
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Ticaret Sicil Miidiirligii

Ankara

Ticaret Sicil No 392054
Vergi Dairesi Kizilbey V.D.
Vergi Kimlik No 630 047 10 75

Sirket ile Olan Iliskisi

Sirket ortagi Nazim Pinar’m pay sahibi oldugu firmadir.
Herhangi bir iliskisi yoktur.

Sirketin Ticaret Unvam

CPR Enerji Uretim Sanayi Ve Tic.A.S.

Kuruldugu Ulke Tiieriye
2.02.201
Kurulus Tarihi 910
Tektdil e retimi
Fiili Faaliyet Konusu Ele N e
. 50.000,00 TL.
Sermayesi
Nazim Pinar 90%
0
Oxtaliik Yapss: Cenk Pinar 5%
Nazli Pinar 5%

Yonetim Kurulu Uyeleri

Nazim Pinar Yént.Kur.Bagk. Cenk Pinar YontKur.Uyesi

Ziibeyde Hanim Mah. Kazim Karabekir Cad. No: 7 I¢ Kapi

Merkez Adresi No: 82 Altindag/ Ankara
Ticaret Sicil Miidiirliigii Ankara
Ticaret Sicil No i
Vergi Dairesi Kizilbey V.D.
215026 78 37

Vergi Kimlik No

Sirket Ile Olan Iliskisi

Imtiyazli pay sahibi olan tiizel kisi ortak. Herhangi bir ticari
iligkisi yoktur.

Sirketin Ticaret Unvam

Bilge Grup Kagitcilik Cevre Enerji Insaat Tarim Uriinleri
San.Tic.A.S.

Kuruldugu Ulke Tiirkiye
Kurulus Tarihi 17/01/2012
Kombine Biiro Yénetim Hizmeti Faaliyetleri (Bir Ucret
PPt | VoSt T, PP
Hizmetlerin Kombinasyonunun Saglanmasi
Sermayesi 10.000.000,00TL

Ulus V.D.: 38 006 7062 Tic.Sic. NO 95940
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.. Hasan Caglayan %20
é\\: Kadir Mahir Damatlar %20
' Mustafa Deryal %20

; _
Ortaklik Yapssi Vecdet Fehmi Sendil %20

Giilefer Yazicioglu %5

Fizruze Yazicioglu %7,5

Fatih Furkan Yazcioglu %7,5

Youetim Kurulu Oyeleri Vecdet Fehmi Sendil ,Mustafa Deryal, Hasan Caglayan,

Kadir Mahir Damatlar
Ziibeyde Hanim Mah. Kazim Karabekir Cad. Kiiltiir [s Hani
Merkez Adresi Kap1 No:7 Daire No:82 Tel: Altindag Ankara
Ticaret Sicil Miidiirlagii Ankara
Ticaret Sicil No 308549
Vergi Dairesi Kizilbey V.D.
Vergi Kimlik No 1710301407

Imtiyazli pay sahibi olan tiizel kisi ortak. Herhangi bir ticari

Sirket Ile Olan Iliskisi iliskisi yokr.

e E “ 9.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:
9.1.1. Izahnamede yer almas: gereken son finansal tablo tarihi itibariyle lhrag:g:mm P
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve’ \
yonetim kurulu karari uyarinca ihrage: tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi *
duran varhklara iligkin bilgi:

Sirket’in kayitli degeri 300.000 TL ve iizerindeki maddi duran varliklari ile Sirket’in sahip oldugu
arsa/bina asagidaki tabloda yer almaktadir.

SANAYI] ve TiC. A.S.

15026 7837

; - Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
>

=2 2 Kiraya Yillik
2ES R/ A Edinildigi 2 .. |Net Defter Degeri Verildi  ise [ Kira Kira
wis = Cinsi vil m Mevkii (TL) Kullanim Amaci Kirahevin Dénemi | Tutar:
s Kisi/Kurum (TL)
S

Arsa 2001 43.220 | Sincan 1.950.213,53 Fabrika Arsasi - - -

Bina 2002 23.647 | Sincan 28.698.359,19 Fabrika Binas: - - -

flisaHza1 Noy/e
L a5-NIE) 7062 Tic. Snc N0:95940
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Kazim Karabekir Kiiltir ig
Bina 2009 1.043 | Altindag 1.416.332,46 Hami No:7/82-88 Diikkan - -
Merkez Ofis
Tasit 2022 Sincan L1433353n | 96 Cyerd00 Skods Bupet - ’
1.5 Prestige
Tesis Ofset Baski Makinasi-
Makine 2021 Sincan 4.646.282,68 Manrolant R 705 Plv 5 - -
(Haklar ) Color
Tesis ’ Heidelberg-Ctp Kalip
Makine | 2020 Sincan 42268207 | Makinesi 2014/P1 003131 - .
Linematic-Bobin Kagittan
Tesis Baski Kesme Ve Sayma
Makine 2018 Sincan 1.323.769,26 Ve Ciltleme Makinasi - -
Bolt Rb 104 2018-2/17-
18-S0/0308
Linematic-Bobin Kagittan
Tesis Baski Kesme Ve Sayma
Makine 2021 Sincan 2.931.850,71 Ve Ciltleme Makinasi - -
Prime Rf104 2021/20-
21/80/0067
Tesis Kugler Womoka-Spiral
Makine 2019 Sincan 1.366.151,31 Tel Takma Makinesi - -
2016/10285
Tesis Shin Heung-Spiral Delme
Makine 2020 Sincan 447.946,04 Ve Takma Makinasi Shpf- - -
400p 2018/37
M Tesis Shin Heung-Spiral Delme
\:‘M akine 2020 Sincan 470.779,52 Ve Takma Makinas: Shpf- & 5
400p 2018/38
Tesis Maripak-$hirnk Ambalaj
Makine 2021 Sincan 469.724,89 Hatt1 Promotion 40 Right - -
V22021/17074-17294

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
Cinsi Kira Kiralama Siiresi Sonunda Yilhk Kira | Kullanim Kimden
= . | Kiralananm Kime Ait Olacag: | Tutar (TL) Amaci Kiralandig:
Dénemi
Roland 705 | avik | Gpta Ofis  Kirtasiye ve | 149.128 Urefim | Ak [sasing
Baski i
Mikingsi Promosyon Uriinleri Iml. San. Baski
AS. | Béliimii
i | SRR ]
s Al
ARSES 1 pE, R
Si= 1A
OFiS KIRTASIYE "
(JRUMLERI A G el -\
Ziheyde Hadm Mah #s oot KARA A
<ditar Is Hanj No:7/82 Alundag / Al\fg5940 %
15\, Dg 395 006 G‘QCE‘&NOO-OMQ #
PN PARIM
DEGERLER A.S.
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9.1.2. Thrageimin maddi duran varhklarmmn kullanimin: etkileyecek cevre ile ilgili tum
hususlar hakkinda bilgi:

Cevresel etki degerlendirmesine iliskin usul ve esaslar, 29.07.2022 tarihli ve 31907 sayili™
Resmi Gazete’de yaymmlanan Cevresel Etki Degerlendirilmesi Yonetmeligi ("CED
Yonetmeligi") ile diizenlenmektedir. "CED olumlu" karari veya "CED Gerekli Degildir-
Kapsam Dig1" karari alinmadikga, CED Y netmeligi kapsamindaki projeler ile ilgili onay, izin,
tesvik, yap1 ve kullanim ruhsati verilemez; s6z konusu projeler i¢in yatirima baslanamaz ve
bunlar ihale edilemez.

RJI URETIMASANAYI ve TIC. A.S.

degerlendirilmistir.

tutarlart hakkinda bilgi:

A Sirket Cevre Sehircilik ve Iklim Degisikligi il Miidiirliigii tarafindan 26.08.2021 tarihli ve E-
53430385-220.03-1601439 sayili yazi ile CED Yénetmeligi Kapsam Disi olarak

9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek

Maddi Duran Varhiklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi
Maddi Duran Varhk Cinsi | Silamanin/ Ayni K‘;’/’;?“':I';’g‘i'“e Nedeni | Yo Tutar:
Prefabrik Fabrika Binas: ve ) T.Vakiflar Bankas:
Miistemilat: ile Arsasi Ipotek 1. Derece T.A.O. Kredi 25/09/2017 | 40.000.000 TL
Prefabrik Fabrika Binas1 ve _ T.Vakiflar Bankasi
Miistemilati ile Arsasi Ipotek 2. Derece T.A.O. Kredi 09/03/2022 | 140.000.000 TL
Prefabrik Fabrika Binasi ve ‘ T.Vakiflar Bankas:
Miistemilati ile Arsasi Ipotek 3. Derece T.A.O. Kredi 16/03/2023 | 218.750.000 TL
Ankara Altindag Akkoprii TC Ziraat Bankasi
Beton Isyeri No 82 Ipotek 1.derece A.S. Kredi 08/11/2022 | 10.000.000 TL*
Ankara Altindag Akkoprii _ TC Ziraat Bankasi
Beton Isyeri No 83 Ipotek 1.derece AS. Kredi 08/11/2022 | 10.000.000 TL*
Ankara Altindag Akkoprii TC Ziraat Bankasi
Beton Isyeri No 84 Ipotek 1.derece A.S. Kredi 08/11/2022 | 10.000.000 TL*
Ankara Altindag Akkoprii TC Ziraat Bankas:
“MBeton isyeri No 85 Ipotek 1.derece AS. Kredi 08/11/2022 | 10.000.000 TL*
Ankara Altindag Akkoprii TC Ziraat Bankasi
Beton Isyeri No 86 Ipotek 1.derece AS. Kredi 08/11/2022 | 10.000.000 TL*
Ankara Altindag Akkoprii _ TC Ziraat Bankasi
Beton Isyeri No 87 Ipotek 1.derece A.S. Kredi 08/11/2022 | 10.000.000 TL*
Ankara Altindag Akkoprii ) TC Ziraat Bankasi
Beton Isyeri No 88 Ipotek 1.derece AS. Kredi 08/11/2022 | 10.000.000 TL*
TC Ziraat Bankasi
Roland R104 Tasinir Rehni A.S. Kredi 11/11/2022 | 3.500.000 EUR**
TC Ziraat Bankasi
Roland R705 Tasinir Rehni A.S. Kredi 11/11/2022 | 3.500.000 EUR**
TC Ziraat Bankasi
Maripak Promation 40 Taginir Rehni AS. Kredi 11/11/2022 | 3.500.000 EUR**
TC Ziraat Bankasi
Shin Heunk SHPF 37 400 P Tasinir Rehni A.S. Kredi 11/11/2022 | 3.500.000 EUR**
TC Ziraat Bankasi
Shin Heunk SHPF 38 400 P Taginir Rehni A.S. Kredi 11/11/2022 | 3.500.000 EUR**
TC Ziraat Bankasi
| Kugler Womoka Taginir Rehni A.S. Kredi 11/11/2022 | 3.500.000 EUR**
TC Ziraat Bankasi
Lineomatik Prime -RF104 Tasinir Rehni A.S. Kredi 11/11/2022 | 3.500.000 EUR**
TC Ziraat Bankasi
Roland R704 Taginir Rehni AS. Kredi 11/11/2022 | 3.500.000 EUR**
TC Ziraat Bankast
SLincomatik-Bold RB104 Taginir Rehni A.S. Kredi 11/11/2022 | 3.500.000 EUR**
2k TC Ziraat Bankasi
2 EBiolamatik P15-81 Tasiir Rehni A.S. Kredi 11/11/2022 | 3.500.000 EUR**
- [=Sigloch Vam SB 600 F DNH- T.Vakiflar Bankasi
_Pres Tasinir Rehni T.A.0. Kredi 23/07/2020 | 8.100.000 TL
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Sigloch Vam SB 600 F DNH- T.Vakiflar Bankasi

Surt tutkal -kagit Taginir Rehni T.A.O. Kredi 23/07/2020 | 8.100.000 TL

Sigloch Vam SB 600 F DNH- T.Vakiflar Bankas:

Yan Kagit Yapistirma Tasimir Rehni T.A.O. Kredi 23/07/2020 | 8. 100 Q00-FLrvw..,
T.Vakiflar Bankasi 3 y,

Kolbus BF 50 Taginir Rehni T.A.O. Kredi 23/07/2020 | & 100 000 TL .

*Kullanilan GES Yatirim kredisine iligkin Kazim Karabekir 'de yer alan ofislerin Gayrimenkul ipotegidir.
**Kullanilan GES Yatirum kredisine iligkin verilen makine rehnidir.

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde raqu

deger ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Ekspertiz
Edinme Raporu Tarihi Siniflandirilmasi (Yatirim amach olup
Maddi Duran Varhk Cinsi Tarihi Ekspertiz Degeri ve Nosu olmadigi)
30.12.2022 /
Arsa 2001 41.059.950 TL 2022.0Z.258 Temelli Fabrika arsasidir.
30.12.2022/
Bina 2002 35.765.000 TL 2022.0Z.258 Temelli Fabrika Binasidir.
30.12.2022/ ]
Bina 2002 14.645.000 TL 2022.0Z.258 Temelli Fabrika Idari Ofis binasidir
\ 30.12.2022 / Temelli Fabrika’da yapilan ilave fabrika
\\\\ Bina 2006 80.101.500 TL 2022.0Z.258 | binasidur.
\\l 30122022/ | Temelli Pabrika'da yapilan Sosyal Tesis
\\ Bina 2008 2.799.000 TL 2022.0Z.258 ve Nizamiye binasi
' 30.12.2022/ Temelli Fabrika’da yapilan yeni ofis ve is
2009 8.133.750 TL 2022.0Z.258 veri binasi

9.2. Maddi olmayan duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Ihrace bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihragcinin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarm kompozisyonu hakkinda

S ANAYI ve TIC, AS.
5 026 7837

ERJI |
Klzilbey V.D\/21

CPREN

bilgi:

Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyle maddi olmayan duran varliklarinin net tutarlari

ve dagilimi asagidaki yer almaktadir:

(TL) 1 Ocak 2023 ilaveler Cikiglar 31 Mart 2023
Maliyet
Haklar 58.054 - 58.054
_Diger maddi olmayan duran varliklar 606.385 = 606.385
Toplam 664.439 - 664.439
Birikmis amortismanlar
Haklar 27.060 591 27.651
_Diger maddi olmayan duran varliklar 548.187 11.543 559.730
Toplam 575.247 12.134 587.381
Net defter degeri 89.192 77.058
(TL) 1 Ocak 2022 Tlaveler Cikislar 31 Arahk 2022
Maliyet
Haklar 53.927 4.127 58.054
Diger maddi olmayan duran varliklar 557.435 48.950 606.385
Toplam 611.362 53.077 664.439
Birikmis amortismanlar
Haklar 24.969 2.091 27.060
Diger maddi olmayan duran varliklar 499.726 48.461 548.187
Toplam 524.695 50.552 575.247
86.667 89.192

Net defter degeri= g prany g

0 UNLER! IMALAT 4
At .»dp Harmn Ma

1S\ :f‘ 0:7/82 Altindag /%
[ us \fD 38500

B 7062 Tic.Sic. W

Ay T

A K.
azim Karaklr

10! 95940

AAMmE AR esemms e

109




NAYl ve TIC. A.S.

CPR.ENERJI URF

L N
bagl degildir.
Yoktur.

Yoktur.

Yoktur.

10.1. Finansal durum:

degisikliklerin nedenleri:

. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER

10.1.1. Thrageimin izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyle.
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu *

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihragcinin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhihk derecesi hakkinda bilgiler:

Ihrage: faaliyetlerinin olagan akisi icerisinde siirdiiriilmesi maddi olmayan duran varliklara

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklarin bulunmas halinde, ihrace
bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar
icin yapilan gelistirme harcamalarmin detay: hakkinda bilgi:

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi
halinde rayi¢ deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimini veya satisini kisitlayan sozlesmeler
veya diger kasitlayici hiikiimler hakkinda bilgi:

.. 9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihracer bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
serefiye edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi: p

Asagida yer alan tablo, Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Mart
2023 donemlerine ait 6zel bagimsiz denetimden gegmis finansal durum tablosunu

=2 o ioarmektedic,

Finansal Durum Tablosu (TL)

Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis

VARLIKLAR 31/03/2023 31/12/2022 | 31/12/2021 31/12/2020
” Dénen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 321.926.870 | 225.561.800 72.568.237 42.985.946
Finansal Yatirimlar 41.262.923 39.965.040 2.178.000 10.640.899
Ticari Alacaklar 218.545.587 | 177.209.074 64.186.179 55.643.958
- Tligkili taraflardan ticari alacaklar 1.654.671 386.573 18.474 1.731
- Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 216.890.916 | 176.822.501 64.167.705 55.642.227
Diger Alacaklar 448.730 203.081 6.821 33.548
Stoklar 187.647.445 | 111.270.883 67.448.665 26.656.859
Pesin Odenmis Giderler 31.156.561 1.768.425 16.962.638 443 .881
Diger Donen Varhklar 9.837.367 5.800.293 7.876.149 5.457.163
Toplam Dénen Varhiklar 810.825.483 | 561.778.596 | 231.226.689 | 141.862.254
Duran Varhklar
Ticari Alacaklar 27.695.000 ) ) i
E“m
Finansal Va@“ﬁm‘% i A 0 i 322.201, 322.201
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Yatirnm Amach Gayrimenkuller 5.900.000 5.900.000
Maddi Duran Varhklar 384.451.006 | 377.948.509
Maddi Olmayan Duran Varliklar 77.058 89.192
Pesin 6denmis giderler 4.400 4.400 } )
Toplam Duran Varliklar 418.127.464 | 383.942.101 | 119.143.316 | 26.141.175
TOPLAM VARLIKLAR 1.228.952.947 | 945.720.697 | 350.370.005 | 168.003.429
KAYNAKLAR (TL) 31/03/2023 | 31/12/2022 | 31/12/2021 | 31/12/2020
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 139.187.730 | 120.005.303 | 18.403.706 14.440.960
vzun Vadeli Borglanmalarmn Kisa Vadeli | 4350, 755 | 36710800 | 14.590266 | 13256411
Kisimlari
Kisa 'Vadeh Operasyonel  Kiralama 2729.276 2.593.392 1.896.366
Islemlerinden Bor¢lar 2
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 29.259.722 ) ) )
Ticari Borglar 83.055.537 | 51.025.079 17.216.121 6.317.959
- Iligkili taraflara ticari bor¢lar - ) 522.899 1.150.360
- Iligkili olmayan taraflara ticari borglar 83.055.537 | 51.025.079 | 16.693.222 5.167.599
Diger Bor¢lar 1.556.221 1.684.767 535.324 | 11.431.391
- Iligkili taraflara diger borglar ) | 11.173.466
- Iliskili olmayan taraflara diger borglar 1.556.221 1.684.767 535.324 257.925
Calisanlara saglanan faydalara iliskin bor¢lar 5.051.380 3.453.779 590.327 424.751
Ertelenmis Gelirler 258.084.631 | 120.942.354 | 46.638.287 3.256.263
Kisa Vadeli Karsiliklar 2.312.117 1.634.893 916.429 860.379
- Diger kisa vadeli kargiliklar 2312117 1.634.893 916.429 860.379
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 11.517.813 2.533.893 1.580.774 214,948
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 576.457.149 | 340.593.260 | 102.367.600 | 50.203.062
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 30.110.894 | 36.487.387 | 26.037.373 | 29.312.614
Uzun Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler 14.571.667 662.046 2.461.971 0
Uzun Vadeli Karsihiklar 5.588.861 6.625.110 4.367.652 3.191.667
- Calisanlara salanan faydalara iliskin uzun 5.588.861 | 6.625.110 | 4367.652| 3.191.667
vadeli kargiliklar
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 54.717.491 | 55.526.009 6.078.956 716.999
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 104.988.913 | 99.300.552 | 38.945.952 | 33.221.280
Odenmis Sermaye 100.000.000 | 100.000.000 | 60.000.000 | 60.000.000
Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilmayacak Birikmis Diger 278.462.532 | 277.946.350 | 74.334.458 -2.043.495
Kapsamh Gelirler (Giderler)
- ouran  varliklar - yeniden  degerleme | q) 473 060 | 282.473.868 | 76.503.976
artiglari/azaliglar -
. Penuulaumiy fayds planlarion yeniden 816 | 4 porane | asavsie | 2is0s18| 2iumues
kazanglari/kayiplari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3.909.819 3.909.819 3.346.084 3.066.379
Gec¢mis Yillar Karlari veya Zararlari 123.970.716 | 27.921.179 | 56.360.080 19.705.510
Net Dénem Kari / (Zararr) 41.163.818 | 96.049.537 | 15.015.831 3.850.693
Toplam Ozkagnaklar 547.506.885 | 505.826.885 | 209.056.453 | 84.579.087
TOPLAM KAYNAKEAR & 4% 1.228.952.947 | 945.720.697 | 350.370.005 | 168.003.429
F o KRIRITASITE VE PHJPII bYUN
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\N Dénen varliklar, 2020-2021-2022 yil sonu itibartyla finansal tablolarda sirastyla
RN 561.778.596, 231.226.689 ve 141.862.254 TL tutarindadir. 2020 yil sonu itibartyla dénen
varliklarin toplam varliklar icindeki agirligi %84 iken, 2021 yil sonu itibartyla s6z konusu
oran % 66 gergeklesmistir. 2022 yil sonunda dénen varliklarin toplam varliklardaki agirhg
%359 seviyesinde gerceklesmistir. Diisiisiin sebebi dénen varliklar biiyiise de duran varhigm
biiylime hizi1 daha yiiksek olmasidir.

Donen varliklar 2023 yili ilk ¢eyreginde 810.825.483 TL ye yiikselmis olup 2022 yili aymi
doneminde ise 300.752.611 TL olarak gergeklesmistir. 2022 yil sonunda dénen varliklarin
toplam varliklardaki agirligi %66 seviyesine yiikselmistir.

Ote yandan, Sirket’in varliklari 2020-2021-2022 yillar1 ve 2023 yili ilk geyrek itibariyla
agirlikli olarak kisa vadeli dis kaynaklarla finanse edilmekte olup, 8zkaynaklarin payi ilgili
donemlerde % 45-60 bandinda seyretmistir.

Izahnamede yer alan dénemler itibarryla ana hesap kalemlerine iligkin 6nemli degisimler
agagida agiklanmaktadir.

X
B

Donen Varhklar

Sirket’in donen varliklar1 nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar.ticari alacaklar, di gt;r-"" |

alacaklar, stoklar, pesin 8denmis giderler ve diger donen varliklardan olusmaktadir. h

Nakit ve nakit benzerleri, 2020-2021-2022-31.03.2023 itibarryla finansal tablolarda i
sirastyla 42.985.946, 72.568.237 ve 225.561.800 ve 321.926.870 TL tutarindadir. Nakit,ve
nakit benzerleri kasa, vadeli ve vadesiz mevduatlar gibi likit varliklardan olusmaktadir. Nakit~
ve nakit benzerleri kalemi, 2022 yilsonu itibariyla 2021 yil sonuna gore yaklasik %174°liik> k
artiy  gOstermigtir. S6z konusu artis kur korumali mevduatlardaki artistan
kaynaklanmaktadir.2023 yili ilk ¢eyreginde de nakit ve nakit benzerleri kalemi artmaya
devam etmis olup, yilsonuna benzer bir dagilim gostermistir.

Finansal Yatinmlar, 2020-2021-2022 ve 2023 yih ilk geyrek itibartyla finansal tablolarda
sirastyla 10.640.899, 2.178.000, 39.965.040 ve 41.262.923 TL tutarindadir. Finansal
Yatirimlar kur korumali mevduat, hisse senetleri ve 6zel kesim tahvil senet ve bonolardan
olugmaktadir. Sirket 2022 ve 2023 yih ilk geyrekte mevduatinin bir boliimiinii finansal
yatirimlarda (agirlikla kur korumali mevduat) degerlendirmis bu sebeple artmigtir.

Ticari alacaklar, 2020-2021-2022-31.03.2023 itibariyla finansal tablolarda sirastyla
55.643.958, 64.186.179, 177.209.074 ve 218.545.587 TL tutarindadir. Ticari alacaklar
kalemi, ilgili finansal donemlerde biiyiik 8l¢iide, iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari
alacaklardan olusmaktadir. Covid-19 pandemisinin kirtasiye sektériine agir etkilerinin
goriildiigii 2020 ve 2021 yilinda 6nemli bir biiyiime saglamamisg, 2022 yil sonu itibaryla
pandeminin etkisinin de azalmasi ve satiglarin artmasiyla beraber ticari alacaklar kaleminde
onceki yila gére % 176 oraninda artig gergeklesmistir. Artig 2023 yili ilk ¢eyreginde artan
ciro ve agirlikli meveut miisterilere kismen de yeni miisterilere yapilan yeni baglantilar ile
artmaya devam etmistir.

Ticari alacaklar, Sirket’in 6nemli performans gostergelerinden olan isletme sermayesinin
unsurlarindan biridir. 2022 yilinda ortalama alacak tahsilat siiresi 3 aydan kisa olarak
———  gergeklemis ve ticari alacaklarin toplam satislar igindeki payr yaklasik %26 seviyesinde

ENERJI UR

CPR

gergeklesmistir. Ticari alacaklar ilgili donemlerde artmis olup bunun sebebi artan is hacminin
yansimasidir.

Diger alacaklar, 2020-2021-2022-31.03.2023 itibariyla finansal tablolarda sirastyla 33.548,
6.821, 203.081, 448.730 TL tutarindadir. Diger alacaklar hesabi,verilen depozito ve
teminatlardan ve diger cesitli alacaklardan olusmaktadir.Artisin sebebi sirketin ilave
Vi depozito ve teminat vermesi sebebiyledir.

< Stoklar, 2020-2021-2022-31.03.2023 itibariyla finansal tablolarda sirasiyla 26.656.859,
67.448.665&_{’5_%%8?.64?.445 TL tutarindadir. Stoklar hesabi, esas olarak i}k
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madde ve malzemeler, yar1 mamuller, mamuller ve ticari mallar kalemlerinden
\ olusmaktadur. ilk Madde ve Malzeme ve Mamuller agirlikli artig gosteren kalemlerdir. 2023
# \ yilti¢in yapilan baglantilar ve bu sebeple yapilan hammadde temini Sirket’in ilk 3 ayda stok

& seviyesini yiikseltmistir.
Stoklarda 31.03.2023 itibariyla 2022 yil sonuna gore yaklasik %68,6 oraninda artis
@ gergeklesmis olup, stoklar kalemi yillar itibartyla siirekli bir artig egilimde olmustur.

K\\

Pesin 6denmis giderler, 2020-2021-2022-31.03.2023 itibartyla finansal tablolarda sirasiyla

f 443.881, 16.962.638, 1.768.425 ve 31.156.561 TL tutarindadir. Pesin 6denmis giderler

| hesabi, gelecek aylara ait giderler, is avanslari ve stoklar icin verilen avans kalemlerinden

.\ 7V olusmaktadir. 2022 yil sonu itibartyla 2021 yil sonuna gore diisiisiin ana sebebi stoklar igin

- X verilen avanslardaki azalis olsa da 2023 yili ilk geyreginde artan is hacmi ve yapilan mevcut
\ ve yeni baglantilar sebebiyle artmistir.

“| Diger donen varhklar, 2020-2021-2022-.31.03.2023 itibar1yla finansal tablolarda sirastyla
5.457.163, 7.876.149, 5.800.293 ve 9.837.367 TL tutarinda olup, detayinda devreden KDV
yer almaktadir.

-

Duran Varhklar

», Sirket’in duran varliklari; finansal varliklar, yatirim amagli gayrimenkuller, maddi duran ;
varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve ertelenmis vergi varligindan olusmaktadr.
Finansal Varliklar, 2020 ve 2021 yilsonu itibariyla finansal tablolarda sirasiyla ayni rakam 2
. @@ 20 olan 322.201 TL tutarindadr. Iigili hesap, Mia Gayrimenkul ve insaat Yatiim A.S. deki

Q

- paydan olusmaktadir. 2022 yilinda devir edilmistir.

: ; Yatinm Amagh Gayrimenkuller, 2020-2021-2022-31.03.2023 itibariyla  finansal

5 tablolardaki tutar sirasiyla 402.824, 394.984, 5.900.000 ve 5.900.000 TL tutarindadir. Sirket,

+| 5 &~ Ankara ili, Altindag ilgesi, Akkdprii mahllesi 23100 ada 1 parsel, 4.659 m2 yiiz6lglimiine
=0 sahip beton isyeri vasifli ana gayrimenkul icerisinde yer alan diikkan vasfindaki 7 adet

bagimsiz béliimden kira geliri elde etmektedir.

==X Maddi duran varhklar, 2020-2021-2022-31.032023 itibartyla finansal tablolarda sirasiyla

25.332.962,118.339.464, 377.948.509 ve 384.451.006 TL tutarindadir. Maddi duran
_ varliklar hesabi, esas olarak arazi ve arsalar, yer alt1 ve yeriistii diizenleri, binalar, tesis,
= makine ve cihazlar, tagitlar, demirbaslar, yapilmakta olan yatinm kalemlerinden
o olusmaktadir. 2022 yil sonu itibartyla 2021 yil sonuna gdre % 222’lik artis, esas olarak
degerleme kaynakli yiikselisten kaynaklanmaktadir. 2023 yili ilk geyreginde gerceklesen
artis ise yapilan yatirmlar ile ilgili olup ilerleyen dénemde artarak devam edecektir. 2023
yili ilk ceyreginde yapilmakta olan yatirim hesab ¢ati ges yatirimi sebebiyle artmistir.

Maddi olmayan duran varhiklar, 2020-2021-2022 y11-31.03.2023 sonu itibarryla finansal

215 026 7837

g | tablolarda sirasiyla 83.188, 86.667, 89.192 ve 77.058 TL tutarindadir. Bu kalemde marka ve
= lisanslar izlenmektedir.
%

Pesin Odenmis Giderler, 2022 ve 31.03.2023 itibariyla finansal tablolarda sirasiyla 4.400
tutarindadr.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

CPRE

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri kisa vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli bor¢lanmalarin
kisa vadeli kisimlari, kisa vadeli operasyonel kiralama islemlerinden borglar, ticari borglar,
¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, diger borglar, ertelenmis gelirler, kis
vadeli kawﬁlﬁaﬁﬁﬁi‘geﬁsa vadeli yiikiimliiliikler kalemlerinden olusmaktadir.
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Kisa vadeli bor¢lanmalar, 2020-2021-2022-31.03.2023 itibartyla finansal tablolarda
sirastyla 14.440.960, 18.403.706, 120.805.303 ve 139.187.730 TL tutarindadir. Kisa vadeli
borglanmalar hesabi, esas olarak kisa vadeli banka kredileri, uzun vadeli kredilerin kisa
vadeye doniigen kismi ve finansal kiralama islemlerinden borglardan olusmaktadir. Kisa
vadeli banka kredileri TL ve Avro cinsinden olup, 2022 yilsonu itibariyla TL kredilerin
toplam krediler icindeki pay1 % 94,8 seviyesinde iken, 2023 yiliilk ¢eyreginde % 95 olarak
‘gerceklesmistir.

Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar, 2020-2021-2022-31.03.2023 itibartyla
finansal tablolarda swrastyla 13.256.411, 14.590.266 ve 36.719.800, 43.702.722 TL
tutarindadir. Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar: hesab 1, uzun vadeli kredilerin
kisa vadeli anapara taksitleri ile faizlerinden olusmaktadir.

Kisa vadeli operasyonel kiralama islemlerinden bor¢lanmalar, 2021-2022 ve 31.03.2023
itibariyla finansal tablolarda sirastyla 1.896.366, 2.593.392 ve 2.729.276 TL tutarindadir. Bu
hesap finansal kiralama islemlerinden olan borglardan olusmaktadir. Tiim bor¢ Avro
cinsindendir.

Ticari borglar, 2020-2021-2022 ve 31.03.2023 itibartyla finansal tablolarda SIragl);la L-':.‘_.:"_,_t.,.,_‘
6.317.959, 17.216.121, 51.025.079 ve 83.055.537 TL tutarindadir. Sirket’in sadece 2020 ve .+
2021 yillarinda swrastyla 1.150.360 ve 522.899 TL iliskili taraflara ticari borcu olmugtur.ff
Ticari borglar hesabi, 2022 yil sonunda iligkili olmayan taraflara ticari borglardan
olusmaktadur. iligkili olmayan taraflara ticari borglar ise ¢ek ve borg senetleri ile saticilar
cari hesabi ve tahakkuk etmis vade farki gelirinden olusmaktadir. g ©

&

Ticari borglardaki, 2022 yil sonunda bir &nceki yila gore yaklagik %196 artis, esas olarak
saticilara cari hesap borcundaki artistan kaynaklanmaktadir. 2023 yili ilk ¢eyreginde artan is '
hacmi ve yapilan is baglantilar1 karsihiginda alinan stok ile 83.055.537 TL'ye yiikselmistir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin borelar, 2020-2021-2022 ve 31.03.2023 itibaylyla
finansal tablolarda sirastyla 424.751, 590.327, 3.453.779 ve 5.051.380 TL tutarindadir. Ilgili
tutarlar temel olarak calisanlara saglanan kidem tazminalar ile il gilidir.

Diger borglar, 2020-2021-2022 ve 31.03.2023 itibartyla ﬁn_ansal tablolarda sirasiyla
11.431.391, 535.324, 1.684.767 ve 1.556.221 TL tutarindadir. Iligili tutarlar temel olarak
iligkili taraflara diger borglar ve diger esitli borglar kalemlerinden olugmaktadir.

Ertelenmis gelirler, 2020-2021-2022 yil sonu itibartyla finansal tablolarda sirasiyla
3.256.263, 46.638.287 ve 120.942.354 TL tutarindadr. llgili tutarlar alinan siparis
avanslarindan olusmaktadir. 2022 yil sonu itibariyla bir onceki yil sonuna gére %159’ luk
artisin temel nedeni ilgili yilda satis hacminin artmasidir.31.03.2023 dénemi itibartyla
258.084.631TL'ye yiikselmis olup artan is hacminin de gostergesidir.

Kisa vadeli karsiiklar, 2020-2021-2022 ve 31.03.2023 itibartyla finansal tablolarda
sirastyla 860.379, 916.429, 1.634.893 ve 2.312.117 TL tutarindadir. llgili tutarlar dava
kargiliklar1 kaleminden olusmaktadir.

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler, 2020-2021-2022 ve 31.03.2023 itibartyla finansal
tablolarda sirasiyla 214.948, 1.580.774 ve 2.533.893 ve 11.517.813 TL tutarindadir ve
ddenecek vergi ve fonlardan olusmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri uzun vadeli borglanmalar, uzun vadeli operasyonel
kiralama islemlerinden borglar, diger borglar, uzun vadeli karsiliklar ve ertelenmis vergi
yikiimliiliigii kalemlerinden olusmaktadir.

~ Uzun vadeli bor¢lanmalar, 2020-2021-2022-31.03.2023 itibartyla finansal tablolarda
sirasiyla 29.312.614, 26.037.373, 36.487.387 ve 30.110.894 TL tutarindadir. Uzun vadeli
bor¢lanmalar hesabi, uzun vadeli krediler ve finansal kiralama islemlerinden borglar

kalemlerinde@]ﬁﬁﬁmmn vadeli kredilerin finansal kiralama olan kism1 Avro ol
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kalan kismi TL cinsindendir.2022 yilinda 2021 yil sonuna gore %40°lik artis temel olarak
Sirket’in artan ticareti ve ges enerji yatrimi sonucu nedeniyle aldigi kredilerden

kaynaklanmaktadir.

Uzun vadeli diger finansal yiikiimliiliikler, 31.03.2023 itibartyla finansal tablolarda
14.571.667 TL tutarindadir. Sirketimizin tedarikgilere borclarin ddenmesinde kullanilan
ticari kredi kart1 bakiyesinden olusmustur.

Uzun vadeli karsihiklar, 2020-2021-2022-31.03.2023 itibariyla finansal tablolarda sirasiyla
3.191.667, 4.367.652, 6.625.110 ve 5.588.861TL tutarindadir. Hesap calisanlara saglanan
faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklardan olusmakta olup tamami kidem tazminati karsilig

tutaridir.

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii, 2020-2021-2022 ve 3A/2023 itibartyla finansal tablolarda
sirastyla 716.999, 6.078.956, 55.526.009 ve 54.717.491TL tutarindadur.

Ozkaynaklar

Sirket’in 6zkaynaklari, 6denmis sermaye, kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler/giderler, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, gegmis yillar
karlari veya zararlari ve donem net kari kalemlerir.den olusmaktadir.

Sirket’in sermayesi 2020 yil sonu itibariyla 60.000.000 TL olup, 2021 yilinda 60.000.000 TL
olarak devam etmis, 2022 yilinda yapilan sermaye artirimi ile ise 100.000.000 TL’ye

artirllmastir.

Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelir/giderler hesabi
agirhikli olarak duran varliklarin yeniden degerleme kalemlerinden olusmakta olup, 2022 yil

sonu itibarryla 277.946.350 TL’dir. 2023 yili ilk ¢e

yiikselmistir.

10.2. Faaliyet sonuclar::

10.2.1. ihraggimn izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyl-'é_l_ s

faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

yrek verilerine gére 278.462.532 TL ve

q1¥
|
L

Asagida yer alan tablo, Sirket’in 31 Arahk 2020, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022

dénemlerine ait 6zel bagimsiz denetimden gegmis gelir tablosunu icermektedir.

Gelir Tablosu (TL)

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

41 31/03/2023 | 310312022 | 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
= Hasilat 133.115.514 | 63.227.872 | 678.351.421 [ 153.126.311 | 151.281.282
@ 2| Satislarin Maliyeti -64.751.197 | -48.827.438 | -486.881.526 | -114.047.215 | -126.922.935
% ‘| Briit Kar / (Zarar) 68.364.317 | 14.400.434 | 191.469.895 39.079.096 24.358.347
Genel Yénetim Giderleri 4281375 |  -2.007.529 | -12.617.687 -4.580.202 -2.653.991
:| Pazarlama Sati§ ve Dagitim Giderleri -15.654.893 -4.940.553 -38.581.736 -16.637.999 -12.636.281
= | Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3.156.897 1.693.638 5.217.967 2.772.098 1.859.080
= Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -11.307.873 |  -8.265.466 | -11.046.687 -6.722.626 -4.231.311
== Faaliyet Kar1 / (Zarari) 40.277.073 880.524 | 134.441.752 13.910.367 6.695.844
x Yaurim faaliyetlerinden gelirler 1.520.412 3.787.802 19.411.112 118.240 488.733
- Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) . . -165.112 -71.329 -193.702
(Fz"a‘:::f;'“ ity /{Giden shedt FaaliyetKan? if + oy sorigeT T aessare| issesrnaz| 130oion 6.990.875
Finansal Gelirler 16.818.111 3.588.083 9.716.907 15.415.468 8.146.401
! Finansal Giderler -7.963.630 | -10.937.213 | -42.472.516 | -15219.435 | -10.115.177
Vergi Oncesi Kar / (Zarar) 50.651.966 | -2.680.804 | 120.932.143 14.153.311 5.022.099
| Vergi Geliri / (Gideri) -9.488.148 917.000 | -24.882.606 862.520 -1.171.406
- Dénem Vﬁg@qﬁ)ﬁe}}mj -10.425.712 -745.259 |  -24.074.757 -2.244.45§ -1.607.258
OFi KIT—‘{TI‘A-;;‘?E VE upféd.
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| - Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 937.564 1.662.259 -807.849 3.106.979 435.852
= El Dinem Net Kar1/ (Zarari) 41.163.818 | -1.763.804 |  96.049.537 15.015.831 3.850.693
i = =
\ Pay Basina Kazang 0,4 0,0 1.0 03|, - vt 0,14
o -TE]'.., g S

Gelir tablosunun genel olarak karsilastirnlmas::

Asagida Sirket’in 31 Mart 2023, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihinée
sona eren donemlerdeki gelir tablosu, her kalem hasilatin bir yiizdesi olarak ifade edilerek .

gosterilmistir.
T et
G (L R s fasiat | 310312022 Haolat | suizz0z2 | Mt 31102001 Hastiat | su12/2020 vy
Hasilat 133.115.514 | 100,00 | 63.227.872 | 100,00 | 678.351.421 | 100,00 | 153.126.311 | 100,00 | 151.281.282 | 100,00
Satiglarin Maliyeti -64.751.197 -049 | -48.827.438 0,77 486.881.52 6‘ 072 | 404721 5 -0,74 12 6»922_935' 0,84

Briit Kar / (Zarar) 68.364.317 051 | 14.400.434 023 | 191.469.895 | 028 | 39.079.096 0,26 | 24358347 0,16
Genel Yonetim 4281375 | -0,03 | -2.007.529 | 0,03 | -12.617.687 | -0,02 | -4.580202 | -003 [ -2.653.991 | -0.02

Pazarlama Satis ve
Dadttim Giderleri -15.654.893 -0,12 -4.940.553 -0,08 | -38.581.736 -0,06 | -16.637.999 -0,11 | -12.636.281 -0,08

Esas Faaliyetlerden
Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden
Dige_r Giderler
{Z“::E’:l; Ko o 40277073 | 0,30 880524 | 0,01 [ 134441752 | 020 | 13910367 | 009 | 6695844 | 004
Yatinim
faaliyetlerinden 1.520.412 0,01 3.787.802 0,06 §.338.491 0,01 118.240 0,00 488.733 0,00
gelirler
Yatirim
faaliyetlerinden 0 0,00 0 0,00 -165.112 0,00 -71.329 0,00 -193.702 0,00
giderler (-)
Finansman Geliri /

%‘i!.‘ff;ﬂ o 41.797.485 | 031 | 4668326 | 007 | 142615031 | o021 | 13957278 | 009 | 699875 | o005

(Zarar)
Finansal Gelirler 16.818.111 0,13 3.588.083 0,06 20.789.527 0,03 15.415.468 0,10 8.146.401 0,05

Finansal Giderler -7.963.630 -0,06 | -10.937.213 -0,17 | -42.472.516 -0,06 | -15.219.435 -0,10 | -10.115.177 -0.07

:Z’f‘ar?m" Kar/ | soes1966 | 038 | 2680804 | -004 | 120932142 | o018 | 1a1s3311| 009| 502200 0,03

3.156.897 0,02 1.693.638 0,03 5.217.967 0,01 2.772.098 0,02 1.859.080 0,01

-11.307.873 -0,08 -8.265.466 -0,13 | -11.046.687 -0,02 -6.722.626 -0,04 -4.231.311 -0,03

[}
-

Vergi Geliri / (Gideri) -9.488.148 -0,07 917.000 0,01 | -24.882.605 -0,04 862.520 0,01 -1.171.406 -0,01

- Dénem Vergi

(Gideri) Geliri -10.425.712 -0,08 -745.259 -0,01 | -24.074.756 -0,04 -2.244 459 -0,01 -1.607.258 -0,01

- Ertelenmis Vergi -

(Gideri) Geliri 937.564 0,01 1.662.259 0,03 -807.849 0,00 3.106.979 0,02 435.852 0,00
‘s. Dinem Net Kani /

(Zaran) 41.163.818 031 -1.763.804 0,03 | 96.049.537 0,14 15.015.831 0,10 3.850.693 0,03

N Satislarda meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine iliskin
/! © N agiklama:

Sirket’in toplam hasilati 2020-2021-2022 yil sonu itibariyla sirastyla 151.281.282,
153.126.311 ve 678.351.421 TL olarak gergeklesmistir. Asagidaki tabloda Sirket’in ilgili
dﬁnemlerdegié yurt i¢i ve yurt dig1 satiglar karsilastirmali
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Briit Satis Hasilat Hasilat Hasilat Hasilat Hasilat
Gelirleri (TL) 31/03/2023 v 31/03/2022 % 31/12/2022 v, 31/12/2021 v, 31/12/2020 %
;ra"lg;:rl 135.626.592 0,99 | 61.537.453 0,97 | 632.482.776 0,93 | 138.177.183 0,90 | 136.462.470 0,90
Yurt digi o o
Saislar 1.758.412 0,01 1.913.504 0,03 | 45.868.645 0,07 14.949.128 0,10 _?},4’.{18.8&_2%- 3_;':0%-10-.‘
Toplam 137.385.004 100 | 63.450.957 100 | 678.351.421 100 | 153.126.311 100 ?',";'ISII._I%SI.;_S;};:\_‘W"’IW Y

i P
kY ,f i T L‘.I
&

2019 yilinda, toplam briit satis igerisinde yurt igi satislarin pay1 %90 iken, yillar iginde b{l | :
pay artarak 2023 yil ilk ¢eyreginde yurti¢inde yapilan ticari baglantilar ve yeni miisterilei;
sebebiyle %99'a yiikselmistir.. LY

| Briit
Satis 3A/2023/
Gelirleri | 31/03/2023 | 3A/2022 31/03/2022 31/12/2022 | 31/12/2021 | 2022/2021 | 31/12/2020 | 2021/2020
(TL)
;’a:]tll-;lla? 135.626.592 120% | 61.537.453 | 632.482.776 | 138.177.183 358% | 136.462.470 1%
;{;ﬁ&?] 1.758.412 -8% 1.913.504 | 45.868.645 14.949.128 207% 14.818.812 1%
Toplam | 137.385.004 117% | 63.450.957 | 678.351.421 | 153.126.311 343% | 151.281.282 1%

Yillar itibariyla Sirket’in satiglar1 Snceki donemlere gore kargilastiri Idiginda artis egiliminde
olmakla beraber, 2020 yilinda Covid-19 pandemisinin baslamas: ile okullarin kapanmasi
sonucunda satislarda onceki yila gore diisiiy gozlenmektedir. 2021 yilinda da okullar
acilmamig/gec agilmis ve bu sebeple hasilatta biiyiime sinirli kalmistir. 2022 yilinda Covid-
19 salgininin azalmasi ve okullarin agilmas: ile % 343'liik biiyiime gerceklesmistir. 2023 yili
ilk geyreginde de biiyiime devam etmekte olup 2022 yili ayni dénemine gére %117 oraninda
artis gergeklesmistir.

Maliyetler ve maliyetlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in satiglarin maliyeti hesab1 2020-2021-2022 yil sonu itibariyla sirasiyla 126.922.935,
114.047.215 ve 486.881.526 TL olarak gergeklesmistir.2022 ve 2023 yili ilk ceyreginde ise
sirastyla 48.827.438 ve 64.751.197 TL dir. Asagidaki tabloda Sirket’in ilgili d5nemlerdeki
maliyet kalemlerinin net satislar i¢indeki pay1 da gosterilmek suretiyle kargilagtirmali olarak
belirterek gosterilmistir.

=
o Satislarin Pay Pay Pay Pay Pay
& Maliveti (TLy | 3032023 | 77 | 3032022 | TOY | 3umzie2z | UyY | 311212021 o | 31122020 | O
Satilan
mamuller 43.633.356 | 0,67 | 34.765.901 | 0,71 | 253.852.867 | 0,52 | 91.836.960 | 0,81 | 116.398.438 | 0,92
maliyeti (-)
Satilan ticari
mallar maliyeti | 21.117.841 | 033 | 14.061.537 | 0,29 | 232.517.134 | 0,48 | 22.193.653 | 0,19 | 10.098.387 | 0,08
)
Diger
Satislarmn 0| 0,00 0] 0,00 511.525 | 0,00 16.602 | 0,00 426.110 | 0,00
maliyeti (-)
:1";::;:: 64.751.197 | 0,49 | 48.827.438 | 0,77 | 486.881.526 | 0,72 | 114.047.215 | 0,74 | 126.922.935 | 0,84
Net Satislar 133.115.514 | 100 | 63.227.872 | 100 | 678.351.421 | 100 | 153.126.311 | 100 | 151.281.282 | 100
ARG iy
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Satilan mamuller maliyeti, satilan mamul iiriinlerin maliyetini yansitmakta olup, toplam
maliyet icindeki payr %49 ila %92 arasindadir. Toplam maliyetin satiglara orani ise yillar

B
g i

icinde %72 ila 84 arasinda kalmis olup, 2021 yilinda %74, 2022 yilinda ise %72 olargk”':' N

gerceklesmistir.2023 yili ilk geyreginde ise oran % 49 olarak

inmistir.

Sirket’in ilgili donemlerdeki satilan mal mali
tabloda yiizde olarak belirterek gsterilmistir.

gergeklesmis ve en diisiik orana

¥
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yetlerinde meydana gelen farklar asagiﬂagcg.z:_
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e ts

Satislarin
Maliyeti
(TL)

31/03/2023

03.2023/
03.2022

31/03/2022

31/12/2022

31/12/2021

2022/
2021

31/12/2020

2021/2020

Satilan
mamuller
maliyeti

)

43.633.356

26%

34.765.901

253.852.867

91.836.960

176%

116.398.438

-21%

Satilan
ticari
mallar
maliyeti

21.117.841

50%

14.061.537

232.517.134

22.193.653

948%

10.098.387

120%

hizmet
maliyeti

)

511.525

16.602

2981%

426.110

-96%

Toplam
Maliyet

64.751.197

33%

48.827.438

486.881.526

114.047.215

327%

126.922.935

-10%

133.115.514

111%

63.227.872

678.351.421

153.126.311

343%

151.281.282

1%

Genel olarak bakildiginda, hasilat artigi ile dogru orantili olarak satislarin maliyetlerinde de
artig meydana gelmektedir. Ancak, 2021 yilinda 2020 yilna gére toplam maliyetler %10
oraninda azalmistir. Azals {iretim maliyetinde satilan mamul maliyeti kaleminin %21

satislar icindeki oran1 diismiistiir.

oraninda azalmasi olarak finansal tabloya yansimaktadir. 2021 ile 2022 yilinda ise énceki
yillarin ayni dénemlerine gére satislarin maliyetindeki artig, ilgili dénemlerdeki hasilat
artistyla dogru orantilidir. Artan hasilat, iiriin yelpazazesinin genislemesi, katma degerli iiriin
satiginin artmasi, enflasyonist etki ve ortalama sabit maliyetin diismesi ile maliyetin net

Briit karda meydana gelen nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine iliskin

aciklama:

Sirket’in briit kar1 2020-2021-2022 yil sonu itibartyla sirastyla 24.358.347, 39.079.096 ve
191.469.895 TL olarak gergeklesmistir. 2023 yili ilk ¢eyreginde ise briit kar 2022 yili ayni
donemine gére % 125 oraninda artarak 68.364.317 TL 'ye yiikselmistir.

Brit 2022/ 2021/
Kar 31/03/2023 | 3A.2023/3A.2022 | 31/03/2022 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020

2021 2020
(TL)
SI:::slar 133.115.514 111% | 63.227.872 | 678.351.421 | 153.126.311 | 343% 151.281.282 1%
Satiglarin
maliyeti 64.751.197 33% | 48.827.438 | 486.881.526 | 114.047.215 | 327% | 126.922.935 -10%
(-)
Briit kar 68.364.317 375% | 14.400.434 | 191.469.895 39.079.096 | 390% | 24.358.347 60%
Briit kar
marji 0,571 125% 0,23 0,28 0,26 11% 0,16 59%
(%)

NLERI iMALAT

% ST NG.93940
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1§ ile dogru orantili olarak artmaktadir. 2021 yilinda 39.079.09§ TL
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artiglar sayesinde %59 oraninda artmistir. Bu artis temel olarak pazarda artan talep
dogrultusunda degisen fiyatlar karsisinda Sirket’in dogru fiyatlama stratejisi uygulamasindan
kaynaklanmaktadir. Sirket briit kar marjini da 2020, 2021 ve 2022 yilinda artirmis olup briit
kar marji sirasiyla %16, %26 ve %28 olarak gerceklesmistir. 2023 yili ilk ¢eyreginde marj
% 51 seviyesine yiikselmistir.

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri kaleminde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile
bu degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in pazarlama giderleri 2020-2021-2022-31/03/2023 itibariyla sirasiyla 12.636.281,
16.637.999 ve 38.581.736 ve 15.654.893 TL olarak gergeklesmistir. Finansal tablo donemleri
- itibartyla bakildiginda pazarlama giderleri cironun %5-10’u bandinda gerceklesmistir.
) Pazarlama giderleri i¢indeki en biiyiik kalem ciro prim giderleri ve navlun g1derlerm
kapsayan glderler olmustur ._;v

Pazarlama,
satis ve 3A/2023 _ Aty
dagitim 31/03/2023 /| 31/03/2022 | 31/12/2022 | 31/12/2021 | 2022/2021 | 31/12/2020 | 2021/2020
giderleri 3A/2022
(TL)
;‘é‘e’rfcrr‘;“‘ 4.085.354 | 1898% 204.459 | 10.175.810 |  7.004.774 45% | 5.509.797 27%
Nakliye
giderleri
Ucret ve
iicret benzeri 1.900.931 56% 1.221.472 5.584.321 3.475.777 61% 1.628.880 113%
giderler
Kira
giderleri
Ilan ve
reklam 2.000 0 0 4.264.409 5.170 82384% 1.200 331%
giderleri
Enerji, yakit,
su,
haberlesme
giderleri
Telif ve
lisans 39.843 -82% 217.446 1.075.695 257.656 317% 191.175 35%
giderleri
Diger
disaridan
\ saglanan
p fayda ve

) % hizmet
iderleri
‘\ \ naklama
% ve seyahat 401.044 244%, 116.424 510.996 240.272 113% 173.620 38%

) giderleri
N \ Diger
\) kanunen

4 kabul 108.031 -1% 108.663 508.362 173.724 193% 139.117 25%
edilmeyen
giderler
Bakim ve
onarim 93.159 17% 79.682 365.742 168.822 117% 155.087 9%
giderleri
Diger cegitli
giderler

3.464.929 273% 928.557 9.010.240 2.393.282 276% 2.400.754 0%

4.379.991 174% 1.600.107 4.839.433 1.868.161 159% 1.495.431 25%

278.720 17% 238.822 1.222.218 447.831 173% 322.925 39%

194.840 64% 118.717 580.605 337.221 2% 290.097 16%

487.392 735% 58.404 236.891 140.799 68% 226.719 -38%

91.628 | 54 60% 45.131 l‘ 27%

0'319
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Amortisman
giderleri ve
itfa paylan

133.116

921%

13.034

53.009

25.750

106%

16.638

55%

Vergi, resim,
ceza ve
harglar

32.791

156%

12.808

34.253

25.604

34%

25.023

2%

Danigmanlik
giderleri

4.200

15%

3.659

26.028

15.464

68%

14.527

6%

Abonelik ve
aidat
giderleri

370

-19%

458

2.096

538

290%

160

236%

Toplam

15.654.893 217% 4.940.553

38.581.736

16.637.999

132%

12.636.281

32%

Satis biiyiikliigiiyle dogru orantili olarak degisen pazarlama giderleri, 2021 yilinda satislarin
Covid-19 etkisi ile diisiik oranda artmas: sebebiyle 2020 yilna kiyasla %32 oraninda
artarken, 2022 itibariyla ise Sirket’in ivmeli artan satiy hacmi ile bir énceki yilin ayni
donemine gére sirastyla %132 oraninda artiy gostermistir. 2023 yili ilk 3 aylik verilere gore
ise artan enflasyon ve maliyetler ile 2022 yiliayni doneme gore artis % 217 artmustir.

Genel yonetim giderleri kaleminde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu

degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in genel ydnetim giderleri 2020-2021-2022 itibari
4.580.202 TL ve 12.617.687 TL olarak gergeklesmistir. Ilgili izahname dénemleri itibariyla

bakildiginda genel
gerceklesmistir.

yla sirastyla 2.653.991 TL,

yonetim giderleri stabil olarak cironun %1,8 ile % 3 arasinda

Doy . Genel yénetim giderleri ¢ok fazla kiigiik bakiyeli hesaptan olugmakta olup, 2022 itibailirlyfé L\

27 3 en biiyiik paylar1 danismanlik, iicret ve vergi giderleri ile enerji giderleri almaktadir. o

Z§<=S Sirket’in ilgili izahname dénemlerdeki genel yonetim giderlerinde meydana gelen farklar ™ .

@S b asagidaki tabloda yiizde olarak belirterek gosterilmistir. o

Sgea¥ o 3A/2023

2S5 ;ng’“e' Yonetim | 510312023 /| 310312022 | 3171212022 | 311212021 | 2922 | 3171212020 | 202V

~ %, °F Giderleri (TL) 3A/2022 2021 2020

& Ugret ve foret 1.686.126 | 110% | 801327 | 4.358.611 | 2.485.625 | 75% | 1.337.680 | s86%
benzeri giderler
Vergi, resim, ceza 374.787 | 2215% 16.193 | 2.269.091 90.608 | 2404% 64.698 |  40%
ve harglar
Diger kanunen
kabul edilmeyen 506.815 27% |  689.920 | 1.076.516 | 487752 | 121% 54.871 | 789%
giderler
Enerji, yakit, su,
haberlesme 353.397 84% 191.547 | 1.083.432 [ 343.015 | 216% | 264972 | 29%
giderleri

{ Danmgmanlik 509.401 528% 81.166 | 2.163.561 199.796 | 983% 193.176 3%
élderlen
Ilan ve reklam 69.396 |  239% | 20474 | 354200 | 155752 | 127% | 42476 | 267%
| giderleri
. Balam ve onarim 37.127 -45% 67.183 | 224.232 101.485 | 121% 67.932 |  49%

_El_derlen
Diger gesitli 110949 | 729% 13387 | 204741 210096 | 40% | 243.017| -14%
giderler <
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Diger digaridan
saglanan fayda ve 82.386 575% 12.200 191.098 115347 | 66% 86.096 | 34%
hizmet giderleri

| Sigorta giderleri 70.387 165% 26.529 155.618 107.036 | 45% 98.354 9%
ARk b 6.260 | 1356% 430 92.651 45719 | 103% 22557 | 103%
giderleri
Kira giderleri 0] -100% 35.612 59.811 137513 | -57% 66.881 | 106%
Konaklama vo 131.153 | 540% 20.484 131.821 39.200 | 236% 3.206 | 1123%
seyahat giderleri
Amortisman
giderleri ve itfa 342.801 | 1035% 30.213 159.287 60.018 | 165% 98.444 | -39%
paylari
Nakliye giderleri 390 -55% 864 2918 1.240 | 135% 5511 | -77%
Bagis ve yardimlar 0 %0 0 0 0 %0 4.120 | -100%
Toplam 4281375 | 113% | 2.007.529 | 12.617.687 | 4.580.202 | 175% | 2.653.991 | 73%

1.859.080, 2.772.098, 5.217.967

Esas faaliyetlerden diger gelirler hesab1 agirlikli olarak vergi, tesvik, reeskont ve kur farkl s
gelirleri kaleminden olugmaktadir. '

Esas faaliyetlerden diger gelirler kaleminde meydana gelen dnemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin a¢iklama:

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri 2020-2021-2022 ve 31.03.2023 itibariyla 51ra51yla":'
ile 3.156.897 TL olarak gergeklesmistir. 31.03 2023
itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirler kaleminin ciroya orani1 %2,94 tiir.

" Esas
)
- Faaliyetlerden Pay Pay Pay Pay Pay
3, S [iDiger Gelirler 31/03/2023 o | 31032022 | 7 | 31/12/2022 o, | 3171272021 o, | 31/12/2020 o
.5 < 2o Y (TL)
2"7@7@ Gelirleri 1.425.714 | 213% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Tesvik Gelirleri 717.013 | 974% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
kK"““S“ sy 21725 | 1% 19.168 | 1% 72645 | 1% 26863 | 1% 22938 1%
_ arsiliklar
2 | Kur fark: gelirleri 248.408 8% | 1.340.546 | 79% | 3.074.089 | 59% | 2.166.214 | 78% | 1.169.522 | 63%
:;‘;‘;if“ Tz 670411 | 21% | 206810 | 12% | 1222430 | 23% 63715 | 2% ol o%
Diger gelirler 73.626 2% 127.114 8% 848.803 16% 515306 | 19% 666.620 | 36%
i | Toplam 3.156.897 24| 1.693.638 | 2,7 | 5.217.967 | 0.8% | 2.772.098 | 1,8% | 1.859.080 | 1,2%
Sirket’in ilgili izahname dénemlerdeki esas faaliyetlerden diger gelirler kaleminde meydana
gelen farklar asagidaki tabloda yiizde olarak belirterek gsterilmistir.
" 3A/2023
Fass Taaliyedenton 31/03/2023 /| 31032022 | 31122022 | 3unzee21 | 2% | simaneze | 202V
Diger Gelirler (TL) 2021 2020
3A/2022
Vergi Gelirleri 1.425.714 0% 0
Tesvik Gelirleri 717.013 0% 0
Konusu kalmayan
Kariliklar 21.725 13% 19.168 72.645 26.863 | 170% 22938 | 17,11%
Kur fark: gelirleri 248.408 81% | 1340546 | 3.074.089 | 2.166.214 2% | 1169522 | 8522%
Reeskont faiz gelirleri 670.411 224% 206.810 |  1.222.430 63.715 | 1819% 0 0
Diger gelirler 73.626 -42% 127.114 848.803 515.306 65% 666.620 | -22,70%
Toplam 3.156.897 86% | 1.693.638 | 5.217.967 | 2.772.098 | 88% | 1.859.080 | 49,11%
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Esas faaliyetlerden diger giderler hesabi agirlikli olarak kur fark: giderleri ile reeskont fé’.iz_,‘
giderleri kalemlerinden olusmaktadir. S6z konusu kalemler Sirket’in ticari borglar ve dig“'el__'b
ddviz bazh yiikiimliiliikleri iizerindeki kur farkli giderlerinden meydana gelmekte olup yillar'.,
icinde dalgalanmalar gostermistir.

2022 yilsonu itibartyla 6nceki yilin ayni dénemine gére kur farki gelirlerindeki artis %42
olmustur. Ayrica reeskont faiz gelirlerindeki artis % 1819 seviyesine ulasarak esas
faaliyetlerden diger gelirler i¢indeki en Gnemli biiyiimeyi saglamistir.2023 yili ilk geyrek
verilerinde ise Vergi ve Tesvik Gelirlerinde artis biiyiik 5nem kazanmis olup reeskont faiz
geliri de diger 6nemli gelir kaynag: olmustur.

Esas faaliyetlerden diger giderler kaleminde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri 2020-2021-2022 itibariyla sirasiyla 4.231.311,
6.722.626 ve 11.046.687 TL olarak gerceklesmistir. 30.06.2022 itibariyla esas faal ayet]erden
diger giderler kaleminin ciroya orani1 %1,6’tir.

Esas

Faaliyetlerden Pay Pay Pay Pay Pay

Diger Giderler | 310312023 oy | 310312022 o | V122022 [ 0 | 3umaizo2n | TOY | 3122020 | T

(TL)

Kargik 70801 | %l 10864 | %0 79258 | %1 22| %o| 186195 | 4%

giderleri

;3‘?;‘;;? foiz 9472815 | %83 | 7.145.799 | %86 | 4.785.642 | %43 148427 | %2 893.268 | 21%

;‘ézrf]f;“ 1078033 | %9 | 1.106578 | %13 | 5.461.081 | %49 | 6517.027 | %97 | 2273226 | s54%

Dava karsihs 677.224 | %6 o] w%o0| 718464 %7 56050 | %1 | 859.079 | 20%

giderleri

Diger giderler 79.801 %] 2.225 %0 2242 | %0 0] %0 19.543 | 0%
% *:[ Toplam 11.387.674 | 17,5% | 8.265.466 | 16,9% | 11.046.687 | 1,6% | 6.722.626 | 44% | 4231311 | 2.8%

Sirket’in ilgili izahname dénemlerdeki esas faaliyetlerden diger giderler kaleminde meydana

gelen farklar asagidaki tabloda yiizde olarak belirterek gosterilmistir.

Esas

i 3A/2023

Faaliyetlerden 31/12/202 2022/ | 31/12/202 2021/

Diger Giderler | 31/03/2023 /| 31/03/2022 3 | 311212021 o 5 W30

| at) 3A/2022

Earpilde 79.801 635% 10864 | 79.258 1122 | 6964% | 186195 | -99.40%

giderleri

Reeskont faiz 9.472.815 33% | 7.145.799 | 4.785.642 148427 | 3124% | 893268 | -83,38%

giderleri

Kur farki 1.078.033 3% | 1.106578 | 5.461.081 | 6.517.027 16% | 2273226 | 186,69%

giderleri

Lavs kargihi 677.224 : | 718464 56050 | 1182% | 859.079 | -93.48%

giderleri

Diger giderler 79.801 | 3487% 2.225 2.242 0 0% 19.543 | -100,00%

Toplam 11387674 | 38% | 8265466 | M08 | 6720626 | 64 | 4231311 | s888%

2022 yih itibariyla 6nceki yiln ayni dénemine gore kur farki giderlerinde %16 oraninda
azalis, reeskont faiz giderlerinde % 3124 oraninda artis olmustur. Sirket’in esas
faaliyetlerden diger giderlerinde yillar igerisinde yasanan bu degisimler, déviz kurlarinda
yasanan hareketliligin Sirket’in bilyiime trendiyle birlikte d6viz bazli ticari borglarindan ve
diger ticari yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan kur farki giderleri ve biiyiiyen ticari yapmnn
yansimast ile iligkilidir. 2023 y1h ilk ¢eyrek verilerinde ise dava karsilik gideri ile reeskont
faiz gideri biiyiime hiz1 yuksek olan iki kalem olarak gergeklesmistir.
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f‘é\ Yatirim faaliyetlerinden gelirler kaleminde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu
5 degisikliklerin nedenlerine iligkin aciklama:

Vatirim Pa P P Pay Pa
Faaliyetlerinden 31/03/2023 21 31032022 W1 322022 | swzzozn | Y| 3w12i2020 | FAY
Gelirler (TL) % ve % % e
KKM Geliri 1.148.995 | 76% | 2052902 | 54% | 11072621 | 57% 0] 0% 0| 0%
::f!:';‘;'ﬂkgm“ ol 0% 557.100 | 15% | 2201513 | 11% 1| 0% 1| 0%
:gﬁg‘;'aﬂl‘;‘;‘]‘“ yartth ol 0% 0| o% 329.005 | 2% 1] 0% 318.905 | 65%
Yatinm amagh

gayrimenkullerden 7119 | 0% 6300 | 0% 25460 | 0% 25240 | 21% 25.140 | 5%
kira gelirleri

E‘e“i’:f;z";;';an 364298 | 24% 1.171.500 | 31% 271.617 1% 93.000 | 79% 144.688 | 30%
Yatinm amagh

ﬁin“’m‘:ﬂt;:ﬂem ol o% 0| 0% | 5510806 | 28% 1| 0% 1] 0%
artislan

Toplam 1520412 | 1,1% |  3.787.802 | 0,6% | 19411112 | 1,2% 118.243 °; 488.735 | 03%

Sirket’in ilgili finansal tablo donemlerinde yatinm faaliyetlerinden gelirler kaleminde
meydana gelen farklar asagidaki tabloda yiizde olarak belirterek gsterilmistir.

Yatirim
Faaliyetlerinden 31032023 | SA29B7 L ay03m002 | 3wm2022 | 311202021 2022/ | 3119020 | 202V
; 3A/2022 2021 2020

Gelirler (TL)
KKM Geliri 1.148.995 44% | 2052902 | 11072621 ]! ‘”7%%?,2 0 0
Menkul kiymet satis a 22015120
et 0 -100% 557.100 | 2201513 1 o 1 0%
Maddi duran varlik 32900400 N
s 0 ; 0 329.005 1 o | 318905 | -100%
Yatinm amach
gayrimenkullerden kira 7.119 13% 6.300 25.460 25240 1% 25.140 0%
gelirleri
Finansal varlik
izt 364.208 69% 1.171.500 271.617 93.000 192% | 144688 | -36%
Yatirim amagh

|_eayrimenkul yeniden 0 5 0| 551089 Wl 1 0%
degerleme artislar: °
Toplam 1.520.412 60% 3.787.802 | 8.338.491 118243 | 6952% 4334735.- T6%

Finansal gelirler kaleminde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu deglslkllk]erm

. nedenlerine iliskin aciklama: 7
g Sirket’in finansal gelirleri 2020-2021-2022 yil sonu ile 31 Mart 2023 sirasiyla 8.146. 40,1,
o 15.415.468, 9.716.907, 16.818.111 TL olarak gergeklesmistir. 3 ©

IERJ URETIR SANAYI|

> | Finansal Pay Pay Pay Pay — -
Z | Gelirler (TL) 31/03/2023 o, | 31/03/2022 % 31/12/2022 % 31/12/2021 % 31/12/2020 | Pay %
2 | Vadeli

Mevduat Faiz | 16.714.367 | 99,4% 1.751.360 | 48,8% | 11.241.959 | 54,1% 4.752.242 | 30,8% 4.125.610 50,6%
elirleri

5
¢ gKe‘]‘irrf;}“ 103744 | 0,6% | 1.836.723 | 51,2% | 9.547.568 | 459% | 10.663.226 | 692% | 4.020.791 | 49.4%
Toplam 16818.111 | 3,1% | 3.588.083 | 3,1% | 20.789.527 | 3,1% | 15.415.468 | 10,1% | 8.146.401 | 54%

Finansal gelirler hesabi esas olarak finansman faaliyetlerinden kur farki gelirleri ve faiz

gehrlemﬁﬁﬁ@“‘@mak adir.
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Sirket’in ilgili finansal tablo donemlerinde finansal gelirler kaleminde meydana gelen farklar
asagidaki tabloda yiizde olarak belirterek gosterilmistir.

N
o
Finansal 3A/2023 / 2022/ 2021/
\x Gelirler (TL) 31/03/2023 3A/2022 31/12/2022 31/12/2022 31/12/2021 2021 31/12/2020 2020
N ¢ Vadeli
Mevduat Faiz 16.714.367 854% 1.751.360 11.241.959 4.752.242 | 137% 4.125.610 15%
gelirleri
e Kur fark:
gelirleri 103.744 -94% 1.836.723 9.547.568 10.663.226 -10% 4.020.791 165%

Finansal giderler kaleminde meydana gelen nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin

E; Toplam 16.818.111 369% 3.588.083 20.789.527 15.415.468 35% 8.146.401 89%

nedenlerine iliskin aciklama:

e

Sirket’in finansal giderleri 2020-2021-2022 ve 2023 ilk geyrek itibartyla swasiyla® 5 “&% ..

10.115.177, 15.219.435, 42.472.516 ve 7.963.630 TL olarak gergeklesmistir. 31.12.2#0'22% &{if‘# 5

donemi itibartyla bakildiginda finansal giderier kalemi cironun %6.3’ii oranindal’ f?/—'?“;m\. i

gergeklesmistir. ARl N4t }%3
AR

Finansal Pa P Pa
Giderler 31/03/2023 o, | 3110312022 2 | 31122022 3| 311212021 o
{TL) o /‘i‘l /0 (1]
Kur farks o, 0, 0 0 0,
siderleri 630.366 | 7.9% | 6.967.472 | 63,7% | 13.819.148 | 32,5% | 10.253.713 | 67% | 5.234.423 | 51,7%
K.‘c'[?;'{;‘f‘iiz 6.893.505 | 86,6% | 2.958.634 | 27,1% | 25.551.494 | 60,2% | 4.637.630 | 30% | 3.949.093 | 39,0%
Banka
komisyonu 439.759 | 55% | 1.011.107 | 92% | 3.101.874 | 7,3% 328092 | 2% 931.661 | 9,2%
giderleri
Toplam 7.963.630 | 6,3% | 10.937.213 | 6,3% | 42.472.516 | 6,3% | 15.219.435 | 9,9% | 10.115.177 | 6,7%
Finansal giderler hesabi agirlikh olarak faiz giderleri ve finansman faaliyetlerinden kur farki giderleri
.~ kalemlerinden olusmaktadir. Faiz giderleri kalemi, Sirket’in banka kredisi faiz 6demelerinden
i+ », meydana gelmektedir. Finansman faaliyetlerinden kur farki giderleri kalemi ise Sirket’in yabanci para
, alacak/borglarmin dénem sonlarinda TL degerleme farklarindan olusmaktadir.
Sirket’in ilgili finansal tablo dénemlerinde finansal giderler kaleminde meydana gelen
farklar asagidaki tabloda yiizde olarak belirterek gosterilmistir.
E : 3A/2023
Fibareal Gaierlen S o1 035023 /| 311212022 su122022 | 31122021 | 2% | 311212020 | 202V
(TL) 2021 2020
3A/2022

Kur farki giderleri 630.366 91% | 6.967.472 13.819.148 | 10.253.713 | 35% | 5.234.423 | 96%
Kredi faiz giderleri 6.893.505 133% | 2.958.634 25.551.494 | 4.637.630 | 451% | 3.949.093 17%
Beaks knmisonn 439750 | 57% | 1.011.107 3.101.874 | 328092 | 845% | 931.661 | -65%
| giderleri
Toplam 7.963.630 -27% | 10.937.213 42.472.516 | 15.219.435 | 179% | 10.115.177 | 50%

Sirket 2020 yilinda 3.850.693 TL net donem kar1 elde etmistir. 2021 yilindaki hasilat artisinin sinirlt
olmasina ragmen pazarda iiriin gesitliligi, yenilenen satis kanali ve kur dalgalanmalari dogrultusunda
artan fiyatlar sayesinde net dénem kari %290 artarak 15.015.831 TL’ye ¢ikmistir. Sirket’in 2020
yilinda %2.5 olarak gergeklesen net kar marji 2021 yilinda %9,8%e yiikselmistir. 2022 yilinda
96.049.537 TL net donem kar1 elde eden Sirket’in kar marj1 %14,2 olarak gergeklesmistir. 2023 yih
ilk ceyrek verilerinde ise sirketin kar1 41.163.818 TL olarak gerceklesmistir. Konu dénemde sirketin
net kar marj1 % 30,9 a ulasmustir.
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10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen &nemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in ilgili izahname donemleri itibariyla net satiglarinin  &zeti asagidaki tabloda
gosterilmektedir.

Net Satislar 3033

3 31/03/2023 /| 31032022 | 3171272022 | 3171212021 | 20222021 | 311272020 | 202172020
3A/2022

;‘;‘l‘:]g‘ 135.626.592 | 120% | 61.537.453 | 634.671.247 | 139.493.589 355% | 139.065.586 0%

;‘;‘t‘]’:‘l:r‘s‘ 1.758.412 8% | 1.913.504 | 45.868.645 | 14.949.128 207% | 14.818.812 1%

5

Satistan 134.698 -19% 166.857 |  1.638.432 965.565 70% | 2.191.845 -56%

iadeler (-)

Satig o

ckotosu (1) | 4134344 | 7289% 55.950 549.463 350.161 57% 409.908 -15%

Diger 448 61% 278 576 680 -15% 1363 -50%

indirimler (-)

Net Satislar | 133115514 | 111% | 63.227.872 | 678.351.421 | 153.126.311 343% | 151.281.282 1%

Sirket’in toplam net satislar1 2020-2021-2022 itibartyla sirasiyla 151.281.282, 153.126.311 ve
678.351.421 TL olarak gergeklesmistir. ilk ¢eyrek verileri inceledigimizde ise 2022 yili ilk 3 ayda
63.227.872 TL olan net satislar 2023 yili aym doneminde %111 artarak 133.115.514 TL ye
yiikselmistir.

Yillar itibariyla Sirket’in satiglari 6nceki donemler ile karsilastirilds ginda artis egiliminde olmakla
beraber, 2020 yilnda Covid-19 pandemisinin baslamasi ile okullarin kapanmasi ve kur
dalgalanmalari sonucunda satislarda 6nceki yila gére biiyiime smirl kalmistir. Sirket’in temel
hammade maliyetlerinin yabanci para bazli olmasindan kaynakli 2020 yilindaki yiiksek kur
dalgalanmalar: bir sonraki yil, 2021 yilinda da devam etmistir. Bu smnirli biylime agirlikli olarak=+ ..
yurt i¢i pazardan gelmekle beraber sirket yurt dis1 satislarini benzer seviyelerde tutmay1 basarmistir;. ,if‘ e _
2022 yilinda  Covid-19 pandemisinin hem yurt igindeki hem de yurt dis1 pazarlardaki étkisinin i o

azalmas, yeni satis kanallar1 ve yeni iiriin ¢esitlendirilmesi ile beraber net satislar rakgfml 5’02’1:3'?%‘ “
yilina gore %343 oraninda artmstir. L | Bl %8 4

Net
Satislar |  31/03/2023 | Pay% | 31032022 | P& | 311212022 Pay [ a1manon | P i‘}' . 317
L) % % o [
Yurt ici 97,3 " =
sauglar | 135626592 [ 101,9% | 61.537.453 | ~'0 | 634.671.247 | 93,6% | 139.493.589 | 91,1% | 139.065.586 | 91,9%
Yurt
dist 1758412 [ 13% [ 1.913.504 | 3,0% | 45.868.645 | 6,8% | 14.949.128 | 9,8% | 14.818812 | 9.8%
i satiglar
. Satistan
I3 iadeler 134698 | 0,1% 166.857 | 03% | 1.638.432 | 02% 965.565 | 0,6% | 2.191.845 | 1.4%
» (-)
;)_ Satig
= iskontos 4134344 | 31% 55.950 | 0,1% 549.463 | 0,1% 350.161 | 0,2% 409.908 | 0,3%
< u(-)
Diger
indiriml 448 | 0,0% 278 | 0,0% 576 | 0,0% 630 | 0,0% 1363 | 0,0%
er(-)
Toplam | 133.115514 | 100% | 63.227.872 l,,"/o” 678.351.421 | 100% | 153.126.311 | 100% | 151.281.282 | 100%

ol
=
e
o
o

2020 yilinda, toplam net satis igerisinde yurt ici satislarin pay1 %91,9 iken, 2021 yilindg %91,1%e
gerilemis, 2022 yilinda ise %93,6’ya kadar yiikselmistir.
(ESRETIE ;-“IE‘WI
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Oran Analizleri 4

- Likidite Oranlari le 23 JQ:» 3
Sirket’in vadesi gelen borglarim 6deme giiciinii gosteren likidite oranlari asagidaki tabloda, yersast £ {,’f”f
b ey @ e
almaktadir. \\‘i:m:%;"{p
Likidite Oranlar 31.03.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Cari Oran 1,41 1,65 2,26 2,83
Likidite Oram 1,08 1,32 1,60 2,29
Nakit Oram 0,63 0,78 0,73 1,07
Yukaridaki tablodanda goriilecegi iizere Sirket’in vadesi gelen borglarim 6deme giiciinii gésteren
cari oran ve likidite orani y1llar itibariyla azalmaktadir. Bunun ana sebebi banka kredileri ile yapilan
ileri tarihli stok yatirim ile alnan avanslardir. Zira stok bagimlilik orani da yatirimi yapilan stoklar
heniiz igletme sermayesi dongiisiine giremediginden yillar itibariyla artis gostermektedir.
- Faaliyet Devir Siireleri
Sirket’in gerceklestirdigi faaliyetler sonucunda ne kadar siirede nakde ulagildigini gosteren siireler
asagidaki tabloda yer almaktadir.
Faaliyet Devir Siireleri 31/03/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Alacak Devir Hizi (Kez) 2,44 3.8 24 2,7
Alacak Devir Hizi (Giin) 55 95,4 153,0 1343
Stok Devir Hizi (Kez) 14 44 1,7 4,8
Stok Devir Hiz1 (Giin) 31,1 83,4 215,9 76,7
Borg Devir Hizi (Kez) 3.1 9,5 6,6 20,1
Borg Devir Hiz1 (Giin) 70,2 38,3 55,1 18,2
Nakit Déngii Siiresi (Giin) 16 141 314 193

-7 2020 yilinda 193 giin olan isletme sermayesi nakit dongiisii siiresi 2021 yilinda 314 giin; 2022
' yihnda ise 6nemli lgiide diisiis gosterek 141 giin olmustur. S6z konusu diisiisiin ana nedeni stok
. yatinminin stoklarin daha hizli nakde gevrilmesidir. Bunun sonucunda stoklari devir siiresi

i SANAYI ve TiC, A.S.

artarken; borglarin saticilar tarafindan tahsil edilme siiresi de kisalmistir.
- Finansal Yapt Oranlar:
Sirket’in finansman yapisini gosteren oranlar asagidaki tabloda yer almaktadir.

';inansal Yapi1 Oranlan 31.03.2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Finansal Kaldirag 0,55 0,47 0,40 0,50
Kisa Vadeli Yiikiimliiliik/Pasifler 0,47 0,36 0,29 0,30
Uzun Vadeli Yiikiimliiliik/Pasifler 0,09 0,10 0,11 0,20
Ozkaynaklar/Pasifler 0,45 0,53 0,60 0,50




vadeli krediler- kullanilmas: ile Sirket’in finansal yap1 oranlari 6zkaynaklardan ziyade borclar
lehine artig g6stermistir. 2022 yilindaki ozkaynaklarin artmasina ragmen bilangonun biiytime iz ..,

N
Daha 6nceki kisimlarda bahsi gecen yatirimlarin finansman igin banka kredilerinin —5zellikle kisa
N\
%\ sebebiyle 6zkaynaklarin pasif icindeki oran zalmistir. Lakin yillar itibari ile dzkaynakldr bilani%z I

x biiyiikliigiiniin % 50 sinin altina diismemis olup iilkemiz ortalamasinin iistiindedir. :" J
;

Karlilik Analizi Vol )

) !’.. @ ﬂ;;-._;:‘ar'ﬁ“" &

pu 2020, 2021 ile 2022 yillart itibariyla Sirket’in briit geliri sirasiyla 24.358.347 TL, 390?3\693‘171; i .
Nz ve 191.469.895 TL tutarlarindadir. Karlilik oranlarina ise asagidaki tabloda yer verilmektedir, .-
31/03/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020

X ?“\ Briit Kar / (Zarar) (TL) 68.364.317 191.469.895 39.079.096 24.358.347

Genel Yonetim Gideri 4.281.375 12.617.687 4.580.202 2.653.991

N Pazarlama Satis Dagitim Gideri 15.654.893 38.581.736 16.637.999 12.636.281

S Faaliyet Kari 48.428.049 140.270.472 17.860.895 9.068.075

\ Amortisman 2.574.427 1.353.157 1.220.014 1.034.306

b FAVOK 51.002.476 141.623.629 19.080.909 10.102.381

Oran Analizi 31/12/2022 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020

Briit Kar Marj1 (%) 0,51 0,28 0,26 0,16

— !F FAVOK Marji (%) 0,38 0,21 0,12 0,07

_ Net Kar Marji (%) 0,31 0,14 0,10 0,03

f Izahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibariyla briit kar marji vaklasik %16-28
" seviyesinde seyretmistir. Yillar itibari ile briit kar marj1 artmistir. Amortisman giderleri ile itfa

artiglarinin stoklara olan etkisidir.

=7 10.2.3. Thrageinin, izahnamede yer almas
ydana gelen faaliyetlerini dogrudan ve
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomi

bilgiler:

*: finansal tablo donemlerinde Sirket’in net kar

¢ paylarmnin da dahil edildigi FAVOK marji ise yillar itibari ile artm
=\= 2021 yilinda % 12'ye ve 2022 yilinda da %

gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
va dolayh olarak énemli derecede etkilemis
K, finansal veya parasal politikalar hakkinda

akta olup 2020 yilinda % 7 iken
21'e yitkselmistir. 2023 y1l1 ilk geyreginde briit kar marji
% 51, favok marji % 38 ve net kar marj1 % 31 olarak gergeklesmistir. izahnamede yer verilen
marjt da briit ve favok marji gibi artmaktadir. 2022
yilinda net kar marj1 % 14 olarak gergeklesmistir. Kar marjlarinin artisinda ana sebepler; miktarsal

biiyiime, ortalama sabit maliyetlerin azalmasi, satig kanallarmin degismesi ve artmasi, ve fiyat

2020 yilindan beri devam eden COVID-19 salgini nedeniyle kiiresel iktisadi faaliyette daralmalar
yasanmig ve bu gelismeler kiiresel finans piyasalarini olumsuz etkilemis risk istahinda ciddi azalma
yasanmistir. Bunun en 6nemli yansimalar gelismekte olan iilkelere yonelik sermaye akimlarindaki
azalma ve s6z konusu iilkelerin para birimlerinde de ciddi deger kayiplardur.

Rusya — Ukrayna savasi ile enerji ve hammadde fiyatlarinda yasanan artislarin da etkisiyle hem arz
giivenligini saglamak hem de tiiketicileri yiiksek maliyet artislarindan koruyabilmek yoniinde
politikalar benimsenmistir. Kiiresel endiistriyel enerji tiiketiminin en yiiksek oldugu sektérlerden
biri iiretim sektoriidiir. Genel olarak enerji ve navlun maliyetlerindeki artislar, seliiloz, kagit ve
kagit tiirevi iiriinlerin hammadde fiyatlarina da yansitilmaktadir.

& Biitiin bu olumsuzluklara ragmen yaygin bayi ve satis ag1 ve tedarik zincirine verilen &nem
i:: neticesinde, Sirket briit karlilik oranmni 2021 yilina kiyasla 2022 yilinda 26%’dan 28%’e, net
karlilik oranini1 2021 yilina kiyasla 2022 yilinda 10%’dan 14%’a artirmistir.
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10.3. Thrageinm bor¢luluk durumu

Bor¢luluk Durumu (TL) 31 Mart 2023
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 576.457.149
Garantili N
Teminath 242.060.768
Garantisiz/Teminatsiz 334.396.381
E]z::: la‘:-?(llfali ic})liikiimliﬂiikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli 104.988.913
Garantili -
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 104.988.913
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam: 681.446.062
Ozkaynaklar 547.506.885
Kar ve Zars_arda Yen.iden Siiflandirilmayacak Birikmis Diger 278.462.532
Kapsamli Gelirler ve Giderler

- Duran varliklar yeniden degerleme artislarv/azaliglar: 282.473.868
- Tamimlanmis fayda planlarinin yeniden ol¢iim kazanclarvkayiplar (4.011.336)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 3.909.819
Ozel fonlar -
Gegmis yillar karlari / (zararlari) 123.970.716
Net donem kari / (zarar1) 41.163.818
TOPLAM KAYNAKLAR 1.228.952.947

Net Bor¢luluk Durumu (TL) 31 Mart 2023
A. Nakit -

B. Nakit Benzerleri 321.926.870
C. Alim Satim Amagh Finansal Varliklar 41.262.923
D. Likidite (A+B+C) 363.189.793
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 139.187.730
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 2.729.276
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism1 43.702.722
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 29.259.722
L. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 214.879.450
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 148.310.343
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 30.110.894
L. Tahviller 0

M. Diger Uzun Vadeli Krediler 14.571.667
N. Uzun Vadeli Finansal Borg¢luluk (K+L+M) 44.682.561
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 103.627.782

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo tarihinden sonra borgluluk durumunda 6nemli

bir degisiklik meydana gelmemistir.
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& 11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

Sirket’in temel likidite kaynag: iirettigi ve ticaretini yaptig1 iiriinlerin satigindan ileri gelmektedir.
_ Sirket esas olarak isletme sermayesi gereksinimlerini kisa siireli olarak finanse etmek, Sirket
ydnetimince belirlenen strateji ve is planlari dogrultusunda belirlenen biiyiime ve yatirim
‘ harcamalarini finanse etmek i¢in zaman zaman dis kaynak finansmanina ihtiya¢ duyabilmektedir.
11.1. Thraccimn kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Sirket’in temel likidite gereksinimleri stok alimlari, pazarlama giderleri ve diger faaliyet

% giderleri gibi operasyonel giderlerden kaynaklanmaktadir. Sirket’in nakit ihtiyaci yatirnmlara

ek olarak agirhkli olarak net isletme sermayesinin finanse edilmesine yoneliktir. Isbud T
izahnamede incelenen donemler itibariyla Sirket’in likidite gereksinimleri agirlikli olarak . r@,g\‘; 8 W
faaliyetlerden elde edilen nakit ile bankalardan saglanan kisa ve uzun vadeli kredilef ile

E] M\
karsilanmustir. t e sy
R el 1V <
t“ 'L:EL Naaey i 5 ‘-‘.L
Y. L

X Kaynaklar (TL) swos2023 | PV | sweszozz | PR | swnzzez | PR | 3wmzi2021 | payoed ;::;'rzmmgﬁ b

% % Yo
g Kisa Vadeli G
. Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli

Borchinmalar 139.187.730 24% | 39.647.299 23% | 120.005.303 35% | 18.403.706 18% | 14.440.960 | 29%

=y

Uzun Vadeli

Borglanmalarn | 4300, 00 | 8% | 22620938 | 13% | 36719800 | 11% | 14590266 |  14% | 13256411 | 26%
M Kisa Vadeli

Kisimlari

Kisa Vadeli
Operasyonel
Kiralama 2.729.276 0% 2.067.287 1% 2.593.392 1% 1.896.366 2% 0 0%
islemlerinden
Borglar

Diger Finansal

Yiikiimliliikler 293000

Ticari Borglar 83.055.537 14% | 22.076.932 13% | 51.025.079 15% 17.216.121 17% 6.317.959 | 13%

Diger Borglar 1.556.221 0% 11.120.780 % 1.684.767 0% 535.324 1% 11.431.391 | 23%

Calisanlara
saflanan
faydalara iliskin
borglar

5.051.380 1% 2.680.801 2% 3.453.779 1% 590.327 1% 424.751 1%

Ertelenmis

Gelirler 258.084.631 45% | 68.815.890 40% | 120.942.354 36% | 46.638.287 46% 3.256.263 6%

Kisa Vadeli

Ka 2.312.117 0% 840.019 0% 1.634.893 0% 916.429 1% 860.379 2%
rsiliklar

Diger Kisa
Vadeli 11.517.813 2% 784.839 0% 2.533.893 1% 1.580.774 2% 214,948 0%

Yiikiimliilikler

,/" N Toplam  Kisa
Vadeli 576.457.149 47 | 170.654.785 40 | 340.593.260 36 | 102.367.600 29 50.203.062 30
Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli

30.110.894 5,05 35.165.875 5,05 36.487.387 505 | 26.037.373 333 | 29.312.614 | 11,26
Borg¢lanmalar

Uzun Vadeli
Operasyonel
Kiralama 14.571.667 0,08 2.138.356 0,08 662.046 0,08 2.461.971 0,13 -1 021
islemlerinden
Borglar

SANAYI ve TIC. A.S.
CARA

s Vade 5.588.861 0,43 5.121.839 0,43 6.625.110 0,43 4.367.652 042 3.191.667 | 0,38
Karsiliklar

Ertclenmis
Vergi 54.717.491 5,03 4.460.439 5,03 55.526.009 5,03 6.078.956 4,59 716.999 | 4,88

Y ki mliilii i

PR ENERJI U

C

Toplam Uzun
33.221.280 20

s

JFIS) KIRTASIYE VE PROMOSIYON
= Hanim Mah, Kazwerikarabe) 4 e -

Vadeli 104.988.913 9 | 46.886.509 11 | 99.300.552 10 | 38.945.952
Yiikiimliiliklers 5= & 5575
Jus\VD.: 39%7088] 7062 Tic.Sic.NoB594 :

CRIE
S) AS ) S| 129
URUNLERI IMALAT SANAYI/A.
lersis No: 0395 0087 0820 NA1a




Toplam
\ Beksimtie 547.506.885 44 | 207.467.618 49 | 505.826.885 | 21,24 | 209.056.453 | 16,05 | 84.579.087 | 18,52
' Toplam 1.228.952.947 100 | 425.008.912 100 | 945.720.697 100 | 350.370.005 100 | 168.003.429 | 100
Kaynaklar

Sirket yonetimi isbu izahname tarihi itibartyla Sirket’in mevcut borg ve yiikiimliiliiklerini
vaktinde yerine getirebilmesi icin gereken likiditeye kisa ve uzun vadeli finansman
imkanlarina sahip oldugunu diisiinmektedir. 31 Aralik 2022 itibaryla, Sirket’in toplam aktif
biiyiikliigii 945.720.697 TL’dir ve %59’una denk gelen 561.778.596 TL’yi donen varliklar
olusturmaktadir. Ticari alacaklari, finansal yatirimlar: ile nakit ve nakit benzerlerinin dénen
varliklar iginde pay1 yaklasik %78,7°dir. Ote yandan, Sirket’in donen varliklar i¢inde %19,8
oraninda paya sahip olan stoklarmimn da kisa vadede nakde déniistiiriilme kabiliyeti vardir.
Sirket’in ayni1 donem itibariyla toplam kisa vadeli yiikiimliiliikleri 340.593.260 TL, uzun_
vadeli yiikiimliiliikleri 99.300.552 TL’dir.

31 Mart 2023 itibariyla, Sirket’in toplam aktif biiyiikliigii 1.228.952.947 TL’dir ve %66’sin4d o
denk gelen 810.825.483 TL’yi donen varliklar olusturmaktadir. Ticari alacaklari, finansal 7 fﬁ.\ . |

S

yatirimlari ile nakit ve nakit benzerlerinin dénen varliklar iginde pay: yiiksektir. Ote yandﬁn i : S

.....

Sirket’in d6nen varliklar iginde %23,2 oraninda paya sahip olan stoklarinin da kisa vadede,, ‘%
nakde doniistiiriilme kabiliyeti vardir. Sirket’in aym donem itibariyla toplam kisa vadelj <

o

yiikiimliiliikleri 576.457.149 TL, uzun vadeli yukumluluklen 104.988.913 TL’dir. i
Sirket biiylime planlarin1 gergeklestirebilmesi, yatirim harcamalarini yapabilmesi ve bu
yatirimlar sonucunda faaliyetlerden kaynakli dogacak olan isletme sermayesi ihtiyacini
kargilayabilmesi i¢in nakde gereksinim duymaktadir. Sirket, sz konusu harcamalarinin bir
kismini 6z kaynaklari ile finanse etmekte olup kalan kisimlar ve nakit ihtiyaci i¢in banka
kredisi kullanmaktadir. Sirket, nakit ihtiyaglarini karsilamak amaciyla Tiirkiye’de kurulu
gesitli bankalarla genel sartlar1 haiz gesitli genel kredi sozlesmeleri akdetmistir. Bu
bankalarla akdedilen genel kredi s6zlesmeleri tahtinda Sirket’in kullanimina sunulan krediler
Tiirk Lirasi, Avro, Ingiliz Sterlini ve Amerikan Dolari cinsindendir.

31 Mart 2023 itibariyla Sirket’in toplam kaynaklarinin %47’si kisa vadeli yiikiimliiliiklerden,
%9’u uzun vadeli yiikiimliiliiklerden ve %44’ii ise 6zkaynaklardan olugsmaktadir.

Sirket’in Izahname yillik ve ara dénem finansal donemleri itibartyla finansal borglarinin
dagilimi asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Finansal Borg¢lar (TL) 31/03/2023 | 31/03/2022 | 31/12/2022 | 31/12/2021 31/12/2020
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 168.447.452 | 39.647.299 | 120.005.303 | 18.403.706 14.440.960
Kisa Vadeli Operasyonel Kiralama
islemlerinden Borclar 2.729.276 2.067.287 2.593.392 1.896.366 0
Toplam kisa vadeli bor¢lanmalar 171.176.728 | 41.714.586 | 122.598.695 | 20.300.072 14.440.960
Toplam uznn vadeli borglansalatin kisa 43.702.722 | 22.620.938 | 36.719.800 | 14.590.266 13.256.411
vadeli kissmlari
Toplam uzun vadeli borglanmalar 44.682.561 | 37.304.231 | 37.149.433 | 28.499.344 29.312.614
Toplam finansal borglar 259.562.011 | 101.639.755 | 196.467.928 | 63.389.682 57.009.985

11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Asagidaki tabloda Sirket’in 2020-2021-2022 ve 31.03.2023 dénemleri itibartyla nakit akigini
Osterilmektedir.
Nakit Akim Tablosu (TL) 31.03.2023 31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: - - - -
iﬂf;:?: },ﬂaa"y etlerinden kaynaklanan net nakit | 35 )0 500 [ 54486160 | 19.183.519 | -9.787.347
B. Yatirim Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Yatinm Faaliyetlerinden net Nakit Akislar 6.715.992 | -31.567.621 4.019.075 | -8.639.411
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:

|_Finansman Faaliyetlerinden net Nakit Akislari 56.200.578 | 130.075.024 6.379.697 | 42.336.610
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Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Azals) | o 365 070 | 152,093,563 | 20.582.201 | 23.909.852
(A+B+C) .365. .993. .582. .909.

D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 225.561.800 72.568.237 | 42.985.946 | 19.076.094
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 5

(A+B+C+D) 321.926.870 | 225.561.800 | 72.568.237 | 42.985.946

Sirket 31 Aralik 2022 finansal tablo dénemi itibartyla faaliyetleri sonucunda 225.561.800 TL nakit
elde etmistir.Bu rakam Mart 2023 te 321.926.870 TL ye ulagmstir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan (esas faaliyetlerinde kullamlan) nakit akis

Sirket’in isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akislar, agirlikli olarak satislarindan elde ettigi
nakit giriglerinden, avanslar ve ticari borglardaki degisim ile stoklarina iligkin nakit cikiglarindan
olusmaktadir. Ote yandan, ozellikle 2022 yilinda Sirket’in ticari bor¢ ve alinan avanslar
kalemindeki artistan kaynakli olarak isletme sermayesinde iyilesme gozlenmektedir.

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akis:

[
NN \ Sirket, yatrim faaliyetleri kapsaminda 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren
\\ finansal yillarda sirasiyla 31.567.621, 4.019.075 ve 8.639.411 TL tutarinda nakit kullanmistr.

: 2020 ve 2022 yillarinda nakit ¢ikisi meveut iken 2021 yilinda nakit girisi olmustur.Bu kapsamda,
ilgili yillardaki nakit ¢ikislarinin nemli bir kismi Sirket’in maddi duran varlik alimlari ile finansal
yatirimlardaki degisim ile olusmustur.

—
1

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akis:

RO W Y
Sirket, finansman faaliyetleri sonucunda 31 Aralik 2020 ve 31.12.2021 tarihlerinde sona e {Wﬁ
finansal dénemlerde sirastyla42.336.610 TL ve 6.379.697 TL net nakit girisi olﬁlus%(;ﬂé’m \ ‘I
dénemlerde kredi girisi olmasina ragmen, s6z konusu nakit ¢ikislan esas itibartyla léredf’ana‘ ra':‘rj P
geri 6demeleri ve faiz 5demelerine iliskindir. 31.12.2022 déneminde yapilan sermaye artirimindan” &/

kaynakli olarak Sirket 30.000.000 TL nakit elde etmistir. et

.
A e
g

Sonug olarak, faaliyetlerden elde edilen nakit, satislarin artisiyla paralel olarak stoklari ile Sirket’in
faaliyetlerinin finansmani neticesinde dogan dis kaynak ihtiyacindan dolay1 alinan banka
kredilerinin geri ddemeleri igin kullaniimaktadir. Isbu izahname kapsamindaki finansal dénemler
itibartyla bakildiginda, Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 42,9 milyon TL ile 225,5 milyon TL
bandindadir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyac: hakkinda degerlendirme:

Sirket’in isbu Izahname kapsamindaki finansal dénemler itibartyla borgluluk durumu ile séz
konusu borglarin zkaynaklara olan oranlari asagidaki tabloda gosterilmektedir.

(TL) 31.03.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Toplam finansal borglanmalar 259.562.011 | 196.467.928 63.389.682 | 57.009.985

| Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 321.926.870 | 225.561.800 72.568.237 | 42.985.946
Eksi: Finansal Yatinmlar 41.262.923 39.965.040 2.178.000 10.640.899
Net finansal bor¢ 103 627_782‘ -69.058.912 | -11.356.555 3.383.140
Toplam 6zkaynaklar 547.506.885 | 505.826.885 | 209.056.453 | 84.579.087
Net finansal bor¢ / 6z kaynak oram -18,93% -14% -5% 4%

103.627.782 TL ye yiikselmistir.

bor¢/6zkaynaklar orani -0,4 olarak gergeklesmistir.

[ i
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Sirket’in net finansal borglulugu 2022 yili itibariyla, 2021 yil sonu ve 8nceki dénemlere gore
pozitif ayrisarak 69.058.912 TL net nakit fazlasi ile kapatmistir. Bu tutar 2023 yili ilk ceyreginde

Sirket’in net finansal bor¢/6zkaynaklar orani, 2021 yilinda 2020 yilina gbre pozitif
gergeklesmis ve 2022 yilinda ise -0,4’e gerilemistir. 31 Aralik 2022 itibariyla ise net finansal
fazla ve ek olarak Ozkaynaklarin da artmasindan kaynakli olarak net finansal




11.4. Isletme sermayesi beyani:

Izahname tarihinden itibaren 12 ayhk bir dénem icin Ihragei’nin isletme sermayesi mevcut
yiikiimliiliiklerini karsilamada yeterlidir. Thrag¢inin 12 aylik siirenin sonunda isletme sermayesi
ihtiyac1 olmayacaktir.

Net isletme sermayesi firmanm likit varliklari ile kisa vadeli borglarimi karsilama yetenegini
gosterir ve temelde donen varliklar ile kisa vadeli yiikiimliiliikler arasindaki fark olarak hesaplanir.
Buna gbre, Sirket’in net isletme sermayesi asagidaki tabloda sunuldugu gibidir:

—— 2020 2021 2022 2023/03

Déonen Varhiklar 141.862.254 231.226.689 561.778.596 810.825.483
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 50.203.062 102.367.600 340.593.260 576.457.149
Net isletme Sermayesi 91.659.192 128.859.089 221.185.336 234.368.334

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimina iliskin simrlamalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

11.6. Yénetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi
planlanan 6nemli maddi duran varhklar icin ngériilen fon kaynaklari hakkinda bilgi:
Yoktur.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihrag¢inin
arastirma ve gelistirme politikalan ile sponsorluk yaptigi arastrma ve gelistirme
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan-
odemeler hakkinda bilgi: 7
Yoktur. i

13. EGILIM BILGILERI
13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen énemli ent\sb;;,L
egilimler hakkinda bilgi:

&viz kurundaki dalgalanmalar nedeniyle tiim sahis ve kurumlar gibi Sirket iizerinde de etkisi
olmaktadir. Sirket’in hammadde tedariki agirhikli olarak doviz cinsinden belirlenen fiyatlar
iizerinden gergeklesmektedir. Gerek doviz bazli hammadde girislerindeki fiyat artislari,
gerekse iretim maliyetlerindeki artigimi, Sirket stok tutma stratejisini maliyet
optimizasyonunu yapabilmek amaciyla degistirerek ve stoklarini artirarak yonetmektedir.

Rusya — Ukrayna savasi ile enerji ve hammadde fiyatlarinda yasanan artislarin da etkisiyle
hem arz giivenligini saglamak hem de tiiketicileri yiiksek maliyet artislarindan koruyabilmek
yéniinde politikalar benimsenmistir. Kiiresel endiistriyel enerji tiiketiminin en yiiksek oldugu
sektdrlerden biri {iretim sektdriidiir. Genel olarak enerji ve navlun maliyetlerindeki artislar,
seliiloz, kagit ve kagit tiirevi iiriinlerin hammadde fiyatlarina da yansitilmaktadir.

Biitiin bu olumsuzluklara ragmen yaygin bayi ve satis ag1 ve tedarik zincirine verilen 6nem
neticesinde, Sirket briit karlilik oranim 2021 yihina kiyasla 2022 yilinda 26%’dan 28%’e, net
karlilik oranin1 2021 yilia kiyasla 2022 yilinda 10%’dan 14%’a artirmustur.
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13.2. ihraccimin beklentilerini énemli olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Vergi, giimriik ve diger yasal diizenlemeler

Sirket sattig: iiriinlerin bir boliimiinii ithal etmesi ve iriinlerinin de bir kismini yurtdisina
satmasi nedeniyle giimriik mevzuatina tabi oldugundan ithalat/ihracat vergilerinde ve giimriik
mevzuatinda yasanabilecek degisiklikler Sirket’in faaliyet sonuglarini dnemli 6Slgiide
etkileyebilir.

Diger taraftan, ithalat ve ihracata iligkin diizenlemelerin, Sirket'in faaliyetlerini kisitlayici
yonde degistirilmesi ya da Birlesmis Milletler'in, diger uluslararas1 orgiitlerin veya farkh
devletlerin iiriinlerin ithal ve ihrag edildigi iilkelere ekonomik yaptirim, yeni vergiler veya
ambargo uygulamasi veya ticaret savaglar, Sirket'in faaliyetleri iizerinde olumsuz etki
yaratabilir.

Sirket’in hizmet verdigi sektorlerin durumu

\{[\ Sirket’in iiretim yaptigi sektorlerde global ve yerel bazda yasanabilecek yavaslamadan

\ kaynakli talep diisiisii, bu sektorleri ilgilendirebilecek yurt icinde veya ticaret yapilan

lilkelerde yiiriirliige giren veya girmesi olasi olumsuz/siki mevzuat degisiklikleri nedeniyle bu

3 \ firmalarin operasyonel sikintilar yagamasi, Sirket miisterileri arasinda olasi global yavaslama

\ neticesinde finansal agidan zorluk yasayan firmalarin kapanma noktasina gelmesi veya 6deme
giigliigiine diismesi gibi durumlar Sirket faaliyetleri iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Sirket operasyonlarimn finansmam -1 bl 2023

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektdr net isletme sermayesi gerektirmektedir. $irket in ticari """ "
> 15y, alacaklarinin ve stoklarnm bir kismi ticari borglar ile finanse edilirken geri kalan kismy”
0 Ozkaynaklar ve faaliyetlerden elde edilen nakit ile finanse edilmektedir. Bunlarin yeterll
olmadig1 durumlarda ilave banka kredisi kullanilmas: gerekebilir.

EI
Déviz kurlarinda dalgalanmalar j
Sirket’in faaliyetleri déviz kurundaki dalgalanmalardan olumsuz etkilenebilmektedir. Sirké't._,:
mevcut durumda doviz kurundaki dalgalanmalara ragmen 6nemli bir zarara ugramadan
faaliyetlerine devam edebilmektedir. Bununla birlikte, déviz kurunda Sirket’in aldig: risk
azaltic1 tedbirleri yetersiz kilacak derecede siddetli ani degisimler Sirket’in faaliyetlerini
etkileyebilir.

Tiirkiye’de yasanan deprem ve benzeri dogal afetler ve felaketler

Dogal afetlerin 6ngoriilemez ve beklenmedik olmalari ekonomik olarak Snemli &lgiide
uluslar etkilemektedir. Afetlerin yarattigi hasarlardan kaynaklanan iiretim faaliyetleri
kayiplari, karlilik, satig ve iicretlerde meydana gelen azalmalar firmalarin kapanmasini ve
iiretim kayiplarina sebep olabilmektedir. Afetler finansal piyasalarda belirsizligi arttirmakta
ve beklentileri ciddi bigimde etkilemekte dolayisiyla firmalarin sermayelerini
kaybetmelerine neden olmakla birlikte firmalarin hisse senedi fiyatlarinin diismesine yol
agmaktadir. Afetlerin hiikiimetlerin smirl biitce ve mali kaynaklarini olumsuz etkilemesi ve
bu sikistirici mali etkiler kisa ve uzun dénemde kalkinmanin zarar gérmesine neden
olmaktadir. ihracat, ithalat, vergi gelirlerinin azalmasi nedeniyle Kamu gelirlerini olumsuz
etkilenmektedir. Artan biitge baskisiyla para arzinin artmasini, doviz rezervlerinin
azalmasini, bor¢lanma miktarinin artmasini tetiklemektedir. Bu durumda kamu kurumlarinm
sektorlerde tesvik, indirim gibi uygulamalarini askiya almasi veya vergi artisi uygulamalari
ile faaliyetine devam eden sektérleri zorlayabilmektedir.
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14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI'

14.1. Thracemin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Thraggimin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirlabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin agiklama:

Yoktur.

14.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi
itibariyle hala dogru olup olmadig hakkinda bilgi:

Yoktur.

-

15. IDARI YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Thraceinin genel organizasyon semasi:

e

Genel Midlr
Ll

T T L) l! L e |
Tasarim ve Bilgi Islem Finans ve Mali idari isler ve insan Satis ve Is Gelistirme
Uretim 3 Isler Satin Alma Kaynaklar Pazarlama ve Dis Ticaret
' T T I T ] rl—|
Finans ve r) el et JSevki, Yurtici Satis : Yurtcst Satis

L] 1

L]
Oretim Uretim Grafik AR-GE/Urlin
Koordinasyon Planlama Tasarim Gelistirme
Kalite Kontrol
Uratim
Departman
Saflari
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15.2. Idari yap:

15.2.1. ihragemin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Adi Soyadi

Gorevi

Is Adresi

Son 5 Yilda
:I.hrag:g:lda
Ustlendigi
Gorevler

Gorev Siiresi /
Kalan Gorev
Siiresi

(TL)

Vecdet Fehmi
Sendil

Yonetim
Kurulu
Baskani

Gazi Mah. Gipta
Cad. No:3
Temelli
Sincan/Ankara

Yonetim Kurulu

Baskam

13/05/2023 tarihli
Genel Kurul
toplantisinda 3 yil
siireyle gorev
yapmak iizere
se¢ilmigtir. Kalan
gérev siiresi 2 yil
11 aydir

1.650.000

Nazim Pinar

Bagkan Yrd.

Y Onetim
Kurulu

Gazi Mah. Gipta
Cad. No:3
Temelli

Sincan/Ankara

Yoénetim Kurulu

Baskan Yrd.

13/05/2023 tarihli
Genel Kurul
toplantisinda 3 yil
siireyle gorev
yapmak {izere
secilmistir. Kalan
gorev siiresi 2 y1
11 aydir

8.000.000

%8.,00

Mustafa Deryal

Kurulu Uyesi

Yonetim

13/05/2023 tarihli
Genel Kurul
toplantisinda 3 yil
siireyle gérev
yapmak iizere
secilmistir. Kalan
gorev siiresi 2 yil
11 aydir

 —
Cenk Pinar

Kurulu Uyesi

Y dnetim

Gazi Mah. Gipta
Cad. No:3
Temelli

Sincan/Ankara

Yoénetim Kurulu

Uyesi/ Dig

Ticaret Direktorii

13/05/2023 tarihli
Genel Kurul
toplantisinda 3 yil
siireyle gérev
yapmak tizere
se¢ilmigtir. Kalan
gorev siiresi 2 yil
11 aydir

Biilent S6nmez

Kurulu Uyesi

Bagimsiz
Yénetim

13/05/2023 tarihli
Genel Kurul
toplantisinda 3 yil
stireyle gorev
yapmak lizere
se¢ilmistir. Kalan
gorev siiresi 2 yil

11 aydir

Yonetim kurulu iiyelerinin ihrager disinda yiiriittiikleri gorevler asagida verilmistir.
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Adi Soyadi

Sirket Adi

Vecdet Fehmi Sendil

Bilge Grup Kagit¢ilik Cevre Enerji insaat Tarim
Uriinleri San. Tic. A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi

Vecdet Fehmi Sendil

Gipta Ambalaj Ve Kirtasiye Uriinleri Imalat
Sanayi A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani

Vecdet Fehmi Sendil

Ilkim Geri Kazanim Sanayi Ve Ticaret A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Isik Reklam Hediyelik Esya imalat San.i¢.Ve Dis

Vecdet Fehmi Sendil Tic.Ltd SH. Miidiirler Kurulu Baskam
; B n oo Ortak olmakla beraber
Vecdet Fehmi Sendil | Nazlim Ambalaj Ve Kirtasiye Urtinleri Hiéhigngi Bir 00evi

San.Tic.Ltd.Sti

bulunmamaktadir

Vecdet Fehmi Sendil

Ankara Ticaret Odasi

Meclis Baskan Yardimcisi

Vecdet Fehmi Sendil

TUKID (Tiim Kirtasiyeciler Dernegi)

Yonetim Kurulu Bagkam

Nazim Pmar CPR Enerji Uretim Sanayi ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu Bagkani
Wit P Easce Tarim Ve Enerji Uretim Sanayi Ve Ticaret Yonetim Kurulu Bagkan:
Nazim Pinar NCN Tarim ve Enerji Uretim Sanayi ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu Baskani
Nazlim Ambalaj Ve Kirtasiye Uriinleri : —
Nazim Pinar San. Tic.Ltd.Sti Sirket Miidiirii
< s Ortak olmakla beraber
N P glpta {\Aml;alaj Ve Kirtasiye Uriinleri Imalat herhangi bir gérevi
MR A bulunmamaktadir
Bilge Grup Kagit¢ilik Cevre Enerji insaat Tarim :
Mustafa Deryal Orinleri San.Tic.A.§ Yonetim Kurulu Bagkam
Mustafa Deryal [lkim Geri Kazanim Sanayi Ve Ticaret A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
Mustafa Deryal Kardelen Boya ve Kimya Sanayi Ticaret Ltd.Sti. Sirket Miidiirii
Cenk Pinar CPR Enerji Uretim Sanayi ve Tic. A.S. Y 6netim Kurulu Uyesi
Giptag Madencilik Enerji Oto Kiralama _— By
Cenk Pmar Matbaacilik Tarm Tic. A.S. Yoénetim Kurulu Uyesi
Cenk Pinar Panotte Kagit Uriinleri San. Tic. A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

Biilent Sénmez

Kilg1 Sistem Tasarim Proje Uygulama

Damigsmanlik ins. I¢ ve Dis Tic. Ltd. Sti.

Sirket Miidiirii

SANAYi ve TIC, A.§.
Cad, Ngs 7/82
+ 215 026 7837
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15.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi Soyadi Girevi Is Adresi Son 5 Yilda Ihraccida Sermaye Payi
Ustlendigi Gorevler
) | (%)
Mehmet Genel Miidiir Gazi Mah. Gipta | Genel Miidiir, idari Isler ve | 500.000 | 0,50
Sonmez Cad. No:3 Temelli Satinalma Direktorliigii
Sincan/Ankara
Yavuz Giiler Mali Isler /Finans | Gazi Mah. Gipta Finans ve Mali igler - -
Direktorii Cad. No:3 Temelli Direktorii
Sincan/Ankara
Haluk Bosut Tasarim/Uretim Gazi Mah. Gipta Tasarim ve Uretim - -
Planlama Direktorii | Cad. No:3 Temelli Direktdrii
Sincan/Ankara
Ozcan Ugpinar Uretim Gazi Mah. Gipta Uretim Koordinatdrii - -
Koordinatorii Cad. No:3 Temelli
Sincan/Ankara

Q'f\ 15.2.3. Thragei son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihra¢¢inin kuruculan hakkinda bilgi:

Ihraggr’min kurulus esas sozlesmesi 16.03.1990 tarihinde tescil edilmis olup, son bes yil
icerisinde kurulmamigtir.

15.2.4. Thrag¢inin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel
ile ihrage1 son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri

' hakkanda bilgi:

Yénetim Kurulu Uyelerinden Cenk Pinar, Yénetim Kurulu Bagkan Yardimei ve Ortak olan
Nazim Pinar’in ogludur.

15.3. Thrageimn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin
yonetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:
A
Yénetim kurulu tiyeleri ile yénetimde séz sahibi olan kisilerin bzge¢mislerine asagida yer
verilmektedir.

.A_.‘at‘vm!‘;

Yinetim Kurulu Uyelerinin Ozge¢misleri:
Vecdet Fehmi SENDIL (Y&netim Kurulu Bagkani): -_3

Sirketimiz Yonetim Kurulu Baskan1 Vecdet Fehmi SENDIL, 1957 yilinda Izmir'de dogdu:
Ik, orta ve lise egitimini izmir'de, Lisans ogrenimini Gazi Universitesi Miihendislik

Fakiiltesi kimya boliimiinde tamamladi. Is hayatina hediyelik esya, promosyon ve kirtasiye

sektdrlerinde baslamis olup, bu sektdrlerin yani sira kimya, enerji, tarim ve geri doniisiim

alanlarinda faaliyetlerine devam etmektedir. PROMODER (Promosyon Uriinleri imalat¢ilar:

ve Saticilari Dernegi) Yonetim Kurulu Baskan Yardimeiligi, PROMOTURK (Tiirkiye

Promosyon Uriinleri Iimalatgilari ve Saticilari Dernegi) Yénetim Kurulu Baskanlhgi, 2011-

2012 yillarinda OAIB Orta Anadolu Mobilya, Kagit ve Orman Uriinleri fhracatgilar Birligi

Yonetim Kurulu Uyeligi gorevlerinde bulunmus olup, halen Tiim Kirtasiyeciler Dernegi

(TUKID) Yénetim Kurulu Bagkanlig1 gorevini yiiriitmektedir. 1999 yilindan itibaren Ankara
Ticaret Odasi organlarinda gérev alan Sendil, 2018 yilindan bu yana Ankara Ticaret Odasi

Meclis Baskan Yardimeiligi gorevini yiiriitmektedir. Sendil, evli ve iki cocuk babasidir.

KYAJIRIM
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Nazim PINAR (Y&netim Kurulu Baskan Yardimer):

Sirketimiz Y&netim Kurulu Basgkan Yardimcisi Nazim PINAR, 1960 yili Diyarbakir
dogumludur. ilk 6grenimini Yeni ilkokulunda, orta 6grenimini Ali Emiri Ortaokulunda, Lise
h@\ 6grenimini Endiistri Meslek Lisesinde tamamlamlstlr Dicle Universitesi Egitim Fakiiltesi,

Matematik Boliimii mezunudur. Mezuniyetinden sonra 1981-1984 yillar1 arasinda Kars’da
matematik Ogretmenligi yaptiktan sonra, ogretmenlikten istifa ederek 1984 yilinda
promosyon firiinleri ticareti ile ticari hayata atilmistir. 1990 yilinda Ankara’ya yerleserek
GIPTA’nin temellerini atmis ve promosyon iiriinleri imalatina baslamistir. 1996-1998
yillarinda Ankara Sanayi Odas1 Meclis Uyeligi ve Sektor Bilir Kisisi gorevi yapmustir. Evli
ve iki ¢ocuk babasidir.

Mustafa Deryal (Y6netim Kurulu Uyesi):

Sirketimiz Yo6netim Kurulu Uyesi Mustafa Deryal, 1956 Burdur ili Bucak ilgesinde dogdu.
i1k, orta ve lise egitimini Bucak'ta, Lisans 6grenimini 1986 yilinda Ankara Universitesi Ziraat
Qh Fakiiltesinde tamamladi.i hayatina 1985 yilinda Reklam ve Promosyon sektériinde, 1986
I
r'

yilinda boya sektoriinde baslamis olup, bu sektorlerin yani sira geri kazanim, tarim, enerji
sektorlerinde faaliyetlerini stirdiirmektedir. Milli Prodiiktivite Merkezi Yénetim Kurulu
Bagkanlii, TOBB Kimya Sektorii Meclis Baskan Yardimeilig1, Kredi Garanti Fonu Y 8netim
Kurulu Uyeligi, Tiirk Standartlari Enstitiisii Teknik Kurul Uyelig gi gdrevlerinde bulunmustur.
1999 yilindan beri Ankara Ticaret Odas1 Meclis Uyesidir. 2005-2008 yillar1 arasi Y&netim
Kurulu Uyeligi, 2016-2018 yillar1 arast Yénetim Kurulu Baskan Yardimciligi yapan Deryal
2018 yilindan bu tarafa Ankara Ticaret Odasi Meclis Baskanhg gérevini yiiriitmektedir. Evli
ve iki ¢ocuk babasidir.

Cenk PINAR (Y6netim Kurulu Uyesi): ¢‘ »i ¢\

Sirketimiz Yénetim Kurulu Uye51 Cenk PINAR, 1991 yili Ankara dogumludur. Ilkokul Ve & an o
ortaokul 6grenimini Ankara Ozel Yiice Kolejinde, Lise 6grenimini TED Ankara Koleji’ »ndeﬂ ; /i N '1
tamamlamistir. Bilkent Universitesi, iktisadi Idari Bilimler Fakiiltesi, Isletme bolumu %
mezunudur. 2016-2018 yillarnda EY Bagimsiz Denetim firmasinda Denetgi ola‘ralg _
¢alismigtir. 2018 yilindan beri GIPTA’da Y6netim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadtr +
Evli ve bir ¢ocuk babasidir. ™

Biilent Sonmez (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi):

Sirket Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi Biilent Sénmez, 1985 yilinda ODTU'den Endiistri
Miihendisi olarak mezun oldu. 1985 yilinda ARCELIK Buzdolabi Fabrikasi'nda Proses
Miihendisi olarak ise basladi. 1990-1993 yillarinda ayni fabrikada Planlama ve Stok Kontrol
Sefligi gorevini yerine getirdi. Bu gorevini takiben ARCELIK Bulasik Makinesi
Fabrikasi'nda, kurulus ¢alismalarinda da bulunacak sekilde, Planlama ve Malzeme Miidiirii
olarak gérevlendirildi. Devaminda 2005 yilina kadar ayni fabrikada sirasiyla Montaj Alan
Yoneticiligi ve Fabrika Yoneticiligi gorevlerini ve paralelinde 2003-2005 yillari arasinda
JIPM (Japan Institute of Plant Maintenance) nezdinde yiiriitiilen TPM (Total Productive
Maintenance - Toplam Uretken Bakim) ¢alismalarinda TPM Koordinatorii gérevini de
ustlenerek fabrikanin TPM Miikemmellik Odiili'nii almasina katkida bulundu.2005 yilinda
Argelik'ten ayrildiktan sonra kendi sirketi, “KILGI sistem damismanlik” ta egitmen ve
danisman olarak is hayatina devam eden Biilent Sénmez su ana kadar 35 civarinda sirkette
pro_lelerf(;ah;;ma!ar siirdiirmiigtiir. “Siire¢ (Sistem) Analizi, Tasarimi, Gelistirilmesi ve

-1 Kl

& lyilestirilmesi”, “TPM?”, “Yalin Yénetim”, “Yalin Uretim” ve “Yalm Déniisiim™ ilgi ve
S . uzmanlik alanlaridir. Evli ve iki ¢ocuk babasidir.
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Mehmet SONMEZ,

Sirketimiz Genel Miidiirii Mehmet SONMEZ, 1972 yilinda Sivas Divrigi'de dogdu. ilk
Ogrenimini Ankara’da, orta 8grenimini Divrigi'de ve lise Ogrenimini  Ankara'da
tamamladiktan sonra, Lisans 6grenimini Anadolu Universitesi isletme Fakiiltesi isletme
bliimiinde tamamlad. I§ hayatina 1989 yilinda Grup I¢ ve Dis Ticaret Ltd.Sti.de promosyon
sektoriinde is hayatina baglamis olup, 1993 de GIPTA’da ise baslamis olup halen GIPTAda
devam etmektedir. Evli ve bir cocuk babasidir.

Haluk Bosut (Tasarim ve Uretim):

Sirketimiz Tasarim ve Uretim Direktorii Haluk BOSUT, 1965 yili Ankara dogumludur.

Y Iikokul 8grenimini Ergenekon ilkokulunda, orta ve lise ogrenimini TED Ankara Koleji’nde
tamamlamistir. Orta Dogu Teknik Universitesi, Fen Edebiyat Fakiiltesi, Biyoloji boliimii
mezunudur. 1989-1990 yillarinda Ajans Tiirk Matbaasinda, 1991-1994 Cati Reklam
Ajansinda, 1994-1999 yillar1 arasinda Geng Biiro Matbaacilik ve Reklameilik firmalarinda
Grafik Tasarim béliimlerinde galismistir. 1999 yilindan beri GIPTA’da icra Kurulu Uyesi
olarak gérev yapmaktadir. 1997 yilindan beri evlidir.

=1 bl 2003
Yavuz GULER _(Finans ve Mali isler Koordinatérii): PR

§ Sirketimiz Finans ve Mali Isler Koordinatérii Yavuz GULER 1975 yilinda Ankara’da dﬁgdg. )
Ik, orta ve Lise Egitimini Ankara tamamladiktan sonra , 1998 yilinda Gazi Univerﬁiteﬁ?’ {ir %
Iktisadi idari Bilimler Fakiiltesi Ekonometri bolimiinden mezun oldu. 1998 yilinda, ‘.. %] @
" GIPTA’da isbasi yapmis olup halen GIPTA’da calismaya devam etmektedir. 2003 \F%;_Ii'p_d‘&:g 2.7 &
/ - Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik ruhsatini almistir. 2013-2014 yillari arasinda Sa.[%a,,rym;;:‘_ .
Universitesi tarafindan, Kamu Gézetim Muhasebe ve Denetim Standartlari Kummu’n‘?rm;;,_:;;_:;'w_w,
gozetiminde Lisansiistii seviyesinde gergeklestirilen; “Meslek Mensuplar1 Gegis Dénemi
Egitim Programi “ gergevesinde , Muhasebe standartlari . Kurumsal Yénetim Ilkeleri ve
Finansal Yonetim, Sermaye Piyasasi, Bankacilik, Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Mevzuati
- egitim konularini bagariyla tamamlamistir. 2015 yilinda, Bagimsiz Denet¢i Ruhsatini

almistir, Evli ve 3 ¢ocuk babasidir.
Ozcan UCPINAR (Uretim Koordinatérii):

Sirketmiz Uretim Koordinatérii Ozcan UCPINAR 1970 yili Corum dogumludur. ilkokul
Ortaokul ve Lise 6grenimini Zonguldak KDZ Eregli Kandilli okullarinda tamamladi.
Hacettepe Universitesi Zonguldak Miihenlislik fakiiltesi Yiiksek Okullari, Maden béliimii
mezunudur. 1996 yilinda GIPTA’da Grafik Tasarim departmaninda ve Uretim Planlama
departmanlarinda gérev yapmaktadir. Evli ve Ug ¢ocuk babasidir.

-

CPR ENERJI URETIM SANAYi ve TIC. A§.
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15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yénetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlan, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu

yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakligimin halen devam edip
etmedigine dair bilgi

Ydénetim ve Denetim
Son Bes Yilda Yonetim Ve Denetim Sermaye Kurullarindaki
Adi Soyadi Kurullarinda Bulundugu Veya Ortagi Oldugu Uyeliginin veya
Sirket Unvani Pay1 (%) Ortakhgmin Halen
Devam Edip Etmedigi
: ; %20 Yénetim Kurulu Uyesi
Bilge Grup Kagitgilik Cevre Enerji Insaat Tarim olarak devam etmektedir.
Uriinleri San. Tic. A.S.
%23,5 | Yonetim Kurulu Bagkani
Gipta Ambalaj Ve Kirtasiye Uriinleri imalat olarak devam etmektedir.
Sanayi A.S. -1 L ; ;q 23
Vecdet Fehmi - Y énetim Kurqu Uyem ;
Sl ilkim Geri Kazanim Sanayi Ve Ticaret A.S. olarak devam ?tm‘zhedfl?
%20 Sirket Miidiirit dlar
Isik Reklam Hediyelik Esya imalat San.i¢.Ve devam etmekted
Dis Tic.Ltd.Sti.
5 9 i &
Nazlim Ambalaj Ve Kirtasiye Urtinleri 730 h?::;:;g?ﬁ:'ggﬁ:&
San.Tie.Ltd.§ti bulunmamaktadir.
%90 Yonetim Kurulu Baskani
syt ; ; larak de tmektedir.
CPR Enerji Uretim Sanayi ve Tic. A.S. HERE R TReRE
N . . %45 Yonetim Kurulu Bagkani
Nace Tarim Ve Enerji Uretim Sanayi Ve Ticaret olarak devam etmskiadir:
AS
%40 Yonetim Kurulu Bagkam
NCN Tarim ve Enerji Uretim Sanayi ve Tic. olarak devam etmektedir.
Nazim Pmar AS
o
< %30 Sirket Miidiirii olarak
% s 5 Nazlim Ambalaj Ve Kirtasiye Uriinleri devam etmektedir.
Z5sar San.Tic.Ltd.Sti
zZZ58
o e s
3333z
EEBa; %23,5 Sirket Ortag1 olup
=@ =—0 . ) i
cz E 2% % Gipta Ambalaj Ve Kirtasiye Uriinleri imalat hber]hangl b:;ftogew .
e s L
Epw ®
Ll ]
o
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Bilge Grup Kagitgilik Cevre Enerji Insaat Tarim %20 Yonetim Kurulu Bagkani
Uriinleri San.Tic.A.S olarak devam etmektedir.
Mustafa Deryal - Yénetim Kurulu Uyesi
s . ’ . ' yesi
Ilkim Geri Kazanim Sanayi Ve Ticaret A.S. stk devan stmclindic
. — ; %90 Sirket Midiirii olarak
Kardelen Boya ve Kimya Sanayi Ticaret Ltd.Sti. devamy chmekiedir.
Gis ; , %5 Yénetim Kurulu Uyesi
CPR Enerji Uretim Sanayi ve Tic. A.S. sk Hovmor cbmeldudtis:
Cenk Pmar Giptag Madencilik Enerji Oto Kiralama %70 Yonetim Kurulu Baskani
Matbaacilik Tarim Tic. A.S. olarak devam etmektedir.
_—_ : %50 Yénetim Kurulu Uyesi
Panotte Kagit Uriinleri San. Tic. A.S. olarak devam etmektedir.
%100
} . Kilgi Sistem Tasarim Proje Uygulama Sirket Miidiirii olarak
Biilent Sonmez Danismanlik Ins. i¢ ve Dis Tic. Ltd. Sti. devam etmektedir.

-1
15.5. Son 5 yida, ihragemmn yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan .
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Py
Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen;; /77~
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay: bes yil veya daha fazla sii reyle:: ’
hapis cezasina ya da zimmet, irtikip, riisvet, hirsizhk, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kdtiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirnie,”
banka veya kredi kartlarinin kotiiye kullamilmasi, kacakeihk, vergi kacakeiligh veya™
haksiz mal edinme suclarindan dolay1 ahnmis cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigna dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihra¢eimin mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi
olan personele iligkin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluslarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular ve yaptirnmlar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakhgim mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi
olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

oktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakh@m mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi
olan personelin herhangi bir ortaklhiktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihrageidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yénetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihrager son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularm ihraggiya karsi gorevleri ile sahsi cikarlan
arasidaki ¢ikar ¢atismalaria iliskin bilgi:

T a7 W
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15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihragcr son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yénetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikeiler veya baska kisilerle yapilan

anlagsmalar hakkinda bilgi:

Y oktur.

15.9.2. ihragcinin cikardigi ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel
ile ihrage1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularn sahip oldugu sermaye piyasasi
araglarimin satisi konusunda belirli bir siire icin bu Kkigilere getirilmis simirlamalar

hakkinda ayrmtili bilgi:
Yoktur.

16. UCRET VE BENZERi MENFAATLER P
16.1. Son yilhk hesap dénemi itibariyle ihra¢ginin yonetim kurulu iiyeleri ile y('inetim_dé P

s6z sahibi personelinin; ihracei ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmetler :/ il
i¢in s6z konusu kisilere denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil)’ve * \
saglanan benzeri menfaatler: oo @

Sirket’in iist diizey ydneticileri, Yonetim Kurulu iiyeleri, genel miidiir ve ilgili direktorler ™.
olarak belirlenmistir.

TL, Net 31.03.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Yonetimde S6z Sahibi Personel

Ucretleri 420.434,43 892.650,16 385.720.84 200.465,58
Toplam 420.434,43 892.650,16 385.720,84 200.465,58

16.2. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihraccinin yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde
s0z sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminatr veya benzeri menfaatleri
odeyebilmek i¢in ihraccinin veya bagh ortakliklarinin ayirmis oldugu veya tahakkuk

ettirdikleri toplam tutarlar:

(TL) 31 Mart 2023 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Kidem tazminati kargiligi 5.588.861 6.625.110 4.367.652 3.191.667
Toplam 5.588.861 6.625.110 4.367.652 3.191.667

' >
= >
SEZSTE 17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI
& = )
giggéﬂ 17.1. Ihrag¢imin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin girev
S5 <BSY  iiresiile bu gorevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:
Yonetim Kurulu ﬁyeleri:
o5 Yonetim kurulu tyeleri 04.05.2023 tarihli genel kurulda 3 sene i¢in yénetim kurulu tyesi
§ olarak se¢ilmistir. Izahname tarihi itibariyla kalan gorev siireleri 2 y1l 11 ay’dur.
s N o M~
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: Gorev Siiresi /
Adi Soyadi aum .5,. 3{ da  Ihragiida Kalan Gorev
Ustlendigi Gorevler R
& Siiresi
Vecdet Fehmi Sendil Yonetim Kurulu Bagkani 3yil/2yil 11 ay
Nazim Pinar Yonetim Kurulu Baskan Vekili 3yil/2yil 11 ay
Mustafa Deryal Yénetim Kurulu Uyesi 3yil /2yl 11 ay
Cenk Pmar Yonetim Kurulu Uyesi 3yil/2yil 1] ay
: Biilent S6nmez Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi 3ynil/2 y‘llﬂlﬂfl
i~ B B
Yonetimde sz sahibi personel: i ijj (A% bl
f ".:t_q & .___a"
% ‘{\ “& el
- . s RBAE
\ Adi Soyadi Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda'thricgida’
} Ustlendigi Gorevler
Mehmet S6nmez Genel Miidiir Gazi Mah. Gipta Cad. Genel Miidiir, Idari Isler ve
No:3 Temelli Satinalma Direktérliigii
Sincan/Ankara
Yavuz Giiler Mali sler /Finans Gazi Mah. Gipta Cad. | Finans ve Mali Isler Direktorii
Direktorii No:3 Temelli
Sincan/Ankara
Haluk Bosut Tasarim/Uretim Gazi Mah. Gipta Cad. | Tasarim ve Uretim Direktorii
Planlama Direktorii No:3 Temelli
Sincan/Ankara
Ozcan Ugpinar Uretim Koordinatérii | Gazi Mah. Gipta Cad. Uretim Koordinatérii
No:3 Temelli
Sincan/Ankara

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihracg1 ve bagh ortakhklan
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde stz sahibi personele, is iliskisi sona

erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadi@ina dair ifade:

Sirket’in y6netim kurulu iiyelerinin ve yénetimde séz sahibi personelinin is akdinin ortaklik
tarafindan feshedilmesi durumunda Is Kanunu cercevesinde kidem ve ihbar tazminati, hak

edilmis dicret vb. 6deme yiikiimliligii ile is sdzlesmesinden kaynakh yiikiimliiliikler
dogabilecektir.

=2

S35348

m'E‘jj%'x 17.3. Thrageinin denetimden sorumlu komite ilyeleri ile diger komite iiyelerinin adi,
soyadi ve bu komitelerin gérev tamimlari:

Kurumsal Yonetim ilkeleri gergevesinde olusturulacak komitelere iliskin olarak; Sirket
paylarinin halka arzin1 ve Borsa’da islem gormesini takiben Kurul tarafindan dahil oldugu
grup ilan edilinceye kadar SPK’nin 11-17.1 sayili Kurumsal Y®6netim Tebligi’nin 5. maddesi
¢ercevesinde Sirket iiciincii grupta yer alan ortakliklarin yukiimliiliikklerine tabi olacak olup,
Sirket paylarinin Borsa’da islem gormeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul
tarihi itibariyla zorunlu ilkelere gerekli uyum saglanacaktir.

Sirket’in Izahname tarihi itibartyla meveut yOnetim kurulu iiyelerine iliskin bilgiye yukarida
yer verilmekte olup, Sirket’te heniiz komiteler kurulmamistir. Sirket biinyesinde kurjilacak
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17.4. ihracemn Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sirket, Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda 5. maddesinin 4. fikrasinda yer alan

“Paylarimin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gormeye baslamasi icin

Kurul’a bagvuran/basvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar

ugiincii grupta yer alan ortakliklarmn yiikiimliiliiklerine tabi olacak olup, paylarimin borsada
\ islem gérmeye baslamas: sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu
=X saglamak zorundadir” hiikmii cercevesinde paylarinin halka arzi sonrasi ilk genel kurul
tarihi itibari ile zorunlu ilkelere gerekli uyumu saglayacaktir.

komitelerin Sirket paylarinin halka arzini takiben SPK’nin I1-17.1 sayili Kurumsal Yénetim
g * Tebligi’ne uyum cergevesinde en ge¢ halka arzdan sonra gerceklesecek ilk genel kurul tarihi
x itibartyla faaliyete gegmesi planlanmaktadir.

iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:
Yatirimer Iligkileri Boliimii tiim calismalarinda elektronik haberlesme ortamlarini ve
Sirket’in internet sitesini kullanmaya 6zen gostererek genel hatlariyla asagidaki temel
faaliyetleri yerine getirmeyi amaglamaktadir:

* Yatinmcilara iligkin kayitlarin saglhkli, giivenli ve giincel olarak tutulmasm

P 17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihragcinin pay sahipleri ile

saglamak,

e Yatinnmcilarin Sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini mevzuat cercevesinde
karsilamak,

e Genel Kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak bilgilendirme dokiimanlarini
hazirlamak,

e Toplant: tutanaklarmin usuliine uygun tutulmasi amaciyla gerekli 6nlemleri almak,
e Kamuyu aydinlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde ve kapsamda
gerceklesmesini gozetmek ve izlemek, -

Izahname tarihi itibartyla sermaye piyasasi lisanslarina sahip personel istihdam edilmemis |, - "
‘. Ve pay sahipleri ile iliskiler birimi heniiz olusturulmamis olup, Kurumsal Yonetim Tebligi”
.. cercevesinde pay sahipleri ile iliskiler biriminin olusturulmasina iliskin calismalar devgm & o
- etmektedir. Kurumsal Yénetim Tebligi’nin 11. maddesinin 6. fikras1 “Paylarmmn ilk defa it it [ 1
- halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gérmeye baslamast igin Kurﬂt!a = \'?::;,n ’,4/55' i
basvuran/basvurulan ortakliklarm, bu madde kapsanmindaki yiikiimliliiklerini, payfarmm Y i
borsada islem girmeye baslamas: tarihinden itibaren alt: ay icerisinde yerine genrme!er‘i‘
gerekir” seklindedir. Sirket bu madde kapsamindaki yiikiimliiliiklerini ilgili siire icerisinde “
yerine getirecektir.

%/TS.‘PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya
dénem sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile
miimkiin ve 6nemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle personelin
dagilim hakkinda a¢iklama:

31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihlerinde sona eren mali yillar igin
Sirket ¢alisanlarmin sayisi agagidaki tabloda gosterilmektedir:

Departmanlara Gire Personel Sayisi1 Dagilim
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
Idari Personel Sayisi )
Mali ve Idari Isler 19 22 21 22
Insan Kaynaklar 1 1 1 1
Satls Pazarlama ve Satis Destek 37 38 31
Idari Personel Sayusn Toplaﬁt:l 57 61
_g: o
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Uretim Personel Sayisi
Grafik 7 7 7 7
Depo 24 33 34 48
Uretim 172 236 240 215
Uretim Personel Sayisi Toplam 203 276 281 330
Bolgelere Gore Personel Sayisi Dagilimi
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
Merkez 1 1 1 1
Temelli Fabrika 259 336 333 381
Genel Toplam 260 337 334 382
18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:
18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihraceinin paylarina yonelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.
18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihraggimin paylarina yonelik sahip
olduklar opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.
18.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
- bilgi: :
~ Yoktur. “ f}’fr_'l.'f_ 2 023
19. ANA PAY SAHIPLERI gy
2 » 4 Ef,

19.1. Ihrageimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantist ve son durum itibari D;s]e &

=15/ sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar dogrudan veya dolayh olarak /oS J E _’ N

—7 -. ve fazlas: olan gergek ve tiizel kisiler ayr olarak gésterilmek kaydiyla ortakhk yapnsn ! "'”e | &
‘L) veya boyle kisiler yoksa bulunmadi@ina dair ifade: L )

. Sirket’in 04.05.2023 tarihinde gerceklestirilen son genel kurul toplantis1 ve son (:Iurum,k “Hay
itibartyla,

Tablo : Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi (Son Genel Kurul Tarihi: 04.05.2023)
B Ortagin; Sermaye Payr*
Adi Soyadi Son Genel Kurul Son Durum Itibariyla
(TL) (%) (TL) (%)
Bilge Grup Kagit Cevre
Enerji Ins. Tar. Ur. San. 45.600.000 45,60% 45.600.000 45,60%
Tic. A.S.
CPR Enerji Uretim Sanayi | - 39550000 | 39,25% 39.250.000 39,25%
ve Ticaret A.S.
Nazim Pinar 8.000.000 8% 8.000.000 8%
Nurten Akdemir 3.125.000 3,13% 3.125.000 3,13%
Vecdet Fehmi Sendil 1.650.000 1,65% 1.650.000 1,65%
Mehmet Sénmez 500.000 0,50% 500.000 0,50%
468.750 0,47% 468.750 0,47%,
145 > ;
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Ismail Hakk1 Akdemir 468.750 0,47% 468.750 0,47%
Alp Thsan Akdemir 468.750 0,47% 468.750 0,47%
Ahmet Yilmaz Akdemir 468.750 0,47% 468.750 0,47%
TOPLAM 100.000.000 100,0% 100.000.000 100,0%

*S0z konusu paylarin 10.000.000,00 TL nominal degerli kismi A grubu paylardan, 10.000.000,00 TL nominal
degerli kismi B grubu paylardan 80.000.000,00 TL nominal degerli kismi ise C grubu paylardan olusmaktadir

__bulunmadigina dair ifade:

b
CPR Enerji Uretim San. ve Tic. A.S. sermayede 10.000.000 adet A grubu imtiyazh pag %ah;
Bilge Grup Kagit Cevre Enerji Ins. Tar. Ur. San. Tic. A.S., Nurten Akdemlr Alpay Akdem1r=lsm§
Hakki Akdemir, Alp ihsan Akdemir, Ahmet Yilmaz Akdemir, sermade sirastyla, 90(16 @QQ,.,
625.000, 93.750, 93.750, 93.750, 93.750 adet B grubu imtiyazli paya sahiptir. A ve B grubti‘pay-..=*"
sahiplerinin genel kurul toplantilarinda yénetim kuruluna aday gdsterme ve 5 oy hakki vardr.

K.mlul‘ s Ham

< N D mtndan { ANKARA
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< 19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olar;
. gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar farkh oy haklarna iliskin bilgi veyaﬁ‘* “',';:‘\

CPR E‘*h_ ..||L.r< Ti a‘~' *M"I\sl TIC, A.S.

s

=

A

iun f*

B

Tablo : Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi (Son Genel Kurul Tarihi: 04.05.2023)
Ortagin; Sermaye Payr*
Adi Soyadi Son Genel Kurul Son Durum Itibariyla
(TL) (%) (TL) (%)
= ﬁf%faﬁﬂs 39.250.000 | 39,25% 39.250.000 39,25%
Nazim Pmar 35.330.000 35,33% 35.330.000 35,33%
Cenk Pinar 1.960.000 1,96% 1.960.000 1,96%
Nazh Pinar 1.960.000 1,96% 1.960.000 1,96%
Bilge Grup Kagit Cevre
Enerji Ins Tar. Ur. San. 45.600.000 45,60% 45.600.000 45,60%
Tic. A.S.
Hasan Caglayan 9.120.000 9,12% 9.120.000 9,12%
Kadir Mahir Damatlar 9.120.000 9,12% 9.120.000 9,12%
Mustafa Deryal 9.120.000 9,12% 9.120.000 9,12%
Vecdet Fehmi Sendil 9.120.000 9,12% 9.120.000 9,12%
Giilefer Yazicioglu 2.280.000 2,28% 2.280.000 2,28%
Firuze Yazicioglu 3.420.000 3,42% 3.420.000 3,42%
Fatih Furkan Yazicioglu 3.420.000 3,42% 3.420.000 3,42%
TOPLAM 84.850.000 84,85% 84.850.000 84,85%
b :;,f w7
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19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Bir
Nk . Payin Sermayeye
Hamiline Imtiyazlarin tiirii Pay Adedi Y Toplam i
Grubt 1" Oldugu | (Kimin sahip oldugu) Nomingl | -~ oy s Orau
p ofdug Degeri (%)
i (TL)
A Nama | CPR Enerji Uretim San. | 10.000.000 1 10.000.000 %10,00
ve Tic. A.S.
B Nama | Bilge Grup Kagit Cevre | 9.000.000 1 9.000.000 %9,00
Enerji Ins. Tar. Ur. San.
Tic. A.S.

B Nama Nurten Akdemir 625.000 1 625.000 %0,63

B Nama Alpay Akdemir 93.750 1 93.750 90,09

B Nama Ismail Hakki Akdemir 93.750 1 93.750 %0,09

B Nama Alp Thsan Akdemir 93.750 1 93.750 %0,09

B Nama | Ahmet Yilmaz Akdemir | 93.750 1 93.750 %.0,09

C Hamiline | Bilge Grup Kagit Cevre | 36.600.000 1 36.600.000 %36,60

Enerji ins. Tar. Ur. San.
Tic. A.S.
C Hamiline | CPR Enerji Uretim San. | 29.250.000 1 29.250.000 %29,25
ve Tic. A.S.

@ Hamiline Nazim Pinar 8.000.000 1 8.000.000 %38,00

C Hamiline Nurten Akdemir 2.500.000 1 2.500.00 %2,50

C Hamiline | Vecdet Fehmi Sendil 1.650.000 1 1.650.000 %1,65

C ‘| Hamiline Mehmet Sénmez 500.000 1 500.000 %0,50

C Hamiline Alpay Akdemir 375.000 1 375.000 %0,38

C Hamiline | Ismail Hakki Akdemir | 375.000 1 375.000 %0,38

C Hamiline Alp Thsan Akdemir 375.000 1 375.000 %0,38

C Hamiline | Ahmet Yilmaz Akdemir | 375.000 1 375.000 %0,38

TOPLA 100.000.000 100.000.000 | %100,00
M

-+ 19.4. fhragcimn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolaylh olarak ihragcimin yonetim ...
"C hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihraggiy1 kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret™
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kitiiye kullanilmasini engellemek
.1~ icin alinan tedbirler: i
:-: Izahname’nin 19.1 numarali maddesinde belirtildigi sekilde Sirket’in dogrudan yon*_etlm

o o

- hakimiyetine sahip olan pay sahibi bulunmamaktadir. % o A .,f.‘&“i

19.5.  Thrag¢cimn yonetim hakimiyetinde  degisiklize yol a(;abilecek

.\ Yoktur.

- 9.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan
gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.
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20.

HAKKINDA BiLGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintili aciklama:

ISKILI TARAFLAR VE ILISKiLIi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER

UMS 24 kapsaminda iliskili taraflar olarak Sirket’in hissedarlar, Grup sirketleri ve bunlara
bagli sirketler, bunlarm yoneticileri ve iligkili olduklari bilinen diger sirketler tanimlanmustir.

Iligkili taraflar ile yapilan tiim islemler belirgin ve Slgiilebilirdir. Iligkili kuruluslarla olan
borg ve alacak bakiyeleri agagidaki gibidir;

Hliskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari

31 Mart 31 Arahk 31 Arahk
g;;amar 2023 31 Arahk 2022 2021 2020
Bilge Grup Kagit¢ihk Cevre Enerji Insaat
Tarm Uriinleri 1.628.598 - 18.474 1.731
G_lptas Madencilik Enerji Oto Kiral. Matb. Tar. 26.073 386.573 ) )
Tic. A.S.
Toplam 1.654.671 386.573 18.474 1.731
Iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk
(TL) 31 Mare 2013 2022 2021 2020
ilgta Tarim Uriinleri Ormancilik ve Tic. ) ) ) 3646
Gipta Ambalaj Ve Kirtasiye Uriinleri Imalat ) ) 6.124.536 i
San A.S
Toplam - - 6.124.536 3.646
Iligkili Taraflara Kisa Vadeli Ticari 31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk
Borglar (TL) i 2022 2021 2020
. Glptas_ Madencilik Enerji Oto Kiral. Matb. ) ) 522 899 400,319
£ " Tar. Tic. A.S.
S i X i ive Utrimleri i
S Gipta Ambalaj Ve Kirtasiye Uriinleri imalat i ) i 750,041
< San A.S
Toplam - - 522.899 1.150.360
(TL) 31 Arahk 2022
L. Finansal
itiskili Taraf Tiead  yemul  Kipa AW Diger Yatinmlar TicariMal M Arss Diger
islemleri Ml Satislar  Gelirleri Maide Satiglar Hisse Alislar: Magde ¥eira Alslar
? Satislan 3 Satiglar 3 Devit $ Abslar1  Giderleri ¥
Bilge Grup Kag.
Cevre Enerji Ins.
Tar. Ur. San.Tic. : . - = B -
AS.
Gipta Ambalaj ve
Kirtasiye Uriinleri - 726.860 - 47324 721 -
Imalat San. A.S
Gipta Tarim
Urtinleri
Ormancilik ve Tic. B B 160 B B B
AS.
Giptas Madencilik
Enerji Oto Kiral.
Matb, Tar. Tic. 37.078.166 17.850.012 4.500 - - - - (96.555) -
AS.
CPR Enerji
Uretim A.S. ) = A0 ) ) ) ) ) )
Nazim Pinar - - - 761.203 - - -
CPR ;-\"'F..i}"-' re TIC. A.S.
';mtie ” = M
: MENK ERLER A.S.



Vecdet Fehmi

Sen di! - - - - - 761.203 - - -
Halil Ibrahim
Akdemir N ) i ) B 80.551 ) ) B
Mehmet S6nmez - - - - - 8.055 - - -
Toplam 37.078.166 18.576.878 8.800 47324 44321 1.611.012 (10.979. 752) (460.650) (96.555) (38.695)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
iliskili Taraflara Kisa Vadeli Diger 31 Mart 2083 2022 2021 2020
Borglar (TL)
Nazim Pmar - - - 6.661.430
Vecdet Fehmi Sendil - - - 4.512.036
Toplam - - - 11.173.466
31 Mart 2023
iliskili Taraf islemleri 2% nMamul  Kira P2 pser TicariMal B2™  piger
(TL) Mal Satislant  Gelirleri AN Satisglar  Alislan Madae Alglar
Satislari Satiglar Alslar
Bilge Grup Kag. Cevre
Enerji Ing. Tar. Ur. - - - - 22.096 - = -
San.Tic. A.S.
Gipta Ambalaj ve
Kirtasiye Uriinleri Imalat - . - 3.600 - (3.319.092)  (967) (66.071)
San. A.S
Gipta Tarim Uriinleri
Ormancilik ve Tic. A.S. ) . ) ) ) ) ) i
Giptag Madencilik Enerji
Oto Kiral. Matb. Tar. 6.140.158 2.241.000 1.425 - - - - -
Tic. A.S.
CPR Enerji Uretim A.S. - - 978 - - - - -
Toplam 6.140.158 2.241.000 2.403 3.600 22.096 (3.319.092) (967) (66.071)

Gipta Ambalaj ve Kirtasiye Uriinleri imalat San. A.S.:
Sirket ortaklarimizdan Vecdet Fehmi Sendil’in %23,5 ve Nazim Pinar’in %23,5 oranmda
ortak olduklar: iliski taraf sirketi. Gipta Ambalaj ve Kirtasiye Uriinleri imalat San. As » _{
Caybag1/Ordu mevkiinde faaliyet gosteren, Ambalaj sektériinde, kuyum kutusu ve hediyeli

kutu diretimi yapan bir sanayi firmasidir. 2012 yilinda kurulmus olup, Sevk ve idaresi «50%? "F/h\\‘
. firma ortag1 olan Levent Senyurt ve Sevim Senyurt tarafindan yiiriitiilmektedir. $1rket1n anﬁ
= faaliyeti kuyumculuk sektSriine ambalaj iiriinleri tedarigini saglamaktir. GIPTA
r_'_&guplarmda bulunan ve 7.1.1 maddesinde detaylari belirtilen Hediyelik kutu ve gén‘\t&"

iirinlerinin tiretimi Gipta Ambalaj firmas: tarafindan yapilmaktadir.

Giptas Madencilik Enerji Oto Kiral. Matb. Tar. Tic. A.S.:
Sirket ortaklarimizdan CPR Enerji Uretim A.S.’nin %5 ortagi olan Cenk Pmar’in, 70%
oraninda hissedar oldugu iliski taraf sirketi. Giptas Madencilik Enerji Oto Kiral. Matb. Tar.
Tic. A.S. Altindag/Ankara mevkiinde 2007 yilinda kurulmustur. Kurulus amaci yapilmas:
planlanan maden ocagi yatirimi olup, projenin gergeklesmemesi sonucunda gayri faal
durumdadir. 2021 yilindan beri ticari kosullar geregi, bazi ticari mallarin satis1 Giptas firmas:
tarafindan yapilmaktadir. Tiim operasyon GIPTA tarafindan yiiriitiilmekte olup, Giptas
Madencilik’te herhangi bir kar marji olmadan satig gergeklestirilmektedir. Bu uygulamaya
iligkin 19.07.2023 tarihli alinan yonetim kurulu karar ile SPK’ya sonraki dénemlerde de tiim

Bu iiriin grubunda iigiincii bir firmaya satis yapmazlar. Hediye kutu ve cantalar GIPTA =
markas altinda iiretilir ve tiim satigt GIPTA tarafindan yapilmaktadir.

kar pay1 ve tahsﬂgtlarm GIPTA nezdinde olacagina iligkin taahhiit verilmistir.
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20.2. iliskili taraflarla yapilan iglerin ihragcinin net satis hasilat icindeki pay1 hakkinda
bilgi:

Tliskili Taraf (TL) 2023/03 2022 2021 2020
Gipta Ambalaj ve
Kirtasiye Uriinleri 6.489,00 28.395,00 333.259,00 337.271,00

Imalat San. A.S
Giptag Madencilik

Enerji Oto Kiral. Matb. 8.382.583,88 54.932.678,50 266.980,00 .

Tar. Tic. A.S.

Toplam Satis 8.389.072,88 54.961.073,50 600.239,00 337.271,00

Toplam Hasilat 132.181.817,47 680.502.503,48 152.015.645,86 151.307.549,50

R‘;‘l Hasilattaki Pay %6.35 9%8,08 %0,39 %0,22
21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 100.000.000- TL (Yiizmilyon Tiirk liras1) olup bu sermayenin
tamam1 muvazaadan ari olarak 6denmistir. Bu sermaye beheri 1 TL (Bir Tiirk lirast) nominal
degerde 100.000.000 adet paya ayrilmistir. Isbu sermayenin (10.000.000) TL (onmilyon Tiirk
Lirasi)’hik kismmna tekabiil eden 10.000.000 (onmilyon) adet pay1 A grubu, 10.000.000- TL
(onmilyon Tiirk Lirast)’lik kismina tekabiil eden 10.000.000 (onmilyon) adet pay1 B grubu ve
80.000.000 TL (seksenmilyonTL)’lik kismina tekabiil eden 80.000.000 (seksenmilyon) adet payi
(C) grubuna ayrilmis olup, (A) ve (B) grubu paylar nama, (C) grubu paylar hamiline yazilidir.

21.2. Kayith Sermaye Tavam:

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore kayitl sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun tarih 13.04.2023 ve 23/478 sayili izni ile kayitl sermaye sistemine
geemistir. Sirket’in kayith sermaye tavani 500.000.000- TL (Besyiizmilyon Tiirk Lirasi) olup, her
biri 1 Tiirk Liras: itibari degerde 500.000.000 adet paya boliinmiistiir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan verilen kayith sermaye tavani izni, 2023-2027 (2027 yili
sonuna kadar) yillar1 (5 y1l) i¢in gegerlidir.

21.3. Dénem basi ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakat: ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak denmisse konu hakkinda bilgi:

- f E}'ﬂ{'.‘r 209
Yoktur. i
21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve nitelljg'i""
hakkinda bilgi: S s e %
_{;\‘ r?’ :.4". ‘?{,
Yoktur. } iU &) o i~
. i & -;') C g J_.fr 4"_: ‘ﬁfj
21.5. Ihraggimin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutilan -~ :\ e f;.f' ¥

veya bagh ortakhklarimin sahip olduklar ihra¢er paylarimin adedi, defter degeri""vg @ e

nominal degeri:
Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araglar, paya déniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas: ara¢larinin miktan ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarna iliskin bilgi:

YOkmi;—"*ﬁ’: BEDT A

D
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21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma
ile opsiyona konu olmasi kararlastinilmis sermaye piyasasi araclari ve séz konusu
opsiyon hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.
21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan

sermaye artirimlan ve kaynaklan ile sermaye azaltimlan, yaratilan/iptal edilen pay
gruplari ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

] & ATSC Martntd 1F oo il Al
Serma_ye T 2265202 28 092022“0 = lOOOOPOLO '.II:L’sflic;
Artirnm | 60.000.000 | 100.000.000 | 2/27.09.2 ' 6?0 kaynaklardan , 30.000.000 TL’si

022 nakdi olarak arttirilmustir.
21.12.202 12.831.593,18 TL’si Kayda
Sermaye e 31.12.2020/10 | Alinan Emtia Ozel Karsihigindan
Artiryn | 20-000:000 1 60.000000 1022412 | 7550 ve 17.168.406,82 TL’si nakdi
olarak artirilmustir.
09.12.201 15.000.000 TL’nin tamami
i":““ie 15.000.000 | 30.000.000 |9/11.12.2 23"2'?;”9“’99 kayda alinan emtia 6zel
rrimi 019 karsiligindan artirilmigtir.
19.12.201 3.000.000 TL tamami
2
Sermaye | 15 400,000 | 15.000.000 | 1/21.12.2 | 26-12:2011/79 ortaklardan kargilanarak
Artirimi 69
011 artirilmigtir.
24.11.201 2.325.893,20 TL’si Kayda alinan
Sermaye P 08.12.2011/79 emtia 6zel karsihgindan,
Artirimi 2000000 12.000.00¢ l;’O{;jillZQ 57 674.106,80 TL’si oratklardan
karsilanmistir.
2.408.800.68 TL’nin 720.000
TL’si nakit, 1.688.800,68 TL’nin
1.136.928.,37 TI’lik kismi 2003
07.04.201 ve 2004 yillarina ait gegmis
Sermaye L 21.04.2010/75 yillar karlarinin sermayeye
Artirmmi 2:006:000 2000000 Oflgl.((];l.Z 48 eklenmesiyle ve 551.871,33
TL’lik kismi ise ge¢mis yillar
karlar enflasyon olumlu fark
hesabinin sermayeye
eklenmesiyle karsilanmistir.

I B R
| - EAEJITLIL . ';j{ggk ,I.:.I,
21.9. ihraggmin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatinmeiya sati§’ i

i . o~
suretiyle pay ihracimin bulunmas halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konsh Lf?‘ F f?'h“\ \ k’r}.
olan paylarin tutan ve niteliklerine iliskin aciklamalar: it Sl ﬁﬂ .

A oae Nau S g
Yoktur. ’35

21.10. Ihraceimn mevecut durum itibariyle paylarinin borsada islem gormesi

durumunda hangi paylarin borsada islem gérdiigiine veya bu hususlara iliskin bir
basvurusunun bulunup bulunmadigna iliskin bilgi:

Sirket'in paylart mevcut durum itibariyle Borsa’da islem gérmemektedir. Halka arz edilmesi
planlanan Ewaggaaﬁﬂgg%@ﬁiﬂem gormesi yoniinde basvuruda bulunulmustur.
iir,__“.::: r:»‘ é““"u M SYON
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21.11. Izahnamenin hazirlandig: yil ve bir énceki yilda eger ihrager halihazirda halka
acgk bir ortakhk ise ihragoimn paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglan
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:
Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kisilerce imzalanmis Sirket’in Esas Sozlesmesi’ne

Sirket’in kurumsal internet sitesi www.gipta.com.tr’den veya Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun
\ internet sitesi www.kap.org.tr’den; TTK hiikiimleri uyarinca hazirlanan Sirket’in Genel Kurul i¢
o

yonergesine ise $irket’in kurumsal internet sitesi www.gipta.com.tr ‘den ulasilabilir.
Esas Sozlesme’ye iliskin 6zet bilgilere asagida yer verilmektedir.
Sirket’in ama¢ ve konusu esas sdzlesmenin “Amag ve Konu” baglikli 4’iincii maddesinde yer
almakta olup bu bilgilere Izahname’nin 21.13 numaral baghg altinda detayl olarak yer verilmistir.
Sirket’in yonetim kuruluna iligkin hiikiimler, Esas S6zlesme’nin “Yo6netim Kurulu ve Siiresi ile
Yonetim Kurulu Toplantilari” baslikli 8’inci maddesinde; “Sirketin Temsil ve Idaresi” bashkl
9’uncu maddesinde yer almakta olup bu bilgiler izahname’nin 17’inci bashg1 altinda ayrmntili olarak
belirtilmistir.
Sirket’in genel kurula iligkin hiikiimleri ise Esas Sozlesme’nin “Genel Kurul” baslikli 13’{incii
\ maddesinde yer almaktadir. TTK’nin 1527’nci maddesi uyarinca genel kurula elektronik ortamda
katilan pay sahiplerinin veya temsilcilerin oy kullanmalarina iliskin olarak da Esas Sozlesme’nin
' 13’lincii maddesinde belirlenen usul ve esaslar uygulanmaktadir. -1 Fin

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccinin amag . 5
ve faaliyetleri: oL

tiretimini kendi biinyesinde yapmakta olup, sektoriinde tamamlayic: iiriin gruplarindanidel 1
. zimba, fineliner, marker, versatil kalem, renkli boylar, oyun hamurlar1 vb. Birgok ofis k% rtasiye ;- r,m\ f

tirtiniinden ithalat ve ticaretini yapmaktir.Tam metni Ek 1’de bulunan ve KAP’mn mtqmﬁt- Nl '
sitesinde (kap.org.tr) yer alacak Esas Sozlesme’nin “Amag ve Konu” bashkli 4. maddesm‘ﬁa ,‘3":’* .

Sirket’in amag ve faaliyetleri yer almaktadir. iy

Sirket’in esas faaliyet konusu defter, bloknot, ajanda, takvim, kutu, ganta vb tiim kagit ur;in EZ«;//P\ € B “ﬁ
Sel

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin ozetleri:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baslikli 8. maddesine gére,

Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuat: ile isbu esas sozlesme hiikiimleri
uyarinca genel kurul tarafindan segilecek alt1 ya da sekiz kisiden olusur.

A Grubu ve B Grubu paylarin y6netim kurulu iiyelerinin se¢ciminde aday gosterme imtiyazi vardir.
Bu imtiyaza gore, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Y&netim Ilkelerinde belirtilen bagimsiz
iiyeler haricindeki Sirket yonetim kurulu iiyeleri; Yénetim kurulu iiye sayisinin

(i) 6 olmas1 halinde bir tanesinin A grubu pay sahipleri tarafindan, bir tanesinin ise B grubu
pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan,

(i1) 8 olmasi halinde 2 tanesinin A grubu pay sahipleri tarafindan, 2 tanesinin ise B grubu pay
sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan gosterilecek adaylar arasindan secilecektir.

Yénetim kurulu iiyeleri en ¢ok ii¢ yil icin segilebilirler. Secim siiresi sona eren yonetim kurulu
tiyeleri yeniden segilebilirler. Genel kurul lizum gériirse, ydnetim kurulu fiyelerini her zaman
degistirebilir. Bu gercevede yonetim kurulu iiyeleri, esas sozlesmeyle atanmis olsalar dahi,
giindemde ilgili bir maddenin bulunmasi veya madde bulunmasa bile hakli bir sebebin varlig:
halinde, genel kurul karariyla her zaman gérevden alinabilirler.

Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal yt‘metime iliskin diizenlemelerine gére tespit edilir.
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Yonetim Kurulu Bagkani ve bagkanin bulunmadi@i toplantilarda vekalet edecek Baskan Yardimcisi
A Grubu ve B Grubu pay sahiplerinin aday gdsterdigi yonetim kurulu iiyeleri arasindan segilir.
Yonetim kurulunda bir iiyeligin herhangi bir nedenle bosalmasi halinde, y6netim kurulu, Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinda belirtilen sartlar1 haiz bir kisiyi gegici olarak
secer ve ilk genel kurulun onaymna sunar. A Grubu ve B Grubu pay sahipleri tarafindan aday
gosterilerek secilmis yonetim kurulu iiyeliginin bosalmasi halinde, bosalan yonetim kurulu
tiyeligini hangi imtiyazl pay grubu aday gostermisse o imtiyazli pay grubunun 6nerdigi aday
atanir.

Bagimsiz iiyelerle ilgili bir bosalma olmasi1 halinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal
Yonetim Ilkelerine uygun olarak segim yapilir.

Atanan yeni liye veya iiyeler ilk genel kurulda pay sahiplerinin onaymna sunulur. Genel kurulca
onaylanan tiye/iiyeler eski iiyenin/iiyelerin gérev siiresini tamamlar.

Tiizel kisiler yonetim kuruluna segilebilir. Bir tiizel kisi yonetim kuruluna iiye se¢ildigi takdirde,
tiizel kisiyle birlikte, tiizel kisi adina, tiizel kisi tarafindan belirlenen, sadece bir gercek kisi de tescil
ve ilan olunur; ayrica, tescil ve ilanin yapilmis oldugu, sirketin internet sitesinde agiklanir. Tiizel
kisi adina sadece, bu tescil edilmis kisi toplantilara katilip oy kullanabilir. Yonetim Kurulu iiyesi
olan tiizel kisi, kendi adna tescil edilmis bulunan kisiyi her zaman degistirebilir. Tiizel kisi adina
yonetim kurulu toplantilarina katilacak gergek kisinin degismesi halinde, bu husus derhal tescil ve
ilan edilir. =1 Eylil
Yoénetim kurulu tarafindan, Sirket’in iginde bulundugu durum ve gereksinimlere uygun olarak, =+ .
gorev ve sorumluluklarinin saghikl bir bigimde yerine getirmesini teminken yonetim kurulu r.-'{“ i
biinyesinde Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal Y ¢neti - {? )
Komitesi, Aday Gosterme Komitesi, Ucret Komitesi ile gerektigi olciide diger kq‘mltglefl’ /"W'"i
olusturulur. Ancak yonetim kurulu yapilanmasi geregi ayr1 bir Aday Gosterme Komitesi ve Ucre\t: N ] &
Komitesi olusturulamamasi durumunda, Kurumsal Yonetim Komitesi bu komitelerin goreyleriai - 23 7 &
yerine getirir. Komitelerin gérev alanlari, calisma esaslari ve hangi iiyelerden olusacagi yamafi;p o 'r
kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir. Denetimden Sorumlu Komite uyelermm
tamaminin, diger komitelerin ise baskanlarinin, bagimsiz yonetim kurulu iyeleri arasmdan
secilmesi gerekmektedir.

Yonetim kurulu biinyesinde olusturulacak komiteler, komitelerin gorev alanlari, ¢aliyma esaslari

Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal y6netime

iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gére belirlenir.

Sirket Yonetim Kurulu, herhangi bir zaman dilimi i¢inde Y6netim Kurulunun iiyelerinden herhangi

biri tarafindan yapilacak ¢agri iizerine en ge¢ yedi giin iginde toplanacaktir. Yonetim Kurulu
iiyelerine toplantinin yeri ve saati hususunda en az yedi giin 6nceden bildirimde bulunulacaktir.

Toplant1 ile ilgili béyle bir bildirim, toplantida ele alinacak hususlar1 ve bu tiir bir toplantida
miizakere edilecek ilgili rapor veya dokiimanlari1 makul sekilde detaylandiran bir giindemi
icerecektir. Toplant1 Sirketin genel merkezinde veya baska bir yerde ve Yonetim Kurulunun
mutabakatina bagl olarak yapilacaktir. Tatil giinlerinde de toplant1 yapilabilir.

Sirketin Yonetim Kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Ticaret
Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullar1 Diginda Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar
Hakkinda Teblig hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik ortamda
katilmalarina ve oy vermelerine imkan taniyacak Elektronik Toplant1 Sistemini kurabilecegi gibi

bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda sirket
sozlesmesinin bu hitkmii uyarinca kurulmus olan sistem {izerinden veya destek hizmeti alimacak

sistem iizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarim1 Teblig hiikiimlerinde
belirtilen cercevede kullanabilmesi saglanir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 390’ mnc1 maddesi uyarinca, ySnetim kurulu kararlari, yénetim kurulu
iiyelerinden birinin yazil olarak yaptig1 teklifin yénetim kurulunun diger tiim iiyelerinin imzalar

ile onaylanmas: halinde toplant: yapilmaksizin da almabilir; ancak bunun i¢in ydnetim kurulu
iiyelerinden higbirinin s6z konusu teklife iliskin olarak fiziksel olarak bir araya gelinmesini talep

etmemis olmas gerekir.
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Tiirk Ticaret Kanunu’nun 392°nci maddesi uyarinca, her yénetim kurulu iiyesi Sirket’in tiim is ve
islemleri hakkinda bilgi isteyebilir, soru sorabilir ve inceleme yapabilir. Yénetim kurulu iiyelerinin
Tiirk Ticaret Kanunu madde 392°den dogan haklari kisitlanamaz, kaldirilamaz.

|
o \ 21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda

bilgi:
\\‘ Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermayeve Paylarin Tiirii” baglikli 6. maddesine gore Sirket, Sermaye
N\ Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine gore kayith sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasasi
% ) Kurulu’nun tarih 13.04.2023 ve 23/478 sayili izni ile kayith sermaye sistemine ge¢mistir.

\
(_\\:,\\ Sirket’in kayitli sermaye tavani1 500.000.000- TL (Besyiizmilyon Tiirk Lirast) olup, her biri 1 Tiirk
Lirast itibari degerde 500.000.000 adet paya boliinmiistiir.

sonuna kadar) yillar1 (5 y1l) igin gegerlidir. 2027 y1li sonunda izin verilen kayith sermaye tavanma
ulagilamamis olsa dahi, izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari igin, Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan izin almak suretiyle, genel kuruldan 5 yili gegmemek iizere yeni bir siire icin yetki
alinmasi zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi durumunda yonetim kurulu karariyla
sermaye artirimi yapilamaz.

\ Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan verilen kayith sermaye tavani izni, 2023-2027 (2027 yil

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 100.000.000- TL (Yiizmilyon Tiirk liras1) olup bu sermayenin
tamami muvazaadan ari olarak 6denmistir. Bu sermaye beheri 1 TL (Bir Tiirk liras1) nominal
degerde 100.000.000 adet paya ayrilmustir. - 1§ Bylil -33 i 3
Isbu sermayenin (10.000.000) TL (onmilyon Tiirk Lirasi)’lik kismima tekabiil eden 10. 000600, T .I".:r‘“q.',_:
(onmilyon) adet pay1 A grubu, 10.000.000- TL (onmilyon Tiirk Liras1)’hk kismma tekabul e o Al
10.000.000 (onmilyon) adet pay1 B grubu ve 80.000.000 TL (seksenmilyonTL)’lik kismin dte
eden 80.000.000 (seksenmilyon) adet pay1 (C) grubuna ayrilmis olup, (A) ve (B) grubu p'aylgir\ f_
nama, (C) grubu paylar hamiline yazilidir. o \ *J » j
Rgpen B

Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri Sdenmedikce veya satilamayan paylar \p’faf? s
edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz. Bedelsiz sermaye artirimlarinda ¢ikarilan bedelsiz paylar, grup™™
ayrimi yapilmaksizin, artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir. Sermaye artinmlarinda artirilan

V' sermayeyi temsil etmek iizere, (A) grubu pay oraninda (A) grubu pay, (B) grubu paylar oraninda

(B) grubu (C) grubu paylar oraninda (C) grubu pay ihrag edilir.

A Grubu ve B Grubu paylarm imtiyazi mevcut olup, C Grubu paylarin imtiyazi yoktur. Sermayeyi
“™ temsil eden paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde kayden izlenir.

Ydonetim kurulu, Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda,
ayitli sermaye tavanma kadar yeni pay ihra¢ ederek ¢ikarilmis sermayeyi arttirmaya ve pay
sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirilmas: ile sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri
dahilinde primli veya nominal degerinin iizerinde veya altinda pay g¢ikarilmas: konusunda karar
almaya yetkilidir.

Yeni pay alma hakkim kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde
kullanilamaz.

‘2 ¢ergevesinde artirilabilir veya azaltilabilir.
o
=
2 Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar1 gergevesinde kayden izlenir.
E
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21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Paylarin Devri” baslikli 7. maddesine gére Borsada islem gérecek
paylarin devrine kisitlama getirilemez.

C Grubu paylarin devrine yonelik bir kisitlama mevcut olmayip, paylar Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasas1 Mevzuat hiikiimlerine uygun olmak kaydiyla serbestge devredilebilecektir.
Sirket’in kendi paylarim geri almasi s6z konusu olursa Sermaye Piyasasi Mevzuat ve ilgili
mevzuata uygun olarak hareket edilir ve gerekli 6zel durum agiklamalar1 yapilir.

A ve B grubu imtiyazl pay sahipleri, oy hakki veya paylarin devri ile ilgili isbu ana sdzlesmeye
aykir1 bagka higbir sdzlesme, diizenleme veya anlasmaya giremezler.

A ve B grubu imtiyazli pay sahiplerinden herhangi birisinin Sirket’te sahip olduklar1 imtiyazl
paylar iizerinde, diger imtiyazli pay grubunun &nceden yazili onay1 olmadan; rehin veya sair
herhangi bir takyidat tesis edemezler.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimn yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar: hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 13. Maddesi uyarinca genel kurullar, olagan ve
olaganiistii toplanirlar. Genel kurul toplantilarmnin teskili ve icrasi hakkindaki sair hususlarda Tiirk
Ticaret Kanunu, genel kurul i¢ y&nerge hiikiimleri, Sermaye Piyasas1 Mevzuati hiikiimleri ve
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun kurumsal yonetim ilkelerine iligkin diizenlemelerine uyulur. Genel
kurul toplantilarina ¢agr1 hususunda Sermaye Piyasasi Kanunu Madde 29/1 hiikmii saklidir. Olagan
genel kurul toplantisinin yilda en az bir defa Tiirk Ticaret Kanunu’nun 409. madde hiikkmiinde
belirlenen siire i¢inde yapilmasi zorunludur. Olaganiistii genel kurul toplantilar ise Sirket iglerinin
icap ettigi hallerde ve zamanlarda yapilir.

-1 F Il 9n9
Genel kurul toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanr: I i ul

i T,
Davet Sekli: » § g0

Genel Kurul toplantilarina iligkin bildirimler, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevgyat!,_r--:---{’: L |
. hiikiimleri cercevesinde yapilir. Genel Kurul toplant ilani, mevzuatta 6ngériilen usullerin yan §1ra,, 3
\ elektronik haberlesme dahil her tiirlii iletisim vasitasi kullanilmak suretiyle ilan ve toplanti lerrw & &
hari¢ olmak iizere Genel Kurul toplant: tarihinden asgari ii¢ hafta nce yapilir. S6z konusu ﬁa:n“":r & F
. Sirketin internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma Platformu ile Sermaye Piyasas Kumhfnga
%ehrlenen diger yerlerde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanir. Sirketin mtefnet
sitesinde, Genel Kurul toplant: ilani ile birlikte, Sirketin mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim

ove aglklamalann yani sira, Sermaye PlyasaSI Kurulu nun kurumsal y6netim diizenlemeleriyle

:I'oplantl Yeri:
. Genel kurullar Sirket’in merkez adresinde veya Yonetim Kurulu karariyla Sirket Merkezin
" bulundugu yerdeki subesinin bulundugu baska bir yerde yapilabilir.

=<==Sirket’in genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret

>~ Kanunu’nun 1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim
- Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yénetmelik hiikiimleri uyarinca
~_hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, gériis agiklamalarina,
Oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag igin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim
genel kurul toplantilarinda esas sézlesmenin bu hiikkmii uyarinca, kurulmus olan sistem iizerinden
hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, amilan Y&netmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarini
kullanabilmesi saglanir.

/"
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Genel kurul toplantilari, s6z hakki olmaksizin menfaat sahipleri ve basin dahil kamuya agik olarak
diizenlenir. Y&netim kurulu hazir bulunanlar listesini Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Merkezi
Kayit Kurulusu tarafindan saglanacak “pay sahipleri gizelgesine” gére hazirlar.

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisina ¢agri, Yonetim Kurulu veya Tiirk Ticaret Kanununda
yetkili kilinmis olan herhangi bir kisi tarafindan yapilacak ve toplanti giindemi, Tiirk Ticaret
Kanunu ve Esas Sozlesme’ye uygun olarak tespit edilecektir.

Ydnetim Kurulu Bagkani veya onun yoklugunda Baskan Yardimcist Genel Kurul’da Baskan olarak
gorev yapacaktir. Hem Bagkan hem de Bagkan Yardimeisinin yoklugunda ise sz konusu toplantida
temsil edilen paylarin cogunluk oyu ile olmak iizere paydaslar arasindan segilecektir.

Paylar Sirkete kars1 boliinmez bir biitiindiir. Bir payin birden fazla sahibi bulundugu takdirde,
bunlar Sirkete karg1 haklarini ancak miistereken tayin edecekleri bir vekil vasitastyla kullanabilirler.
Miisterek bir vekil tayin etmedikleri takdirde, Sirket tarafindan bunlardan birisine yapilacak
tebligatlar hepsi hakkinda gecerli olur.

Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye piyasasi mevzuatinin vekaleten oy kullanmaya ve énemli
nitelikteki islemlerin miizakeresine iliskin diizenlemelerine uyulmak zorundadir.

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, Tiirk Ticaret Kanunu madde 415/4 ve Sermaye
Piyasas1 Kanunu madde 30/1 hiikiimleri uyarinca, pay sahibinin pay sahibi oldugunu kanitlayan
belgeleri veya paylarimi Sirket’e, bir kredi kurulusuna veya bagka bir yere depo edilmesi gartina
baglanamaz. Pay sahibi genel kurul toplantilarina kendisi katilabilecegi gibi pay sahibi olan veya
olmayan bir temsilci de yollayabilir.

=1 Blil 255
Sirket’te pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan bagka temsil ettikleri pay sahibinin sahip oldugu
oyu kullanmaya yetkilidirler. e T

o P T

I.,I-.-." i fw L.
Bakanhk Temsilcisi: oy e s \Q‘
QAL »  Gerek olagan gerekse olaganiistii genel kurul toplantilarinda Bakanlik temsilcisinin bu’lum{paél We ﬁ_ p

toplant: tutanaklarinin ilgililerle birlikte imza edilmesi sarttir. Bakanlik temsilcisinin gliabm‘.ﬂa'

.+ 2o, yapilacak genel kurul toplantilarinda alinacak kararlar ve Bakanlik temsilcisinin, 1mzas‘_1qm" eﬂ;"r
¢ tagimayan toplanti tutanaklan gecerli degildir. "'.-x" 4 jq“;:t

™ v L
o w ’.'..‘.-::;.r.:-"""y?{'"

. =2 Toplant1 ve Karar Nisab

= Genel Kurullarda toplant: ve karar nisaplari Tiirk Ticaret Kanunu’nun ve sermaye piyasasi
= 3/ mevzuatinin ilgili maddelerine tabidir.

) Oy Hakki

=> Genel Kurul toplantilarinda, pay sahiplerinin her bir pay icin bir oy hakki vardir. Ancak, Sirketin
——genel kurulunda alinmasi gereken tiim kararlarla ilgili A Grubu Paylar ve B Grubu Paylar
sahiplerine (5) oy hakki verir. Bu sekilde Tiirk Ticaret Kanunu’nda adi veya nitelikli cogunluk

1 gerektiren genel kurul kararlarinda A Grubu paylar ve B Grubu paylar beser (5) oy hakkina sahip
olacaktir.

21.18. Thrageimin yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Paylarin Devri” baghikli 7’nci maddesi uyarinca, Borsada islem
gorecek paylarin devrine kisitlama getirilemez.
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C Grubu paylarin devrine yénelik bir kisitlama meveut olmayip, paylar Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimlerine uygun olmak kaydiyla serbestce devredilebilecektir.
Sirket’in kendi paylarini geri almasi séz konusu olursa Sermaye Piyasasi Mevzuat ve ilgili
mevzuata uygun olarak hareket edilir ve gerekli 6zel durum agiklamalari yapilir.

A ve B grubu imtiyazh pay sahipleri, oy hakki veya paylarin devri ile ilgili isbu ana sézlesmeye
aykir1 bagka higbir sozlesme, diizenleme veya anlagmaya giremezler.

A ve B grubu imtiyazli pay sahiplerinden herhangi birisinin Sirket’te sahip olduklar1 imtiyazli
paylar iizerinde, diger imtiyazli pay grubunun &nceden yazili onayi olmadan; rehin veya sair
herhangi bir takyidat tesis edemezler.

21.20. Sermayenin artirlmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler

hakkinda bilgi:
Yoktur. :

= R =1 E'I"H'{ 207
22. ONEMLI SOZLESMELER T

8 ; '{‘ T
# B S

Cati GES Anahtar Teslim Miihendislik, Tedarik ve Insaat Sézlesmesi h
Sirket, ile CMA Enerji Uretim Yatirim San. ve Tic. Ltd. Sti. Arasinda 10.05.2023 tanlﬂl &%Iféﬁﬂi;\\\
Ankara ili, Sincan ilgesi, Temelli mahallesi, 574 ada 7 numarali parsel iizerinde yer alan tE’hlsmda #i,
cat1 lizerine Giines Enerji Sistemi insa edilmesi amaciyla Cati GES Anahtar Teslim M‘llhen‘t;lsilli;’“ 2
Tedarik ve Ingaat Sézlesmesi 1mzalam1st1r Yapilan fizibilite ¢calisma uyarinca Sirket’in 1§bu(3‘E§\ L P
projesi sonucu yillik toplam enerji tiretimi 3.309,57 MWh/y1l olarak hesaplanmaktadir. ... - MW

23. [[-[RACC]N]N FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

23.1. ihrageimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar:

Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar (“TFRS”)’'na ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)
diizenlemelerine uygun olarak hazirlanan bagimsiz denetim gercevesinde denetime tabi tutulan
ve izahnamede yer almasi gereken 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023
tarihlerinde sona eren donemleri i¢in hazirlanmis olan finansal tablolar ve bunlara iliskin 6zel
bagimsiz denetim raporu Izahname ekinde ve www.kap.org.tr adresinde yer alacaktir.

23.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin unvanlar, baimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri
hakkinda bilgi:
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BaZimsiz Denetim
Kurulusunun
Finansal Bagimsiz Denetim Sorumlu
Tablo Kurulusunun Adresi Denet¢inin/Sorumlu Goriis
Dénemi Ticaret Unvani Ortak Bag
Denetginin Adi
Soyadi
Ceyhun Atuf Kansu
1 Ocak — Caddesi No:102/A Oluml
Vezin Bagimsiz -
31 Mart ) Beycanoglu Is Merkezi Fatma Zehra Kos u
Denetim A.S.
2023 B2 Blok D:8 06520 Goriis
Balgat / ANKARA
Ceyhun Atuf Kansu
1 Ocak — . Caddesi No:102/A - Oluml
Vezin Bagimsiz .
31 Aralik . Beycanoglu Is Merkezi Fatma Zehra Kos u
Denetim A.S.
2022 B2 Blok D:8 06520 Goriig
Balgat /| ANKARA
Ceyhun Atuf Kansu
Sinirh
1 Ocak - Caddesi No:102/A
Vezin Bagimsiz ) Oluml
31 Aralik Beycanoglu Is Merkezi Fatma Zehra Kos
Denetim A.S. u
2021 B2 Blok D:8 06520
Goriis
Balgat /| ANKARA
Ceyhun Atuf Kansu
Sinirh
1 Ocak - Caddesi No:102/A
Vezin Bagimsiz ) Oluml
31 Aralik ) Beycanoglu Is Merkezi Fatma Zehra Kos
Denetim A.S. u
2020 B2 Blok D:8 06520
Goriig
Balgat / ANKARA '

Sirket'in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihlerinde sona eren dénemlere

iliskin finansal

tablolarinin  6zel

denetimi

ya da sorumlu denetgide degisiklik meydana gelmemistir.

Vezin Bagimsiz Denetim A.S.
gergeklestirilmis olup, 31.12.2020, 31.12,2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihlerinde sona crsn»-“--
finansal donemlerine iligkin bagimsiz denetim raporunda sorumlu ortak basdenetci Fatma’Zehra £ ¢

Z/_,_Kos dur.
Bagimsiz denetim kurulusu tarafindan 31.12.2020, 31.12.2021 tarihlerinde sona éren*‘dl/)lea
donemlere iligkin finansal tablolara stok sayimlarinda bulunmadikladir igin sinirh olumlu g“g,ljug‘i../ f_s:*-
verilmis. 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin finansal .
olumlu goriis verilmistir. S6z konusu finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetim kurulusimda, .

tarafindan

fi;‘.p,‘u "’ ?

ﬁgiﬁlm* ar

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrag¢inin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek omemli degisiklikler
(iiretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de

icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Yoktur. ﬁw 1 T.’?TA
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%\\ 23.4. Proforma finansal bilgiler:

Q\;\ Yoktur.
\ 23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

J Yoktur.

\ 23.6. Ihragcinin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay: dagitim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket’in kar dagitim esaslar1, Esas S6zlesme’nin 16’iincii maddesinde diizenlenmistir.

Buna gore, Sirket kar tespiti ve dagitimi konusunda TTK ve sermaye piyasasi mevzuati
hiikiimlerine uygun hareket edecektir. Ote yandan Sirket 24.05.2023 tarihli ve 2023/12 sayili
yonetim kurulu karariyla kar dagitim politikasini belirlenmistir. Buna gore Sirket, ilke olarak,
mevzuat ve finansal imkanlar elverdigi siirece piyasa beklentileri, Sirket'in uzun vadeli
stratejisi, sermaye gereksinimi, yatmim ve finansman politikalari, ilgili mevzuatta
gerceklesen degisiklikler, borgluluk, karlilik ve nakit durumu ve ulusal ve kiiresel ekonomik
sartlar da dahil olmak ve bunlarla sinirli olmamak iizere birtakim unsurlar dikkate alinarak
Yonetim Kurulu’nun uygun gérmesi ile kar dagitimina karar verilir. Bu kapsamda Sirket,
ilke olarak 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 6362 say1li Sermaye Piyasas1 Kanunu,Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun Kar Pay Tebligi (1I-19.1) hiikiimleri ¢ercevesinde, hazirlanmis finansal
tablolarda yer alan net donem kar1 esas alinarak (kanunlara gore ayrilmas: gereken yedek
akgeler ile vergi, fon ve mali 6demeler varsa gegmis yil zararlar diisiildiikten sonra)
hesaplanan dagitilabilir kar tutarmin asgari %25’sini nakit kir pay1 olarak dagitmay:
hedeflemektedir.Yonetim Kurulu, kir dagitim politikasi gergevesinde her yil kar pay:
dagitimina iliskin teklifini karara baglar ve Genel Kurulun onayma sunar. Y&netim
kurulunun genel kurula karin dagitilmamasini teklif etmesi halinde, bunun nedenleri ve
dagitilmayan karin kullanim sekline iligkin bilgilere kar dagitimma iliskin giindem

maddesinde yer verilir ve bu husus genel kurulda pay sahiplerinin bilgisine ve onayERy
i

sunulur. 42023
wg-c:.-.r
Kar pay1, dagitim tarihi itibarryla meveut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleris~ 4, £ o s
dikkate alinmaksizin paylar1 oraninda esit olarak dagitilir. Sirketimizin kar pay1 1mt|yazma 5 /“___: o "ﬁ
; sahip pay1 bulunmamaktadir. - (7N

i | i
TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitlm i\,\\ 9? ;,EF j
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar payi ayrilmadikga; baska yedek es o .
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve y6netim kurulu iiyelerine, ortaklik 9al1sanlarma. ' I
ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay s
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

]
“Z<2-<  Genel Kurul'da karara baglanan kar dagitiminin yeri ve zamami Kamuyu Aydinlatma
‘j—ﬂlatformu aracilifiyla ve Sirket internet sitesinde kamuya duyurulur. Genel Kurul veya yetki
verilmesi halinde Yonetim Kurulu, sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak kar paymmn

taksitli dagitimina karar verebilir.

Kar dagitimi yapilmayacaksa, gerekgesi ve dagitilmayan karin ne amagla kullanilacag
kamuya agiklanir.

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve sermaye piyasasi
mevzuatina uymak kayd ile kar pay1 avansi dagitabilir.

ANAY] ve TIC, AS.

| 215 026 7837

Kér dagitim politikasinda degisiklik yapilmak istenmesi durumunda, bu degisiklige iliskin
yonetim kurulu karari ve degisikligin gerekgesi de kamuya duyurulur.

Kizilbey V.0

CPR ENERJI URETI}

Esas Sozlesme’nin 16. maddesine gére; Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen
gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi Sirket’ce 6denmesi veya
ayrilmasi zorunlu olan mrktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler
«: 'Y &
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diigiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda gériilen dénem kari, varsa gegmis yil
zararlarinin diisiilmesinden sonra, sirasiyla asagida gosterilen sekilde dagitilir:

Genel Kanuni Yedek Akce:
a) Sermayenin %20’sine ulagincaya kadar, %5°i kanuni yedek akceye ayrilir.
Birinci Kar Pay::

b) Kalandan, varsa y1l icinde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden
Sirket’in kar dagitim politikasi gergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi
mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1 ayrihr.

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kir paymin, Yénetim Kurulu
liyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasma karar verme
hakkina sahiptir.

ikinci Kar Pay:

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra
kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir. ~1

Genel Kanuni Yedek Akge: PR 41V
e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtirilmis olap” : .
kisimdan sermayenin %>5’i oraninda kar payi diisiildiikten sonra bulunan tutarin %10°u, Tjj’i‘k B i Ny %
Ticaret Kanunu’nun 519 uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye(7 /7 1
\. eklenir. 1 RiN Y e |
_ Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Ana Sézlesme’de veya?'k__a} ‘*2.:3: P 4 y.
dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay: ayrilmadikca; baska yedek ak@:‘a___f iy s N

=ri2h. ayrnilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve Y6netim Kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina .
ve pay sahibi disindaki kisilere kirdan pay dagitilmasma karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kirdan pay dagitilamaz.

-~ Kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarm ihrag ve iktisap tarihleri
e G 2 &+ dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Bedelsiz paylar artirim tarihindeki meveut paylara
A= dagitilir,

——~—1 Dagitilmasina karar verilen karmn dagitim sekli ve zamani, Y®6netim Kurulu’nun bu konudaki
.= > teklifi lizerine Genel Kurulca kararlastirilir.

Esas sozlegsme hiikiimlerine gére Genel Kurul tarafindan verilen kir dagitim karari geri
almamaz.

= Genel Kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde pay sahiplerine kar pay:
————ayans1 dagitilmasina karar verebilir. Kar payi avansi tutarinin hesaplanmasinda ve
) dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Kar pay1 avansi dagitilabilmesi i¢in genel
. kurul karar ile, ilgili hesap dénemi ile sinirli olmak iizere, yonetim kuruluna yetki verilebilir.
L&

23.7. Son 12 ayda ihra¢einin ve/veya grubun finansal durumu veya karliig iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki
takibatlar ve tahkim islemleri veya séz konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:
GIPTA’min taraf oldugu davalara iligkin Sirket tarafindan iletilen 31 Mart 2023 tarihli dava
raporlarna gore, Sirket tarafindan agilmig ve devam etmekte olan 9 dava ve 35 icra dosyasi, Sirket
aleyhine agilmis ve devam etmekte olan 35 dava ve 15 icra dosyasi bulunmaktadir. Bunlardan
500.000 TL ve iizeri dava konusu tutari bulunan dosyalarin detay1 asagida belirtilmistir.

Y« 215 026 7837
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a. Sirket tarafindan acilms davalar:

Dosya No. | Davaci Davalr Dava Konusu Aciklamalar
Ankara 10. ko ihtiyati Haciz | Mahkeme tarafindan itiyati haciz karar aliarak
Aalive (0] Ihtiyati Haciz By .

Siy! Ve g Talebi s6z konusu bu haciz karar1 Ankara 17. Icra
Ticaret | GIPTA Sti, 3.600.000,00 | Mudiirligi’niin 2022/3496 Esas sayih dosyas
3’32*;‘53‘?35‘1 TL ile takibe konu edilmistir.

s

b. Sirket tarafindan a¢ilmis icra takipleri:

Dosya No. Alacakh Borglu Icra Konusu Actkiamalar
Haciz iglemlerinin yapildig, alacaga
Ankara 17. icra L Alsoilk mahsuben 860.000 TL nin haciz satigmdan
Miidiirligii GIPTA | Y™™ L. | 3 £00.000,00 alindig1 ancak sirketin kagak olmas
2022/3496 Esas Sti TL nedeniyle alacagmn tahsil edilme ihtimalinin
diisiik oldugu bildirilmistir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler: “¥ i .
R "--’Fj_n,l___l"'_“r;n
Yoktur. Vs - :%”i 3
5 “Re. %

¥ b e
? g ’-;"_,"“\ "

24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLISKIN BILGILER | & / N [
- 24.1. ihrag edilecek ve/veya borsada islem gérecek paylarin ISIN (uluslararasi mehkul‘ E Ao e .r‘ }5

- o kiymet tammlama numarasi) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve .. - 23 y
‘gruplarina iliskin bilgi: B Ay a7

‘Hamiline | (- il
C Hammiline - 40.000.000

40000000 | %3030%
40.000.000

* Halka arz sonrasi sermaye tutari esas alinmigtir.

132.000.000 TL nominal degerli kismi1 sermaye artirimi suretiyle, 8.000.000 TL nominal
/degerli kismi ise ortak satigi kapsaminda olmak iizere halka arz edilecek olan toplam

% =:¢40.000.000 TL nominal degerli paylarin tamami hamiline yazili C Grubu paylardir. Halka
arz edilecek olan 40.000.000 TL nominal degerli paylarin halka arzi sonrasi 132.000.000
TL’ye ulasan Sirket sermayesine oran1 %30,30 olacaktr.

Halka arz edilecek paylarm tamami hamiline yazili C grubu paylar olup; iigiincii kisilere
devri ve temliki Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde
olmak iizere, higbir kosula bagli olmaksizin tamamen serbesttir. Halka arza konu paylarin
lizerinde imtiyaz bulunmamaktadir.

Halka arz edilecek paylara iligkin ISIN kodu Kurul onayinin ardindan temin edilecektir.

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari ¢ercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artinminin kaynaklari hakkinda bilgi:

a Mg Xazim Karabekir Cad

iy ani W 7/82 Alundag | AMQG\QR;;S
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b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

c) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslarn:

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Sirket’in paylari Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda olusturulmustur.
24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylari heniiz kaydilestirilmemis olup halka arz ¢alismalar sirasinda kaydilestirme
esaslar1 gercevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi:
. Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklari kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklari
saglamaktadir.

Kardan Pay Alma Hakk: (Sermaye Piyasasi Kanunu Madde 19, II-19.1 sayihi Kar Pay
Tebligi)
TTK’nm 507. Maddesi, SPKn’nin 19. Maddesi ve 11-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyarinca,

pay sahipleri, genel kurul tarafindan belirlenecek kir dagitim politikalar: gergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

©0 Kardan Pay Alma Hakkina iliskin Bilgi: =1 Biiy 2023
Hak Kazamlan Tarih: Sermaye Piyasas1 Kanunu, i

Madde5/1 uyarinca ortakhiklarda kir payi, dagitim tarihi itibartyla meveut paylarin tiimiing,

bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylar1 oraninda esit olarak dagmllr Ka@;:

(payl imtiyazina iliskin haklar saklidir. "“ﬂ £y

e Zaman Asimi: Yoktur. 3 8™
’L" i k\\ "1"_’\7'} e

4 i S
i £ P

. S |

v 5 f# i A E[

e Hakkin Kullammina Iliskin Sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerleslk pa"y 23

sahipleri tarafindan prosediirii: Yoktur. {‘, %..,m £

.Ilr . = < it .;\'\bh
i o TR - %
&

e Kar payr oram veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve lmmulat\l= -
mahiyette olup olmadigi: Esas Sozlesme hiikiimlerine uygun olarak Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasas1 Mevzuati, Kar Dagitim Politikasi ve genel kabul goren
muhasebe ilkelerine gore tespit edilir ve dagitilir. Dagitilmasina karar verilen karin
dagitim sekli ve zamani, Yénetim Kurulunun bu konudaki teklifi iizerine Genel
Kurulea kararlagtirilir.

Ortakliktan Aynlma Hakk (Sermaye Piyasas1 Kanunu Madde 23, 24, I1-23.3 sayili
Onemli Nitelikteki islemlere fliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk Tebligi)

SPKn’nin 23. maddesi ve I1-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve
Ayrilma Hakki Tebligi uyarinca, 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina
katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagna isleten pay sahipleri,

anilan diizenlemelerde belirtilen sartlarin varligi halinde paylarini Sirket’e satarak ayrilma
hakkina sahiptir.

2= Ayrilma hakkinin dogmadig: haller ve bu hakkin kullanimina iliskin usul ve esaslar 11-23.3
sayili Onemli Nitelikteki Islem]ere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’nde
diizenlenmekgedir.f T T A
OFIS | KIRTASIYE VE PROMOYYO)
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Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu Madde 27, 11-27.3
sayih Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklar: Tebligi)

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarnin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
; ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
Sirket’ten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde azinlikta
kalan ortaklarin paylarimin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine

' satilmasim Sirket’ten talep edebilirler.
? N/ SPKn Madde 27°nin Birinci fikrasinda yer alan sartlar gercevesinde ortakliktan ¢ikarma

hakkiin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu
pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylarnin adil bir bedel karsihginda satin
alnmasini oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya
tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK Madde 507)

Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sézlesmede sona eren Sirket’in mal
varhgmin kullanilmasma iligkin, baska bir hiikiim bulunmadig taktirde tasfiye sonucunda
kalan tutara pay1 oraninda katilir. Esas S6zlesme’nin 37. Maddesi uyarinca Sirket’in sona
ermesi, tasfiyesi ile buna baglh muamelelerin nasil yapilacag hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu,
sermaye piyasasi mevzuati ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK madde 462, SPKn madde 19, VII-128.1 Pay Tebligi

33 _ o " belirli bir amaca Ozgiillenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestg:é
c,) kullanilabilen kisimlari ve mevzuatin bilangoya konulmasina, sermayeye eklenmesine i mn ?
. verdigi fonlar sermayeye doniistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir. f’:’

;I“, SPKn’nin 19. maddesi ve VII-128.1 sayih Pay Tebligi uyarmnca, Sirket’in senﬁaye » “*:rj_, ' &
T € | artinmlarinda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki mevcut paylara dagitilir. Her pay sahﬂsn, & gmp T
> yeni gikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, alma hakkini haizdir. "\ K @
> Yeni Pay Alma Hakk: (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin

~~ SPKn md. 18)

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylar, mevcut paylarinin sermayeye oranma gére, alma
akkini haizdir. Esas S6zlesme’nin 6. Maddesi uyarinca y6netim kurulu, SPKn hiikiimlerine
uygun gerekli gordiigii zamanlarda, kayitl sermaye tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek
¢ikarilmig sermayeyi arttirmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin simirlandiriimasi
ile sermaye piyasas1 mevzuati hiikiimleri dahilinde primli veya nominal degerinin iizerinde
veya altinda pay ¢ikarilmasi konusunda karar almaya yetkilidir.

i

. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde
kullamilamaz. Yeni pay ¢ikarilirken, ySnetim kurulu tarafindan aksine karar verilmemis ise,
A ve B Grubu nama yazili paylarin ¢ikarilmig sermaye igindeki oran1 muhafaza edilir. Yeni
pay almaya iliskin haklarin kullanim islemleri MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, 11-30.1 sayih Vekileten Oy
Kullanilmasi ve Cagn Yoluyla Vekilet Toplanmas: Tebligi, TTK md. 414, 415, 419,
425, 1527)

Genel Kurul, toplantiya Esas Sozlesme’de gosterilen sekilde, Sirket’in internet sitesinde,
KAP’ta, Elektronik Genel Kurul Sistemi’nde (EGKS) sisteminde ve Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi’'nde yaymlanan ilanla ¢agrilir. Ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere toplanti
tarihinden en az ii¢ hafta 6nce yapilir.
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menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde g6z 6niinde tutarak hareket etmemis olma§1

Genel Kurul’a katilacak pay sahipleri fiziki ortamda veya elektronik ortamda bizzat kendileri
katilabildikleri gibi temsilcileri vasitasiyla da katilabilmektedirler.

Genel Kurul’a elektronik ortamda katilim, pay sahiplerinin veya temsilcilerinin giivenli
elektronik imzalari ile miimkiindiir.

Bu nedenle EGKS islem yapacak pay sahiplerinin 6ncelikle Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
(MKK) e-MKK Bilgi Portali'na kaydolarak iletisim bilgilerini kaydetmeleri ve ayrica
giivenli elektronik imzaya da sahip olmalar1 gerekmektedir. E-MKK Bilgi Portali’na
kaydolmayan ve giivenli elektronik imzalar1 bulunmayan pay sahipleri veya temsilcilerinin
elektronik ortamda Genel Kurul’a katilmalari miimkiin degildir.

Ayrica, toplantiya elektronik ortamda katilmak isteyen pay sahiplerinin veya temsilcilerinin
28.08.2012 tarih ve 28395 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iligkin Y6netmelik” ve 29.08.2012 tarih ve
28396 sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Anonim Sirketlerin Genel Kurullarinda
Uygulanacak Elektronik Genel Kurul Sistemi Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak
yiikiimliiliiklerini yerine getirmeleri gerekmektedir.

Fiziki ortamda Genel Kurul’a sahsen katilmak isteyen pay sahiplerimiz, MKK sisteminde
yer alan “Pay Sahipleri Listesi”nde kayitl olan paylarina iliskin haklarmi kimlik ibraz etmek
suretiyle kullanabileceklerdir.

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Oy Hakki (SPKn md. 30, TTK md. 432, 434,435,436)

" TTK madde 432 uyarinca, a‘? .
1)Bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar iglerinden birini veya iiciincii bJE v *f,f k'“%:i‘.‘
kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarim kullanmas: i¢in temsilci olarak atayablllger N %

gy [ ' } = ﬁ
2) Bir payn iizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi kararlagtirilmamissa, oy hakk: \‘}, ) ; ¥
intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahlblmnn ‘*-—/ e I;}""

"'?L.-.n
dolayisiyla pay sahibine karsi sorumludur.
TTK madde 434 uyarinca,

1) Pay sahipleri, oy haklarini genel kurulda, paylarinin toplam itibarf degeriyle orantili olarak
kullanir.

///—7 Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir.

TTK madde 435 uyarinca,

1) Oy hakki, paymn, kanunen veya esas sdzlesmeyle belirlenmis bulunan en az miktarmin
ddenmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca,

1) Pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlarin ortagr olduklar sahis sirketleri ya da
hékimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise veya
isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan miizakerelerde
oy kullanamaz.

2) Sirket yonetim kurulu iiyeleriyle yonetimde gérevli imza yetkisini haiz kisiler, yénetim
kurulu iiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy
haklarini kullanamaz.
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(1) Halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarmi

L
\\l\ SPKn madde 30 uyarinca,

herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

\ (2) Paylar1 kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yénetim kurulu
tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir
bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak

sahipleri kimlik gdstererek genel kurula katilirlar. S6z konusu listenin genel kurul toplanti
tarihinden azami kag giin 6nceki pay sahiplerinden olusacagimi ve/veya gereginde pay
sahipleri ile temsilcilerinin toplantiya katilacaklarini bu maddenin besinci fikrasinda
belirtilen elektronik ortam iizerinden MKK’ya bildirmelerine iliskin esaslar1 belirlemeye
Kurul yetkilidir.

(3) Paylari kayden izlenmeyen halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina katilma
hakki olan pay sahiplerinin tespitinde, 6102 sayil1 Kanun hiikiimleri uygulanir.

e

a

(4) Halka agik ortakliklarin genel kurullarinda oy kullanma hakkma sahip olanlar, bu
haklarin vekil tayin ettikleri kisiler araciligiyla da kullanabilirler. Ancak, paylani kayden
izlenmeyen halka agik ortakliklarda hamiline yazih paylarin zilyetliginin devri veya bunlara
mutasarrif olundugunu gosteren belgelerin temliki yoluyla da, genel hiikiimler ¢ercevesinde
oy kullandirilabilir. Saklama hizmeti sunanlarin, saklama hizmeti sunduklari paylara iligkin
oy haklarmni vekil sifatiyla kullanmalar1 halinde de bu fikra hiikmii uygulanir. Cagn yoluyla
vekalet toplanmasina ve vekéleten oy kullanmaya iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.
6102 sayili Kanunun 428’inci maddesi bu Kanun kapsaminda uygulanmaz.

(5) Paylar1 kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katilim,
MKXK tarafindan saglanan elektronik ortam iizerinden gerceklestirilir.

-5 Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, 1I-14.1 sayih Sermaye Piyasasu_::ga“w":}é;{;""-w.%
¢ ‘ Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi, TTK md. 437) T Y

Fom o
/> Finansal tablolar, Y6netim Kurulu’nun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve Ytjihetﬁﬁ f?ﬁ::
.© Kurulu’'nun kar dagitim nerisi, sermaye piyasasi mevzuati uyarinca kamuya ilan fedilir,| \\ 7
—— Genel Kurul toplantilarindan &nce Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahipleripfn. 722~
T, incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir yil siire ile merkezdé"\xgag/;f:}"
' sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak iizere.
—> gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi Genel Kurul’da, Yénetim
~ Kurulu’ndan, Sirket’in isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglari hakkinda
bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimliliigii, Sirket’in bagli sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan &zenli ve gergede uygun olmalidir.

al Davasi Acma Hakla (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2)

Yonetim Kurulu’nun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar gercevesinde aldig1 kararlar
aleyhine, Genel Kurul kararlarmin iptaline iliskin hiikiimler cercevesinde Yonetim Kurulu
Uyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilamindan itibaren otuz giin iginde
Sirket merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi acabilirler.

Kusurlaria ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi olgiide
Yonetim Kurulu Uyeleri ve hazirladiklari raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi
yapanlar, ara donem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya
mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle
dagitilan kar payr avansmin dogru olmamasindan dogan zararlar igin Ortakliga, pay
sahiplerine, Ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1
————  avansmn Kkararlastirildig1 veya ddendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan
kisilere karst sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerin varhg halinde, pay
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iptal davasi agilabilir.

|
\\s sahipleri ve Yonetim Kurulu Uyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz glin icinde,

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun
ya da olmasin; ¢agrinin usuliine gére yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
Genel Kurul’a katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, Genel Kurul’a katilmasmna ve oy kullanmasina haksiz olarak izin
verilmedigini ve yukarida sayilan aykirihklarin Genel Kurul kararmin alinmasinda etkili
oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme hiikiimlerine ve &zellikle
diiriistliik kuralina aykir1 olan Genel Kurul kararlar aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay
i¢inde iptal davasi agabilirler.

Azinhk Haklan (TTK md. 411, 412, 420, 439. 531, 559 SPKn madde 27):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, Yonetim Kurulu’ndan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, Genel Kurul’u toplantiya ¢agirmasini veya Genel
Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konular1 giindeme koymasini
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agr1 veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri
Yoénetim Kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii iginde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, Genel Kurul’un toplantiya
cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel Kurul’un 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarmin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirast
olan pay sahipleri li¢ ay iginde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden 6zel denet¢i atamasini isteyebilir.

o Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 207, 438, 439):

' Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinmn kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde V(-'_:,_,.l?ffll'g-i Y A W
~alma veya inceleme hakki daha &nce kullamlmissa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle Py m;:_‘.‘( %
¢ agikhiga kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile Genel Kurul’dan isteyebilir; Géﬂi‘fql’";;?“-”%.'_\-_\ Ll °

=k ¢ Kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, Sirket metkezinin ‘} :jj

“d tvliil 2*»?3

e

bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini isteyeb'ijliiz_‘ WL

M R
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> >Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakk (TTK madde 407, 409, 417)

—0TTK nin 407. maddesi uyarinca; pay sahipleri sirket islerine iliskin haklarini Genel Kurulda
“kullanirlar. TTK’nin 409. maddesi uyarinca; Genel Kurullar olagan ve olaganiistii toplanir.
-\EOlagan toplant: her faaliyet dsnemi sonundan itibaren ii¢ ay iginde yapilir. Bu toplantilarda,
CF "'ﬁorganlarm secimine, finansal tablolara, Yénetim Kurulunun yilhik raporuna, karin kullanim
/L’Eﬂine, dagitilacak kar ve kazang paylarinin oranlarmm belirlenmesine, Yénetim Kurulu
tyelerinin ibralar ile faaliyet dénemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iliskin
miizakere yapilir, karar alinir. Sirket Esas S6zlesme’sinin 27. maddesi uyarinca Genel Kurul
sirket merkezinde ya da sirket merkezinin bulundugu sehrin elverisli bir yerinde
toplanir. TTK nin 417. maddesi uyarinca; Yénetim Kurulu, SPKn’nin 10/A maddesi uyarinca
Genel Kurula katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listeyi, Merkezi Kayit
Kurulusu’ndan saglayacag: "Pay Sahipleri Cizelgesi'ne gére diizenler.Yonetim Kurulu,
kayden izlenmeyen paylar ile ilgili olarak Genel Kurula katilabilecekler listesini
diizenlerken, senede baglanmamis bulunan veya nama yazili olan paylar ile ilmiihaber
sahipleri i¢in pay defteri kayitlarini, hamiline yazili pay senedi sahipleri bakimindan da giris
kart: alanlar dikkate alir. Bu maddenin birinci ve ikinci fikralarina gore diizenlenecek Genel
Kurula katilabilecekler listesi, Yénetim Kurulu baskam tarafindan imzalanir ve toplantidan
once Genel Kurulun yapilacag: yerde bulundurulur, Listede 6zellikle, pay sahiplerinin ad ve
soyadlari veya unvanlari, adresleri, sahip olduklar1 pay miktari, paylarin itibari degerleri,

gruplari, sirketin esas §§ng%\_¢esi ile 6denmis olan tutar veya ¢ikarilmis sermaye toplantiya
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aslen ve temsil yoluyla katilacaklarin imza yerleri gosterilir.Genel Kurula katilanlarm
imzaladig liste "Hazir Bulunanlar Listesi" admi alir. SPKn’nin10/A maddesi uyarinca
kayden izlenen paylara iliskin pay sahipleri gizelgesinin Merkezi Kayit Kurulusundan
\ saglanmasinin usul ve esaslari, gereginde Genel Kurul toplantisinin yapilacag: giin ile sinirli
olmak iizere paylarin devrinin yasaklanmasi ve ilgili diger konular Sermaye Piyasasi Kurulu

N
Q\X tarafindan bir teblig ile diizenlenir.
24.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar::

4 Sirket Yonetim Kurulu 19.07.2023 tarih ve 2023/13 sayili karari ile asagida belirtilen
hususlari oy birligi ile karara baglamistir; ~ 1 Biit 209
4 iU

1) 500.000.000 TL kayith sermaye tavam igerisinde olmak iizere Sirketimizin
¢ikarilmis sermayesinin tamami nakit karsiligi olarak 100.000.000 TL’den 132.000.0096*,#'-""" ’ ]
TL’ye ¢ikarilmasina, o L

2) Artirilan 32.000.000 TL sermayeyi temsil etmek iizere her biri 1 TL itibari degefde 7' =iz, ¥4t
32.000.000 adet C grubu hamiline yazil pay ihrag edilmesine, i@ i :&- ¥

3) Sirket mevcut ortaklarmin sahip oldugu yeni pay alma haklarinin tamaf;len'?ﬁa“{g%"‘iﬁ ‘, aﬁ“

&; A kisitlanmasina ve sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilecek paylarin itibari degeri}‘_ ii"l‘,?r Mgear €O :;f?
.
{

G,

uzerinde bir fiyatla, araci kurum tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporuyla tespit edilece NIy ﬁff
fiyat iizerinden halka arz edilmesine, e

4) Sirketimiz mevcut ortaklarindan Bilge Grup Kagitgilik Cevre Enerji insaat Tarim
Uriinleri San. Tic. A.S. nin sahip oldugu 3.616.941 TL nominal degerli 3.616.941 adet C
grubu pay, CPR Enerji Uretim San. ve Tic. A.$.’nin sahip oldugu 1.150.000 TL nominal
degerli 1.150.000 adet C grubu pay, Nazim Pmar’in sahip oldugu 2.630.000 TL nominal
degerli 2.630.000 adet C grubu pay, Vecdet Fehmi Sendil’nin sahip oldugu 163.059 TL
nominal degerli 163.059 adet C grubu pay, Nurten Akdemir’in sahip oldugu 250.000 TL
nominal degerli 250.000 adet C grubu pay, Mehmet S6nmez’in sahip oldugu 40.000 TL
nominal degerli 40.000 adet C grubu pay, ismail Hakki Akdemir’in sahip oldugu 37.500 TL
nominal degerli 37.500 adet C grubu pay, Alp fhsan Akdemir’in sahip oldugu 37.500 TL
nominal degerli 37.500 adet C grubu pay, Alpay Akdemir’in sahip oldugu 37.500 TL
nominal degerli 37.500 adet C grubu pay ve Ahmet Yilmaz Akdemir’in sah ip oldugu 37.500
TL nominal degerli 37.500 adet C grubu pay olmak iizere toplam 8.000.000 TL nominal
degerli hamiline yazili paylarin halka arz talebinin uygun gériilmesine ve Sermaye Piyasasi
Kanunu ile Sermaye Piyasasi Kurulunun ilgili tebligi hiikiimleri dogrultusunda mevcut ortak
satig1 yoluyla halka arz edilmesine,

5) Toplanan talebin halka arz edilen paylarin tamamin karsilamamasi ve halka arz
slirecinin devam ettirilmesi halinde, satilamayan paylarin Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa
P} K Istanbul A.S. diizenlemeleri ile ilgili diger mevzuat hiikiimleri gercevesinde iptal edilmesine,
o . 6) Sirket paylarmin halka arzin takiben, paylarimizin Borsa Istanbul A.S.’de islem

»Z"Ermeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil siireyle herhangi bir bedelsiz/bedelli sermaye
artirim gergeklestirilmemesine veya halka arz yapilmasina yonelik bir karar alinmamasina,

7) Sirketimiz paylarmnin halka arzi nedeniyle ihrag edilecek imtiyazsiz C grubu
hamiline yazili paylarin serbestee devir ve tedaviiliiniin kabuliine, kayitlarinin Merkezi Kayit
Kurulusu Anonim Sirketi kayitlar1 dikkate almarak izlenmesine,

8) S6z konusu islemlerin gergeklestirilmesi ve gerekli izinlerin alinmasi amaciyla
Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ile imzalanan Halka Arz Aracilik Sézlesmesi hiikiimleri
geregi Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa istanbul Anonim Sirketi’ne, Merkezi Kayit
Kurulusu Anonim $irketi ve ilgili diger kurumlar nezdinde gerekli bagvurularin yapilmasina,

9) Sirketimiz paylarnin ilk halka arzi kapsaminda gerekli islemlerin yapilmasi,
beyanlarin ve sozlesmelerin imzalanmas: igin Vecdet Fehmi Sendil ve Nazim Pmar’n en
genis sekilde miigtereken yetkilendirilmelerine,
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24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarini kullanmasna engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Yoktur.

24.8. Thrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iligkin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda y&netim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarmm iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarimin iktisabinin kamuya agiklandig:
tarihte pay sahibi olan diger ortaklarin paylarini satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu
olup, halka ag¢ik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin
esaslar Kurul’un pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulasmas: durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
icinde, azinlkta kalan ortaklarin paylarmmn iptalini ve bunlar karsiligi ¢ikarilacak yeni
paylarin kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun
24’{incii maddesi gergevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan gikarma hakkinin dogdugu durumlarda,

azinhkta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca

belirlenen siire iginde, paylarmin adil bir bedel karsihiginda satin alinmasini oy haklarinin

Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve

bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK ’nin 208 inci maddesi halka agik
ortakliklara uygulanmaz. =1 Bylii 2023
SPKn’nun 23iincli maddesinde yer alan 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri; * LT
paylarini halka agik ortaklia satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortaklgin = & h“\
niteligine gore, ayrilma hakkimni, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin kag‘iuyﬁ}“'f-‘,:%'.-?%\}"‘?i \:j-,
agiklandig: tarihte sahip olunan paylar igin kullanilabilmesine iliskin esaslari belir]e@ney@:’ [ (} o) = i
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenigcele “o,5 / #¢ /.
esaslara gbre adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Halka agik ané’@iﬁ?@&‘@gfﬁ Vi
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkma iliskin esaslar Kurul’un énemli nitelikték@rlj M ﬁihw,;--'
islemler ve ayrilma hakkina iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir. TS

L !

o i

Pay sahibinin SPKn’nun 23’iincii maddesinde belirtilen dnemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisima katilmasma veya oy kullanmasmna haksiz bir bi¢imde izin
verilmemesi, ¢agrinin usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi
hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme
sart1 aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki hiikiim uygulanir.

iM SANAYI ve TIC, AS.

Tl

24.9. Cari yil ve bir nceki yilda ihrag¢einin paylan iizerinde iigiincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclan
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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25. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin gergeklestirilmesi i¢in SPK'nin onayi haricinde, Halka Arz Edilecek Paylar’in
borsada islem gorebilmesi i¢in ilgili hiikiimler cercevesinde BIAS tarafindan kotasyon
bagvurusunun olumlu karsilanmasi gerekmektedir. Halka arzda SPK ve BIAS disinda baska
bir kurumun onayina gerek bulunmamaktadir.

BiAS’m paylarin halka arz sonrasi borsada islem goriip goremeyecegine iliskin goriisiine bu
Izahname’nin I numarali béliimiinde (Borsa Goriisii) yer verilmistir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilmesi planlanan beher payin nominal degeri 1 TL olup, Sirket’in ¢ikarilmis
sermayenin 100.000.000 TL’den 132.000.000 TL’ye artirimi suretiyle Sermaye artirimi
yoluyla halka arz edilen C grubu paylarin nominal degeri 32.000.000 TL 32.000.000 adet C
grubu, ortak satis1 yoluyla halka arz edilen C grubu paylarm nominal degeri 8.000.000 TL
8.000.000 adet C grubu olup, bu paylarin Sirket’in halka arz sonrasi cikarilmig sermayesine
orami %30,30°dur.

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, halka arz sonucu sermaye artirimi ile olusturulan
paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, nihai olarak halka
arz edilecek pay tutari ve oram degisebilecektir. Nihai tutar ve oran yonetim kurulu karar ile
belirlenecektir. i

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

E’_u’- ;f[:.’.. I,' /?.,‘?3

L, MR

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi: I A fé.-'". :w:_‘
TE, My

Halka arz edilecek paylar i¢in 3 (iig) is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu siire'hiq;,ﬁr f‘:::?\‘%'-“
baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belh‘tilec@k’cil}ff fir
Halka arzin 2023 yilinin ikinci yarisinda tamamlanmasi planlanmaktadir. 1.9 \a>% n

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci R

A
,,'f‘w

a) Satis yontemi ve basvuru sekli:
Satis Yontemi:

Halka arzda satig, Halk Yatirim liderliginde olusturulacak konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyat ile
Talep Toplama™ ve “En lyi Gayret Aracilig:” yontemi ile gergeklestirilecektir.

Talep toplama siiresi 3 (li¢) is giinii olacaktir. Satisa sunulan paylara talep toplama siiresi igerisinde
yeterli talep gelmesi durumunda dahi bu siirenin sonuna kadar talep toplamaya devam edilir. Satis1
planlanan paylara iligkin talep toplanmis olmasi, bu taleplerin mutlaka karsilanacagi anlamina
gelmez.

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatinmci gruplari, “Yurt ici Bireysel
Yatirimeilar” ve “Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar”dir.

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar asagidaki sekilde gruplandirilmistir:

 Yurt i¢i Bireysel Yatinmcilar:

Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari ile yurt disinda is¢i, serbest meslek ve miistakil is
sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyeti ile 1 (bir) |
takvim y1li igerisinde Tiirkiye’de devamli 180 (yiiz seksen) giinden fazla oturanlari (“Tiirk Paras "/\j
Kiymetini Koruma 32 S?Ah grar”) ve asagida tamimlanan Yurt i¢i Kurumsal
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disinda kalan tiim gercek ve tiizel kisilerdir. (SPK*nin belirlemis oldugu kurumsal yatirimer tanimi
diginda kalan Anonim Sirketler ve Limited sirketler bu kategoriden basvurabilir.)

e Yurt i¢ci Kurumsal Yatinmailar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan;

'- - Araci kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, yatrim fonlari (gayrimenkul
yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari, unvaninda serbest ve/veya 6zel ibaresi
yer alan yatirim fonlar1 harig), emeklilik yatinm fonlari, menkul kiymetler yatirim
ortakliklari, girisim sermayesi yatirim ortakliklari, gayrimenkul yatirim ortakliklari,

\S%& sigorta girketleri, ipotek finansman kuruluslari,

- Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanunu’nun gecici 20’ nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar,

- Kamu kurum ve kuruluslari, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Diinya Bankasi ve
Uluslaras: Para Fonu gibi uluslararasi kuruluslar,

' - Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu SPK tarafindan kabul edilebilecek diger
ﬂ; kuruluslardir.

Ayrica, SPK’nin i-SPK-128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 sk.) sayili ilke Karari
uyarinca;

1. Yeterli talep olmas: halinde, yurt i¢i kurumsal yatinmei grubunda her bir yatirimei
bazinda dagitilacak pay tutarinin, halka arz edilen paylarin toplam tutarmin %1’ini
asmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfoy yonetim sirketinin (PYS) kurucusu
ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan s6z konusu sinirlama PYS bazinda ve %3
olarak uygulanir.

2. 11I-39.1 sayili Yatirim Kuruluglarinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig md.
31/1-d kapsamindaki kuruluslarin ilettigi talepler kurumsal yatirimer grubu kapsaminda
degerlendirilmeyecektir. -1 Blil ono

it 2023

3. PY§’ler, araci kurumlar ve yatirim ve kalkinma bankalar1 tarafindan bireysel portfoy -«
yoneticiligi sozlesmesi imzalamis oldugu miisterileri adina iletilen talepler kumms@f ?r:'%ﬁg
yatirimer grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir. ; f‘f\“.‘--- )

4. Izahnamenin ilgili béliimiinde halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek kig;ilgrii ' e}\adﬂ‘ &
yer alan kigiler ve bunlarm esleri ile birinci derece kan ve sihri hisimlar, ym'tq?r’lg! ; Q.;ﬁﬁ’ Y.
yatirime: grubu diginda kalan diger higbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlat: @ ** &

et | B A
4.415:;(_ i

TR

5. Kurumsal yatirimeilarin kendi portfoyleri igin aldiklari paylar higbir suretle bireysel
yatiimel hesaplarina aktarilamaz. Araci kurumlar, yatirm ve kalkinma bankalari ile
portfSy yonetim sirketlerinin miisterilerinin portfoyii igin talepte bulunmasi durumunda,
talebin miisterinin ait oldugu yatirimer grubundan yapilmasi ve 11-5.2 sayili Sermaye
Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi’nin md. 18/3 uyarinca miisterinin ilgili yatirime:
grubuna iliskin aranan nitelikleri tagidigina iliskin gerekli belgelerin talep formuna
eklenmesi gerekmektedir.

1900
215026 783
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6. Dagitimdan pay alan yatinmeilar (yurt igi bireysel ve yurt ici kurumsal yatirnmeilarin
hepsi i¢in gegerli olmak iizere), dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina
aktarilan paylari, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 giin boyunca borsa
diginda satamaz, baska yatirimei hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile
ve/veya toptan satig islemine konu edemezler.
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Basvuru Sekli:

Bu halka arzda “Yurt I¢i Bireysel Yatirimer” olarak pay satin almak isteyenlerin halka arz talep
toplama siiresi i¢cinde ve isbu izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen basvuru yerlerinde
belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin merkez, sube ve acentelerine bagvuru yaparak talep formu
doldurmalari gerekmektedir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar tahsisat gruplarina dahil olacak yatirimcilar taleplerini sadece Halk
Yatirim®a miiracaat ederek talep formunu doldurmalar: gerekmektedir. Yatirimeilar talep formunda
talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Yatirimeilarin miktarsal talepleri dikkate alinacak,
tutarsal talepleri kabul edilmeyecektir.

Talepte bulunacak yatirimcilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir.

-Gergek Kisi Yatinmailar: Kimlik (niifus ciizdani veya siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi

- Tiizel Kisi Yatinmeilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi
ve ticaret sicil kayit belgesi fotokopisi

Internet, telefon bankaciligi veya ATM'ler vasitas ile talepte bulunacak yatirimeilarin internet
subesi, telefon bankacihig: subesi veya ATM'de islem yapmaya yetkili olma sart1 aranacaktir,

Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklari sermaye piyasasi araclarinin kendileri adina acilmig

P D W
= g ;g" r(1'}'35511:>1.'111*:51 aktariimasi zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma aittir. -1 Evliit 2023
2e5 ¥ . T U
E.,' -%‘ 3 §S‘Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar” talep formunu doldurarak talep ettikleri pay miktarini belirt_rﬂr_}.ei'éri . éﬁ Py
S 8 Frerekmektedir. Talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlari seklinde olmasi sarttir. “Yurt igi Bireysel <%« ¢«

S S ~Yatmmeilar” igin talep edilebilecek azami pay miktari, halka arz edilen toplam pay mﬂ(
=sinirhdir. Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar istedikleri takdirde talep formunda almak i'é‘tedi{(l%
<2 () miktara iligkin alt sinir belirleyebilirler. En diisiik talep miktar1 1 (bir) lot olacaktur. Yatlr;l‘;;n{f;irérgi ...... &
>' miktarsal talepleri dikkate alinacak, tutarsal talepler kabul edilmeyecektir. Yurt Ici B&:éyse,g“f*“,h:«, P
3‘ Yatirimeilar olarak bagvuranlar, 1,00 (bir) TL nominal degerdeki bir paym 25.3.1%inci mad'(‘fe?dm.-,mé&'"-“‘"?
22 bpelirtilen fiyatin talep edilen pay adedi ile garpimi sonucu bulunan pay bedelini araci kurumlarin

' lirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben yatirabilecekleri gibi teminat yontemiyle de
bagvuruda bulunabilir. “Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar’in bagvurularinda Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satis Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gére gereken asgari bilgileri igermeyen

ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular disinda

kalan bireysel yatirimeilarin T.C. kimlik numarasini icermeyen bagvurular da iptal edilerek

dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden
¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra, nihai talep adedi
belirlenecektir. izahnamenin bashkli 25.2.3.f maddesi kapsaminda miikerrer taleplerin dagitima

dahil edilmeme durumu saklidir.

“Yurt Igi Kurumsal Yatirimeilar®in talep formunu doldurarak, talep ettikleri pay miktarini
belirtmeleri gerekmektedir. Talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. “Yurt I¢i Vi
Kurumsal Yatirimeilar” igin talep edilebilecek azami pay miktari, halka arz edilen toplam pay
miktar1 ile siirhdir. Yatinmenlar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara
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iligkin alt sinir belirleyebilirler. En diisiik talep miktar1 1 (bir) lot olacaktir. Kurumsal yatirimeilar
ddenmeme riskinin Halk Yatirim tarafindan iistlenilmesi kaydiyla, pay bedellerini talep toplama
sliresinin bitimini takiben 6deyebilirler.

Aract kuruluglar tarafindan gerekli giivenlik nlemlerinin saglanmis olmasi kosuluyla, yatirimeilar
N talep formunu elektronik ortamda da doldurularak onaylayabilir.

Sirket halka arzindan pay satin almak isteyen Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar, halka arz siiresi icinde
bagvuru yerlerinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin merkez, sube ve acentelerine miiracaat
ederek talep formunu doldurmalari gerekmektedir. Yatirimeilar, talep formunda, talep ettikleri pay
adedini belirteceklerdir.

\‘.
H
M\
} Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar sadece Halk Yatirim’a basvuruda bulunabileceklerdir.
\ Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi icinde ayn ayri yapilacaktir,

Yurt Ici Bireysel Yatirnmeilara Dagitim:

Esit dagitim yontemine gore yapilacaktir. Bu grup icin tahsis edilen pay miktari talepte bulunan
yatirimct sayisina boliiniir ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanir. Kalan
tutarlar, talebi tamamen karsilanamayan yatirimei sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilir. Bu
sekildeki dagitim islemine bu grup icin tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarinin

2 QB tamami dagitilincaya kadar devam olunur. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
: ,§__q konusunda bir alt sinir koyan yatirnimeilar agisindan gozden gegirilir. Miktarin bu alt sinirin altinda
Sr . x . . P 5
} = kalmas: halinde yatirime: istegine uygun olarak listeden ¢ikarilir ve bu miktarlar tekrar dagitima
20 : .
f_:g tabi tutulur. Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢cikmasi durumunda, kiisurat tama iblag
3 r edilerek talebi tamamen kargilanamayan yatirimeilar arasinda, Konsorsiyum Lideri veya Sirket’in
%™ veHalka Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun gérdiigii sekilde dagitim yapilir.
- : -1 Bz
= Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilara Dagitim:

Her bir Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeiya verilecek pay miktara Konsorsiyum Lideri’ nm onerls‘f JV W,

dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan karar venlecelshr ﬁ’urp’ ‘\\ #‘:,
Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini nakden veya hesaben 6deyeceklerdir. Yurt i Iégrinnga a;i f
Yatiimeilar 6denmeme riskinin araci kuruluslarca iistlenilmesi kaydiyla, pay bedei,lé'r,lm & j
toplama stiresinin bitimini takiben 6deyebilirler. " .ﬁ_?__\'?* P \ ;

L.
S
=7

Tiim yatirimer gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinir k&?‘ﬁ‘ﬂ'
yatinmeilar agisindan gézden gecirilecek, ortaya ¢ikan miktarm bu alt simirin altinda kalmas:
halinde yatirime: istegine uygun olarak listeden gikarilacak ve bu alt miktarlar tekrar dagitima tabi

tutulacaktir.

Yatirimer gruplarina belirtilen yéntemlere gére dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢ikmasindan dolay: dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatirimeilar arasinda
Konsorsiyum Lideri veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Kargilanamayan taleplerden dolayi olusan iade bedeli, dagitim listesinin Sirket tarafindan /‘J
onaylanarak kesinlesmesini izleyen is giinii icerisinde, satis1 gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri !

de

tarafindan bagvuru yerlerinde yatirimcilara iade edilecektir. -
Konsorsiyum Lideri, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en gec 1 (bir) is giinii igerisinde
dagitim listelerini, her bir tahsisat grubu igin ayri ayri kesinlestirerek Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri’ne verecektir. Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri, dagitim listelerini en gec kendisine
teslim edilen giin iierisindgigp ay7éak ve onay1 Konsorsiyum Lideri’ne bildirecektir.
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b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

¢ Tiim yatirimeilar izahname’nin 25.1.3.2 (c) maddesinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin
< merkez ve subelerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu doldurarak talepte
bulunabilirler.
: Her bir tahsis grubunun pay bedellerini deme yeri ve sekline iliskin detayli bilgi asagida
verilmigtir.

Yurt i¢i Bireysel Yatirnmeilar

% Halka arz siiresince talep ettikleri pay bedelini nakden yatirabilecekleri gibi, yatirim hesaplarinda
meveut olan ve asagidaki tabloda detay: verilen daha once kredili islem veya aciga satis gibi
islemler nedeniyle teminat olarak gdsterilmemis ve iizerinde herhangi bir bloke olmayan
kiymetlerin ve / veya dovizlerin bir veya birkacini teminat gdstermek suretiyle de pay talep
edebileceklerdir. Odeme segenekleri sadece “nakden ddeme” veya sadece “blokaj yonetemiyle
S\, talepte bulunma” seklinde olabilir. Bunun yami sira “blokaj yontemiyle talepte bulunma”
yonteminde birden fazla kiymet teminata alinabilir. Yatinmeilar igin “Talep Bedeli”, talep ettikleri

\> pay adetleri ile pay fiyatinin ¢arpimi sonucu ortaya ¢ikacak tutardir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar, 1 (bir) TL nominal degerdeki bir payin satig fiyatinin, talep edilen
pay adedi ile carpim1 sonucu bulunan pay bedelini asagidaki 6deme se¢eneklerinden bir veya birden
k fazlasimi segerek talepte bulunabilirler.

\\\

) - 1 Eyliil “,-1%3
Nakden Odeme:
Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri pay adedine iliskin talep bedelini nakden, yé/ve_;(a

hesaben yatirabileceklerdir. Halka arzda kredi kart: ile 5deme yoluyla talep topIanmayacaktlr 4. ?j

3 '\'3:-

W S

N
r"g A
L

urt Ici Bireysel Yatirnmeilar talep bedeli karsiliginda teminata alinacak klymet Vel y e
ddvizler, teminat oranlar1 ve teminata alista veya bozdurmada uygulanacak fiyatlar '@@yﬁﬁl @
tabloda gésterilmektedir. M ﬁ_ﬁ,.--_rfv"

et

v__Bloka; Yontemiyle Talepte Bulunma:

ot
5 LY

. — sﬁ

Teminat Tutar1 = Talep Bedeli / Teminat katsayis: ilgili kiymet icin tabloda belirtilen teminat
katsayisi

Teminata Alinacak | Teminat Teminata Almda | Teminat Bozumunda
Kiymet Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
| Fonun o giin i¢in fon | Fonun o gin igin fon
Para Piyasasi1 Fonu % 97 kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
- aciklanan alis fiyati aciklanan alis fiyati
i Fonun o giin i¢in fon | Fonun o giin i¢in fon
= Eort;lanma Atpian % 90 kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
= onu
: aciklanan alis fiyati aciklanan alis fivati
= Ozel Sektdr Fonun o giin i¢in fon | Fonun o giin igin fon
Bor¢lanma  Araglar | % 90 kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
u Fonu aciklanan alig fiyati aciklanan alis fiyati
2E= 5 |Kisa Vadeli Fonun o giin igin fon | Fonun o giin igin fon
Z = Bor¢clanma  Araglari | % 97 kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
o Fonu aciklanan alis fiyati aciklanan alig fiyati
Lo}

. Déviz teminatinda her | Déviz teminatinda her bir
Déviz (ABD Dolari, | . . . ————
% 90 bir konsorsiyum | konsorsiyum iiyesinin

Avro, Ingihz Sterl:nl) SR . =
. . tiyesinin calistigi | calistifn  bankanin anlik
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bankanin s6z konusu
yabanci para igin ilk
agikladigi  doviz  alig
gise kuru (kiisurath
doviz tutarlar1 bir ve
katlar1 seklinde yukari

doviz alis gise kuru
(kiisurath doviz tutarlan
bir ve katlar1 gseklinde
yukari yuvarlanacaktir,)

Katilma Hesabl -

% 100
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yuvarlanacaktir.)
Her bir konsorsiyum DIBs le'rde he_r_ .b.]r
; iyesinin ilgili giinde kausatin i
TL DIBS % 95 agikladiz ilk gdsterge calistigi  bankanmn ilgili
alig fivak giindeki islem anindaki
3 11y cari alig fiyati
Bloomberg elektronik
;glr‘n-stz:;t;m koislg:s?;lfs Bloomberg elektronik
Eurobond (T.C. tiyesi bankanin goérdiigii al|!111 -satnln erll(ramnda f;y?t
Hazinesi’nin ihrag | % 95 en az ¢ islem :c.alg Ly labili ver..lg!
ettigi) yapilabilir fiyat '3 e:;a yapriabtiir f“t‘::
saglayicismin ortalama plyl v
fiyat Sikkats kullanilacaktir.
almacaktir.
OSBA  (Her araci
kurum sadece ihracina igﬁl; Kelzi?lr@lillma BIST Borg¢lanma Araglari
kendi aracilik ettigi ve | s M| Kesin Alim Satim
S 3 % 75 Satim Pazarinda olusan :
BIAS’ta islem g6ren S S Pazarinda olusan son cari
= ; d son isgiinii  agwrhkl | .
OSBA’lart  teminata iyasa fiyati
: ortalama fiyat pLy Y o
konu edebilir.) = 1Bl 2693,
o S
: . Kira Sertnf”ﬂmlanng:l,a, L g
glra Seristkalannds, Borsa Istanbul Bon&;laﬁﬁla ;TFE’:.\ Y
orsa Istanbul A Bl §
raglari  Piyasasi} i K 51?\1 b W & E
Bor¢lanma Araclari Al Sist p azaﬁ’ﬁdg Ba3 g
Kira Sertifikasi % 75 Piyasasi Kesin Alm m vt A i
Y olusan o giinkii orth}am LBagh V4
Satim Pazari’nda olusan f %S’{ b oge
son is gini agirhklh o aﬂ1§lem i et
crtilaing foal son 1§ ginii agirlikh
Y ortalama fiyati
. N o Fonun o giin i¢in fon | Fonun o giin i¢in fon
;l(l}f]se Sencdl Yagon % 90 kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
aciklanan als fiyati aciklanan alis fiyati
; 2 Fonun o giin i¢in fon | Fonun o giin i¢in fon
K
K:;?h - For?ﬁar:: fikalar % 90 kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
aciklanan alis fiyati aciklanan alis fiyati
Fonun o giin i¢in fon | Fonun o giin icin fon
Degisken Fon % 90 kurucusu tarafindan | kurucusu tarafindan
aciklanan alis fiyati aciklanan alis fiyati
Pay (BIST 30 da_ yer BIST Pay Plyz_isam Pd? BIST Tay Pivasasteda
alan paylar teminata | % 85 olusan son is giinii | ¢ sivisa fivat
konu olabilir) agirhikli ortalama fiyati QNEATIAr pryssa s
TL Vadeli Mevduat / )
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Déviz (Avro ve ABD
Dolart ve Ingiliz
Sterlini)  Cinsinden
Vadeli

Déviz cinsinden vadeli
mevduatlarm  TL’ye
doniigtiiriilmesinde, her
bir konsorsiyum
iiyesinin calistigi
bankanin s6z konusu
yabanci para igin anlik

Do6viz cinsinden vadeli

mevduatlarin TL’ye
doniistiiriilmesinde, her bir
konsorsiyum iiyesinin

calistin  bankanin  s6z
konusu yabanci para i¢in
anhk doviz alis gise kuru
(Kiisurath doviz tutarlan
bir ve karlarn seklinde

Mevduat/Katilma doviz alis gise kuru
H . « :_ | yukar1  yuvarlanacaktir.)
esabi (Kiisurath doviz
: Mevduatin bozulmasi
tutarlar1 bir ve karlan &
e . sirasinda yatirimeinin tiim
seklinde yukari d bozulm K
varlanaakie) mevduati bozulmayaca
\\ o i sadece blokaja alinan
\ kisim bozulacaktir.
. Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlari ve birim
N\ tutarlan dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda kalmayacak

ve kesirli ve / veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin disinda bir adet olusmayacak sekilde
agag1 yuvarlama yapilabilecektir.

My esaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle Yurt i¢i Bireysel Yatirimer olarak

C& bagvuranlar;

* Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gore almay1 hak
ettikleri paymn bedelini nakden &deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler
ve/veya dovizler lizerindeki bloke ayni giin kaldirilir.

® Dagitim listelerinin agiklandig: giin saat 12:00ye kadar dagitim listesine gére almayi hak
ettikleri paymn bedelini kismen nakden Sdeyebilirler. Bu durumda, bedeli 6denmeyen
kismin tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir. Birden fazla
kiymetin teminata konu olmasi durumunda, talep formunda secilmis olan kiymetler en
likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir.

Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Uyesi araci kurumlar ve
acentelerin teminata alman kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile re’sen paraya c;ev.inTle il 202
7 bedelleri tahsil yetkisi saklidir. e é 1S
. Al i

- '_‘_ ] ' . e 1“_
= — Yurt I¢i Bireysel Yatirimci olarak bagvuranlarin teminatlarinin nakde doniisiimii ile ilgili giskler
talebi giren araci kuruma aittir. 4
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Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine aracilik eden bankalar birbirlerinden farkhi, klméﬂé};g iy
teminata kabul edebilirler. Konsorsiyum Uyeleri ve emir iletimine aracilik yapacak ku'f'umd§ ,_/ ﬁéﬁ
teminata kabul edecekleri kiymetler, isbu izahname’nin 25.1.3.2 (c) maddesinde yer d@#ﬂ%‘ﬁ?w‘

tabloda belirtilmektedir. S

B

Dagitim listesinin onaylanmas: sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatini
teskil etmek iizere, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt I¢ci Bireysel
Yatirimeilar, talep formunu imzaladiklar1 anda, taleplerini gerceklestirebilmeleri igin teminata
alian kiymetler iizerinde, hesabm bulundugu Konsorsiyum Uyesi araci kurum lehine rehin tesis
<. edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi halinde, teminat
niteligindeki kiymetler ve / veya dévizler, hicbir yazili ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek
o olmaksizin ve baska bir isleme gerek kalmaksizin, araci kurum tarafindan, yukaridaki tabloda
belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” iizerinden resen paraya cevirerek, almaya hak
kazanilan pay bedelleri resen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimeilar, talepte
bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirli
zararlardan ilgili araci kurumun hicbir sekilde sorumlu olmayacagini gayrikabili riicu kabul, beyan

ve taahhiit etmis :
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Kazimkarabekir Cad, No: 7/82

Iskdtl

Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurul'un kredili menkul kiymet alimina iligkin diizenlemeleri ve Kurul
Karar Organi’nin i-SPK45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 s.k) ve i-SPK.45.5 (16/06/2022 tarihli
ve 32/917 s.k.) gercevesinde, Ilke Karari ile uyumlu olacak sekilde kendilerine kredi komitesi ile
limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimeilarin, kredi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla kredili
bagvurularini kabul edebilirler ve tahsis edilen krediye iliskin faiz hesaplamasi hususunda hangi
tarih araligmin esas alinacag taraflar arasinda akdedilecek cerceve sozlesme hiikiimleri uyarinca
serbestce tayin edilebilir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar’in teminatlarinin nakde doniisiimii ile ilgili riskler talebi giren araci
kuruma aittir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatinmeilar
Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar sadece Halk Yatirim iizerinden basvuruda bulunabileceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatiimcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklari paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler.

Yurt Igi Kurumsal Yatiimeilar pay bedellerini talep aninda ddemeyebileceklerdir. Yurt ici
Kurumsal Yatirimeilar, almaya hak kazandiklari pay miktarinin belirlenen nihai satis fiyati ile
carpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden 2. (ikinci) is
glinti saat 12:00"ye kadar talepte bulunduklar Halk Yatirim’a 6deyeceklerdir. Yurt i¢i Kurumsal
Yatinimeilar’in bu sekilde yapacaklari demeler nakden veya hesaben yapilacaktir.

Satis1 gerceklestirilen pay bedelleri Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, dagitim listelerinin
bildirildigi giinii takip eden 2. (ikinci) is giinii saat 12.00’ye kadar Halk Yatirim Menkul Degerler
A.$.’ye ait Tiirkiye Halk Bankasi A.S. istanbul Kurumsal Subesi nezdinde acilan TR97 0001 2001
6900 0010 1000 19 IBAN numarali hesabina komisyon kesintisi yapilmadan gonderilecektir.

¢) Basvuru yerleri:

Halka arza Yurt I¢i Bireysel Yatimeilar kategorisinden katiimak isteyen yatinnmcilar, asagidaki

* tiim yetkili arac1 kurumlarin (Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum Uyeleri) merkez ve subeleri ile

satisa yetkili acente olan bankalarin ilgili subelerine talepte bulunmak icin basvurabilirler.

Yurt ici Bireysel Yatirime: kategorisindeki yatinmeilar, asagidaki yetkili arac1 kurumlarin merkez
ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci kurum olan (acente) bankalarin ilgili subelerinin
yani sira, bu kurumlarin, ATM, Internet veya telefon bankacilig1 subelerine, taleplerini iletmek icin
hasvurabilirler. Internet subesi telefon bankacils g1 subesi veya ATM vasitasiyla talep bagvurusunda
bulunmak isteyen yatirimeilarin, Internet subesi, telefon bankaciligi subesi veya ATM’de islem
yapmaya yetkili olmalari gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar’in talepleri sadece Konsorsiyum Lideri olan Halk Yatirim
tarafindan toplanacaktir.
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Talepleri kabul edecek Konsorsiyum Uyeleri (konsorsiyum lideri ayn1 zamanda konsorsiyum
liyesidir) ve bagvuru yerleri asagida yer almaktadir:

KONSORSIYUM LIDERI:
HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mahallesi Mor Siimbiil Sokak WBC Is Merkezi No: 9 I¢ Kapi No:21 Atagehir/istanbul
Tel: 0 (216) 285 09 00 Faks: 0 (216) 688 53 90

Halk Yatinrm Menkul Degerler A.S. subeleri ile Tiirkiye Halk Bankasi A.S. subeleri, Halk Yatirim
Menkul ~ Degerler =~ A.S. 444 4255 numarahi telefon ve sube iletisim
kanallar,www halkyatirim.com.tr ve www.halkbank.com.tr internet siteleri, Halk Yatirim Borsa
ve Halk Yatirim Trader, Halk Yatirim Mobil, Halkbank Mobil

KONSORSIYUM UYELERI:

A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent Plaza Blok No: 173 I¢ Kapi No: 29 Sisli/istanbul
Tel: 0212371 18 00 N Faks: 021237118 01

Genel Miidiirliik, Istanbul-Beylikdiizii, Istanbul-Goztepe, Istanbul-Kadikdy, Istanbul-Atasehir, istanbul-
Zorlu Center, Istanbul —Merkez (Maslak), istanbul- Maltepe, Ankara, Ankara Cankaya, Ankara
Dumlupinar, Antalya, Balikesir—Edremit, Bursa, Canakkale, Denizli, Eskisehir, Izmir, Kayseri, Kirikkale,

Konya, Mersin, Tekirdag
0212 371 18 00 numarali telefon ve www.alcapital.com.tr internet sitesi -1 Blil 29 723

# ‘..w..

aslak Mahallesi Tagyoncas1 Sokak T4 Apt. No:1 U/B256 34485 Sartyer/Istanbul 7 a V725 -
Tel: 0212 444 09 68 - 0212 304 1919 Faks: 0212 290 21 41 - * f { ,;a‘,

}i
g5 |
Corum Sube, Istanbul Gokturk Irtibat Burosu Ankara Irtlbat Biirosu, Adana Imbat B osug»‘ hg ", P T;

..... y
-\: ﬁ 1' ?iis"jjr
AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. g

Sabanci Center 4.Levent 34330 Besiktas / istanbul
Tel: 0212 3349494 Faks: 0212 2491287

Ak Yatirim Genel Miidiirlikk ve Ak Yatirim Ankara, Antalya, Adana, Bursa, Bakirkdy, Bagdat Caddesi,
Buyaka, Izmir, Nisantasi subeleri, tiim Akbank T.A. S. subeleri ile www.akbank.com internet sitesi, 444 25
25 numarali telefon, www.akbank.com internet sitesi ve Akbank Mobil Uygulamasi

ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Fulya Mah. Biiyiikdere Cad. Torun Center A Blok Apt No:74A/80 Sisli/istanbul
Tel: 0212 370 03 70 Faks: 0212 370 03 71

Ankara, Izmir, Erzurum, Karabiik subeleri, www.albyatirim.com.tr internet sitesi, Alb Yatirim mo
bil uygulamasi

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sisli/Istanbul _
Tel: 0212 213 08 00 Faks: 0 212 346 09 89

Genel Miidiirliik, Merkez Sube ve tiim irtibat biirolari; 0 212 213 08 00 numarali telefon,
www.alnusyatirim.com internet sitesi ile Alnus Trader mobil uygulamas:

ANADO] !W NK;L KIYMETLER A.S. 3
LS.
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Saray Mah. Toya Sok. No:3 Umraniye/istanbul

Tel: 0 216 649 77 00 Faks: 0 216 634 58 78
Anadolu Yatirim Genel Miidiirliik ve subeleri ile Anadolubank’n tiim subeleri

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER AS.
Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcu/istanbul

Tel: 0212 310 63 84 Faks: 021231062 10

Merkez Sube, Bostanc: Irtibat Biirosu ile Aktif Yatirim Bankasi A.S. Subeleri; 0 212 310 60 60

numaral1 telefon, www.atayatirim.com.tr internet sitesi ile ATA YATIRIM ve NKOLAY mobil
uygulamalari

BiZIM MENKUL DEGERLER A.S.
Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Géztepe Nida Kule Is Merkezi No:1 Kat:17 34732 Kadikdy/istanbul

Tel: 0 216 547 13 00 G Faks: 0 216 547 13 98 ve 0 216 547 13
99
444 1 263 numarali telefon ve www.bmd.com.tr internet sitesi

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 Kat:9 34485 Sariyer/Istanbul
Tel: 0212 31727 27 Faks: 0212 317 27 26
Burgan Bank A.$. ve Burgan Yatirim subeleri; www.burgan.com.tr ve www.burganyatirim.com.tr internet
siteleri, Burgan Trade mobil uygulamasi - i
? EJ' |'IL!'I|'r 2523

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. P |
Biiyiikdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Sisli/Istanbul '-"' " 'E' & 3 :*‘@

Tel: 0212 348 91 91 Faks: 0212211 8316 _ , ?
> ! MobilDeniz mobil uygulamasi, Denizbank A.S. Internet Bankacilig1 (www. demzbank“conﬁ 2&12 %o }g {
S E32EY 906 1000 ve 0212 348 9035 no’lu telefonlar, Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A-.S“’ df” s‘?
= é subeleri ile DenizBank A.S.’nin tiim subeleri @ «:m,l ‘: £
eniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S., www.denizyatirim.com’da telefon numaralarl bufuﬁan ‘“Vrf‘
subelerden halka arz talebi alacaktir. S6z konusu telefon numaralari araciligi ile yapilan halka &z~
bagvurularinda miisterilerden 1slak imzali talep formu talep edilmeyecektir.

DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kiiltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktas/istanbul
Tel: 0 850 450 36 65 Faks: 0 212 353 10 46

Merkez Sube ve Gaziantep Irtibat Biirosu ile www.dinamikyatirim.com.tr internet sitesi

Kizilbey V.DY 215 026 7837

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Nisbetiye Mah. Barbaros Bulvar Ciftgi Tovvers No: 96/256 Besiktas, istanbul

Tel: 0212 384 10 10 Faks: 0212 384 10 05

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.$.’nin tiim subeleri ve www.garantibbva.com.tr Internet Bankaciligi,
444 0 630 Garanti BBVA Yatirimei Destek Merkezi, ile Garanti BBV A Mobil uygulamas:

CPR ENERJI URE

ﬁ\fdu% Hggl'é 006 7062 Tic.Sic.No95%40 178

wmersis No: 0395 o067 0620 0019

KYRJ IRIM

MENKUL DEZERLER A.S.



GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Altaygesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe/istanbul
Tel: 0 216 453 00 00 Faks: 0216 377 11 36

Gedik Yatirim tiim subeleri; 0 216 453 00 53 numaral: telefon ile www.gedik.com internet sitesi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Thlamur Bul. No: 3/89 K: 9 34746 Atasehir / Istanbul
Tel: 0 212 244 55 66 Faks: 0212 244 55 67

Merkez Sube, [zmir Sube, Denizli Sube ve Ankara Sube, www.global.com.tr internet sitesi, Global On-Line
mobil uygulamasi ve 444 03 21 telefon numarasi

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Caddesi No:13, 34398 Sariyer Istanbul

Tel: 0212 276 27 27 Faks: 0 212 276 29 00
www.icbcyatirim.com.tr internet sitesi

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Saray Mahallesi, Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:4, (2.blok) D:16 Umraniye /istanbul

Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0216 692 12 75

Atasehir, Bakirkoy, Besiktas, Beylikdiizii, G6ztepe, Goktiirk, Levent, Etiler, Sisli, Maslak, Tuzla, Ankara,
Cankaya, S6giitozii, Adana, Antalya, Aydin, Balikesir, Bodrum, Bursa, Diyarbakir, Gaziantep, Izmir,

Kayseri, Kirikkale, Mersin, Samsun ve Van Irtibat Biirolar1 ve www.infoyatirim.com internet sitesi,
InfoTrade Pro mobil uygulamasi

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. “1 fﬁiff 2023
Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 8 Kat: 10 Sariyer/istanbul o
Tel: 0212 367 70 00 Faks:0212 367 70 70 FAEY W 5 *%

ING Yatirim Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadikoy, Antalya, Izmir Irtibat Biirolart w 5 ‘iJ82 3
Bankacilik Subeleri; 0850 222 06 00 numarali telefon ve www.ing.com.tr internet 51t§51 EN({j 3

uygulamas: i (, o ‘“?T‘,j
'4 )

ﬁl&.( .’aﬂ

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. '\;} .
Biiyiikdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak/Sariyer/istanbul ks
Tel: 0212 329 32 00 Faks: 0 212 328 30 81
0212 329 33 10 numarali telefon ve www.integralyatirim.com.tr internet sitesi

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mh. Biiyiikdere Cd. 126, Ozsezen Is Merkezi C Blok 34394 Sisli Istanbul
Tel: 0212 238 88 88 Faks: 0 212 347 66 00

Adana, Ankara, Tatvan, Cankaya, izmir, Ayvalik, Bodrum ve Eskisehir irtibat Biirolar1; 0 212 238 88 88
numarali telefon ile www.investaz.com.tr internet sitesi

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Meltem Sok. Is Kuleleri Kule-2 Kat:13 No:10/14 34330 Besiktas / istanbul

Tel: (0212) 350 20 00 Faks: (0212) 350 20 01

Genel Miidiirliik, Adana, Ankara (Ankara, Anadolu, Baskent), Antalya, Bursa, Bodrum, Denizli, Diyarbakir,
Eskisehir, Gaziantep, Kayseri, Mersin, Izmir (9 Eyliil, Ege, izmir), Istanbul (Atasehir, Bagdat Caddesi,
Bahg §ehl%ﬁ%¥m$h Kalamis, Levent, Maslak, Maltepe, Nisantasi, Taksim, Yesilyurt)§ Samsun

179 Z o4

Zueyde Han : u_ tt o
Kaltar Is Hanm "No:7. In 5T

Ulus VE‘J 395 006 7062 Tic.Sic.No: 95940
Mersis No: 0395 0067 0620 0019




ve Trabzon subeleri, Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’nin tiim subeleri, www.isbank.com.tr adresi ve IsCep mobil
uygulamasi (Sadece Is Portfoy Para Piyasasi Fonu ve Is Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
teminata alinarak kabul edilecek basvurular)

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Ecza Sokak Safter Is Merkezi No:6 Sisli/istanbul
Tel: 0212 286 30 00 Faks: 0 212 286 30 50

0212 286 30 00 numarali telefon ve www.marbasmenkul.com.tr internet sitesi ile M-Trader2 mobil
uygulamasi

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Kavacik Mah. $ht. Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza No: 13 Kat:3-4 Beykoz/Istanbul
Tel: 0216 681 34 00 Faks: 0 216 693 05 70 ve 0 216 693 05 71

Meksa Yatirrm Menkul Degerler.A.S. Genel Miidiirliik ile Tiim sube ve Acentalar; www.meksa.com.tr
internet sitesi, Meksa Mobile uygulamas:

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Caddesi Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak/Sartyer/Istanbul
Tel: 0 312 466 9328, 0 232 484 35 70, 0 322 458 91 08, Faks: 0212 328 40 70

0258262 18 88,0212 366 88 00, 0 212 366 88 66,

0224 452 34 36 =1 Bl 2023

g VAL

Istanbul, Ankara, izmir, Bursa, Adana, Denizli subeleri; 444 1 730 numaral telefon ile , 7 i ¢ -
online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet sitesi 4

i o8 -
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 1 ‘«:3 f :x‘e:\_ %) _:?
sy G i
Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18 Samy L ; 4514{‘ ﬁr_ﬁ
Tel: 021231912 00 Faks: 0 212 351 0599 ™. »n i L .5;, \_:&'*

Lo 239y ile tiim subeleri, 0 850 222 04 14 numaral: telefon, www oyakyatlrlm com.tr ve Www. ﬁbabanka com.tr
AZZ internet siteleri, ile OYAK Yatirim, Fibabanka, mobil uygulamalar

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.
Nida Kule Levent Is Merkezi Esentepe Mah.Harman1 Sok. No:7-9 Kat:3 Sisli/istanbul
Tel: 0212239 10 00 Faks: 0212 233 69 29

PhillipCapital Genel Miidiirliigii, Adana, Alsancak, Ankara, Antalya, Ayvalik, Bagdat Cad., Bostanci,
Denizli, Fethiye, Gaziosmanpaga, Izmir, Izmit, Nisantas1, Ordu, Trabzon irtibat biirolari; 0 212 239 10 00
numarali telefon, www.phillipcapital.com.tr internet adresi ile Phillip Mobile G mobil uygulamasi

- = QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

. Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No:215 Kat: 6-7 34394 Sisli/Istanbul/Tiirkiye
= Tel: 0212 336 70 00 ve 0 212 336 73 73 Faks: 0212 282 22 55
istanbul Atagehir, Istanbul Bakirkdy, Istanbul Ciftehavuzlar, Istanbul Maslak, Adana, Ankara,
Antalya, Mersin, Bodrum, Bursa, Denizli, Eskisehir, Gaziantep, izmir ve Kayseri subeleri, 0212
336 73 73 numarali telefon, internetsube.qnbfi.com internet sitesi ve QNB Finansinvest mobil
uygulamasi

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. _
Biiytikdere Cad. No:171 Metrocity A-Blok Kat:4-5 Esentepe / Sisli / ISTANBUL

Tel: 02128
IRTASIYE X"F gggrgsgou > |"*“'
i Zim Kara Cg ,‘_#—— |‘ RIM
ETL";‘R; : 395 006 7¢62 Tic.Sic.No:95940 MENKUL JJfGERLER A.S.
Mersis No: 0395 0067 0620 0019




www.sekeryatirim.com.tr internet sitesi

§Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Subeleri, Sekerbank T.A.S. ve Subeleri ile
N

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler/istanbul

Tel: 0212 355 46 46 Faks: 0 212 282 09 97

Tacirler Yatirim Genel Miidiirliigii, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli, Karadeniz
Eregli, Erenkdy, Gaziantep, Girne, Izmir, izmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeleri ve Merkez
Subesi ile Akatlar, Cukurambar, {zmir, Izmit, Marmaris, Trabzon, Cankaya ve Bodrum irtibat
biirolar1 ve Odea Bank A.$. subeleri, www.tacirler.com.tr internet sitesi ile Tacirler Yatirim
mobil uygulamas

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Eski Biiyiikdere Cad. iz Plaza Giz No.9 K.11 34398 Maslak-Sartyer-istanbul

Tel: 0212 365 10 00 Faks: 0 212 290 69 95

0242 243 50 00 numarali telefon ile Antalya irtibat biirosu, 0216 339 10 00 numaral: telefon ile
Akasya irtibat biirosu, 0212 365 10 00 numarali telefon ile Atasehir irtibat biirosu, 0216 339 10
00 numarali telefon ile Bodrum irtibat biirosu, Ankara irtibat biirosu, 0212 365 10 00 numarah
“telefon ile www.terayatirim.com internet sitesi

TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 2 Kat: 6 Sariyer/istanbul

Tel: 0212 345 00 62 ve 0 212 345 00 66 Faks: 0 212 345 07 66

Ankara, Izmir, Adana irtibat Biirolari; 444 39 34 numaralar telefon ile www.trive.com.tr internet

UNLU MENKUL DEGERLER A.S. =1 Blil 20
Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak/Istanbul/Tiirkiye

Tel: 0212 367 36 36 Faks: 0212 346 10 40
Istanbul, Ankara, izmir, Antalya ve Bagdat Caddesi Subeleri ile www.utrade.com.tr ve N.“.,-"V'

%,
WWW.piapiri.com internet siteleri ile UTRADE ve Piapiri mobil uygulamalari S
g
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. . i _% C,
Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktas/istanbul ~ %, “. " \...

Tel: 0 212 352 35 77 Faks: 0 212 352 36 20 Wl P
Vakif Yatirim Genel Miidiirliik ve tiim subeleri ve T. Vakiflar Bankasi T.A.O. tiim subeleri,. 'l‘m g
Vakiflar Bankasi T.A.O. 0850 222 0724 numaral telefon ile www.vakifbank.com.tr ve
www.vakifyatirim.com.tr internet siteleri ve T. Vakiflar Bankasi T.A.O. Mobil Bankacilik mobil
uygulamasi

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikl Beyoglu / ISTANBUL

Tel: 0212 317 69 00 Faks: 0212 282 15 50 — 51

Genel Miidiirliik ve Tiim Subeler

0212317 69 00 telefon numarasi, www.yf.com.tr ve YFTrade Mobile uygulamasi

FRANAYI ve TIC, A.S.

1

ihey V.D%: 215 026 7837

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaj1) Kat:1 34330 Besiktas/istanbul

Tel: 0 212 339 80 80

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. T.C. ZIRAAT BANKASI A. S., PRIM
MENKUL DEGERLER A.$., PAY MENKUL DEGERLER A.S.; 0 850 22 22 979 numarah
telefon; www.ziraatyatirim.com.tr ve www.ziraatbank.com.tr internet siteleri ile ZBORSA,
ZIRAAT TRADER ve ZIRAAT MOBIL mobil uygulamalari

‘%__ i IRIM
MENKUL DEGERLER A.S.
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o




Kiziibey V.D} 215 026 7837

Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin teminata kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda

gosterilmektedir:

( Al CAPITAL YATIRIM MENKUL

TURKIYE HALK BANKASI A S, e Para Piyasasi Fonu
(Emir iletimine Aracihk Yapacak e Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu
Kurum) e Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
HALK YATIRIM MENKUL e Para Piyasasi Fonu
DEGERLER A.S. e Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu
(Konsorsiyum Lideri)
e Para Piyasasi Fonu
e Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
e TL DIBS
o Ozel Sektsr Borglanma Araci (Her aract

kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi

AHLATCI YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Ozel Sektor Borglanma Araci (Her aracf' \:

kurum sadece ihracina kendi aracilik ettgl sat >

ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri ..
teminata konu edebilir.)
Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

DEGERLER A.S. ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
teminata konu edebilir.) '
e Hisse Senedi Fonu -1 F il 2 0723
e Pay (Bist 30°da yer alan paylar) |
e Doviz (ABD Dolari, Avro) L e
L 8Ty
e Para Piyasasi Fonu F L4 ‘*L,—;_
o Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fo{hu &/ f AP %
e Ozel Sektor Borglanma Araglari Fanu EiW %8s §
[ ]

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER
A.S.
AKBANK T.A.S.

GIFPTA

OFISAKIRTASIYE VE PROMOSYON

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araclari Fonu
Kamu Borglanma Araglari Fonu

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar) (Sadece
tek basina teminata konu olabilir)

*BIST 30 endeksi kapsamindaki
paylardan Borsa istanbul A.S.
Piyasalarinda Uygulanacak Gozetim
Tedbirleri Yonergesi'ndeki ilgili hiikiimler
cercevesinde, Tedbir Yonetim Sistemi
kapsaminda, "A¢i13a Satis ve Kredili Islem

Yasag:", "Briit Takas" veya "Emir

URU LERl IMALAT SANAYT A.S-
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Fiyat Kétiilestirmesinin Yasaklanmas1"
tedbirlerinden herhangi birisi
uygulanmayanlar.

e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro,
Sterlin)

(
& Iptalinin, Emir Miktar Azaltimi ile Emir

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
TL DIBS
Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER Bakanligr’nin ihrag ettigi)

A.S. Degisken fon
Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Vadeli Mevduat Blokesi / Katilma Hesab1
Blokesi - TL
Vadeli Mevduat Blokesi (ABD
Dolari,Avro, Sterlin)
Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Aragclari Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu
Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu
TL DIBS
Eurobond (Hazine Miistesarhigi'min fhrag
Ettizi)
o Ozel Sektor Borglanma Araglari (Her
Araci Kurum sadece ihracina aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul'da islem goren

| ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER

AS. OSBA'lar1 teminata konu edebilir.) in:,”‘;“

e Kira Sertifikasi ..,-"F : €%
& e Kira Sertifikast Katim Fonlari ¥ &% ~ZFm 955 4
o ) _ v B AmNOZ3 Y
< e Hisse Senedi Fonu 3 8\ &) . 2
= e Degisken fon e 73;\:3?“ 3 ﬁ” éﬁ'
::: ; 3 e Pay (Bist 30°da yer alan paylar) 'L}f P "-’:«:i: >
= d e Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin) e

e Vadeli Mevduat Blokesi / Katilma Hesabl b

Blokesi - TL

e Vadeli Mevduat Blokesi (ABD
Dolari,Avro, Sterlin)

e Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

e Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

e Para Piyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

o Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

L ]

L ]

D, 215 026 837

- ANADOLU YATIRIM MENKUL
5 DEGERLER A.S.
ANADOLUBANK A.S.

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER

A.S.
AKTIF YATIRIM BANKASI A.S.

Kamu Borg¢lanma Araglari Fonu
TL DIBS /

I sl [l rh= aMiitale T Was L E 1 ;
Kjl;:_i rVIsD Hgg 7062 Tic.Sic.No:95940 ' MENK EGERLER A'§

__i~ i~ naos ONART NAZ0 0019
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Eurobond (T.C Hazine ve Maliye
Bakanligi'nin fhrag Ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araglari (Her
Araci1 Kurum sadece ihracina aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul'da islem géren
OSBA'lar1 teminata konu edebilir.)
Kira Sertifikasi

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlan
Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

BIZIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kira Sertifikasi
Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar
Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

BURGAN YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
TL DIBS

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

DENIZ YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S.
DENIZBANK A.S.

Para Piyasasi1 Fonu (DLY Fonu
disindakiler sadece miigteri temsilcileri

lizerinden alinan taleplerde -1 b

j | s
kullanilabilecektir) it 2023

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu s i

(DBK fonu digindakiler sadece muster'l

temsilcileri iizerinden alinan taleplesde o b
kullanilabilecektir) ,jy;“ 1?3"\1 2
g .

/

Ozel Sektor Borglanma Araclari Fonu \: Moo

(Sadece miisteri temsilcileri uzermde.n ¢ 2
alman taleplerde kullanilabilecektir) ™

Kamu Borg¢lanma Araglari Fonu (Sadece o

miisteri temsilcileri iizerinden alinan
taleplerde kullanilabilecektir)

TL DIBS

Eurobond (Sadece miisteri temsilcileri
lizerinden alinan taleplerde
kullanilabilecektir)

Ozel Sektor Borglanma Araci (ihraggisi
Denizbank A.S. olan bor¢lanma araglar
disindakiler sadece miisteri temsilcileri
lizerinden alinan taleplerde
kullanilabilecektir)

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar1 (Sadece
miisteri temsilcileri iizerinden alinan
taleplerde kullanilabilecektir)

Hisse Senedi Fonu (Sadece miisteri
temsilcileri {izerinden alinan taleplerde
kullanilabilecektir)

GIPTA
s KIRF;I'ASEYE VE PRO osw:J$
I I

§ah. Kazm'i Kargllekir'Cad.

Ilur I r—tam
us V.D.: 395 OL‘JB 7062 T!C S:c No:95940
=rsis No: 0395 0067 0620 0019
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® @ o @

Degisken Fon (Sadece miisteri temsilcileri
tizerinden alinan taleplerde
kullanilabilecektir)

Pay (Bist 30°da yer alan paylar i¢in sadece
miisteri temsilcisinden alinan talepler)
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat TL

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari,
Avro, Sterlin)

DINAMIK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro)

GARANTI YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S.
T.GARANTI BANKASI A.S.

Para Piyasasi Fonu (GPY1. ve GPY 2.
Para piyasasi fonu)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
(GPY)

TL DIBS

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

GEDIK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
Kamu Bor¢lanma Araglari Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
(her araci1 kurum sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikasi = "

Hisse Senedi Fonu y I ' E {f’l“-t--.gﬁzj
Degisken fon ‘i‘-q {1 £l N
Pay (Bist 30°da yer alan paylar) s~ f;z?f" ~r ¢
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterl i'n) { \; 3\}
Vadeli Mevduat / Katilma Hesaby BIokesi™] 4
-TL :‘!:. @ q.-_};—. 4.
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi B%lokes1 1| o8 A
(ABD Dolar1,Avro) s ol

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Kamu Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araclari Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
(her araci kurum sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlan
Degisken fon

i ASIYE VE PROMOSYON
URUN ERI IMAM
azim Kara rcﬁtr\
{ i 2Attmdag

Mersrs ‘No: 0395 0067 ‘0620 0019
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AANAY] ve TIC. AS.

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Dé&viz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Kamu Borg¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlhigi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)

(her araci kurum sadece ihracina kendi P;w‘*":‘v'--‘.m_..\,_.
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da 1sl,efﬁ 4 i 5

gorenleri kabul edebilir)

Y
Hisse Senedi Fonu e

oy Eg?

f...‘-

%

LI

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin) ™ &

-"'\ <t "J.

-

Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi Blokesﬁ

- TL
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 Blokesi
(ABD Dolari,Avro, Sterlin)

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER
A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Kamu Borg¢lanma Araglari Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhg’mn ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
(her araci kurum sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikas1

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlari
Degisken fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER
A.S.
ING BANK A.S.

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro)

INTEGRAL YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

INVESTAZ YATIRIM MENKUL

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

y YON
Fis KIRTASIYE VE PROMOS
RUNLERI lMALAT SANAY_ A.S.
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Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Daviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi1 Blokesi-
TL

e Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 Blokesi
(ABD Dolari,Avro, Sterlin)

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borg¢lanma Araclari Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA - sadece

kendi ihrag ettigi ve Borsa Istanbul’da islem

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. gbren borglanma araglari)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

Bakanligi’mn ihrag ettigi)

Kira Sertifikas1

Kira Sertifikalar: Katilim Fonlar

o Para Piyasasi Fonu (Sadece Is Portfoy Para
Piyasasi Fonu)

¢ Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
(Sadece Is Portfoy Kisa Vadeli Borglanma
Araglan Fonu)

e TL DIBS (isCep’ten alinan taleplerde bu
teminat kullandirilmamaktadir)

e Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin; Sadece

Sabit Yontem) (IsCep’ten alinan taleplerde bu

teminat kullandirilmamaktadir)

Para Piyasasi Fonu - 1| Biliil 2023

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu b )

Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu il

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (et

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S. araci kurum sadece ihracina kendi arac1l;'k ﬁ’
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gdmanl 54. I
kabul edebilir) h <

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar) Q‘*; c: o

e Déviz (ABD Dolar1, Avro, Sterlin) LG

TURKIYE i$ BANKASI A.S.

No: 7182

ifl SANAYI ve TIC, A.S.

% Para Piyasasi Fonu

: :; e Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

- Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

: Bakanligi’nin ihrag ettigi)

= MEKS;?EE%II;[E::IK r;: NKUL e Ozel Sektdr Borglanma Arac1 (OSBA)
(her araci kurum sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir)

e Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

%{ TIRIM
“ﬁ’;‘— MENKUL DELERTER A.S.

PR ENE




OSMANLI YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Kamu Bor¢lanma AraglariFonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
(her araci kurum sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Daviz (ABD Dolari, Avro)

" “5| OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER

LANAYI ve TiC, AS.

CPR ENER R S e

_AS.
FIBABANKA AS.

Para Piyasasi Fonu (OYL)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
(OKP)

Ozel Sektdr Borglanma Araci Fonu
(OKT,0GF) =]
TL DIBS

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlari (OTFJ)a
Pay (Bist 30°da yer alan paylar- “Sanal,

mobil veya emir iletimine aracilik yz iaam? A

kurumlardan degil, sadece OYAK Yhtlrﬁj_l

miisteri temsilcileri tarafindan BISTéO & e" N

hisseleri teminat verilerek AN
girilebilecektir.”)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
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PHILLIP CAPITAL MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
Kamu Bor¢lanma Araglari Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglari Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhigi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA)
(her araci kurum sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro)

QNB FINANS YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA)
(her araci kurum sadece ihracina kendi
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aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir)

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

SEKER YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.
SEKERBANK T.A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
TL DIBS

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

TACIRLER YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.
ODEA BANK A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Kamu Borg¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglart Fonu
TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
(her araci1 kurum sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken fon

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Daviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Kamu Borg¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu
TL DIiBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhg1 nin ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA)
(her arac1 kurum sadece ihracina kentﬁ
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da 131ermf
gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlari
Hisse Senedi Fonu

Degisken fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
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TRIVE YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu (KIE)

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
(her araci kurum sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir)

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Kamu Borglanma Araglari Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
(her arac1 kurum sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar
Degisken fon

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Vadeli Mevduat / Katilim Hesab1 Blokesi
-TL

Vadeli Mevduat / Katilim Hesab1 Blokesi
(ABD Dolari,Avro, Sterlin)

VAKIF YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfoy
Vakifbank Para Piyasasi Fonu)

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
(her araci kurum sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir)

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro) N

T. VAKIFLAR BANKASI T.A.O

Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfoy &
Vakifbank Para Piyasasi Fonu) 1
Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu  §; |
(Ziraat Portfoy Vakifbank Kisa VadeLli; )
Bor¢lanma Araglari Fonu) oo T
TL DIiBS w4 &
Déviz (ABD Dolar1, Avro,), (int. Bank. ve ™=
Mobil Bank. Harig)

Vadeli Mevduat Blokesi — TL, (Int. Bank.
ve Mobil Bank. Harig)

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari,
Avro,) (Int. Bank. ve Mobil Bank. Haric)

YATIRIM FINANSMAN MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
(her araci kurum sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir)
Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikasi
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Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro)
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DEGERLER A.S. e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclan

T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. Fonu(Sadece Ziraat Portfoy tarafindan
PRIM MENKUL DEGERLER A.S. kurulan)

PAY MENKUL DEGERLER A.S. e Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlari (Sadece
Ziraat Portfdy tarafindan kurulan)

\ |
e Para Piyasas1 Fonu (Sadece Ziraat Portfoy
ZIRAAT YATIRIM MENKUL tarafindan kurulan)
e
%

\ d) Paylarn dagitim zamam ve yeri:

\
, Halka arzdan pay alan yatimcilarin s6z konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ercevesinde
N MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir. = Eyliil y ,;; 23
dl_ Paylar, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan dagitim listesinin onaylanmasini taklpeﬁ *‘

<
ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatirimeilarin MKK ‘& %.,: %

- nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir. : N

: 7 Talebi kargilanan yatirimeilarin paylari, kaydi sistem esaslari ¢ercevesinde, dagitim hs%smm \‘ T ! j,
~ Konsorsiyum Uyeleri'ne iletilmesini takip eden en geg 2 (iki) is giinii icerisinde ve pay bedellerﬁh 5
- ddenmesi sarttyla, kaydi olarak teslim edilecektir. Rk *‘m“ ;

‘-x

3.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebllecegi e

ile satis bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigna dair aciklama:

a) Talep toplama 6ncesi asagidaki durumlardan birinin olusmasi halinde Halk Yatirim, Sirket
ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri aralarindaki Aracilik ve Konsorsiyum S8zlesmesi’ni
diger tarafa miimkiin olan en kisa siirede yazili bildirimde bulunmak suretiyle derhal sona
erdirip halka arz durdurulabilecek ve/veya ileri bir tarihe ertelenebilecektir.

1. Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalari veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeni ile Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri
ve Halk Yatrim’in Araciik ve Konsorsiyum Sézlesmesi’nden kaynaklanan
yiikiimliliiklerin yerine getirilmesini imkéansiz kilacak veya 6nemli 5lciide giiclestirecek
hukuki diizenlemeler yapilmast,

1i. Halka arzi olumsuz sekilde etkileyebilecek savas hali, yangin, deprem, su baskin gibi tabii
afetlerin meydana gelmesi,

iii. Halk Yatirim, Sirket veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan ekonomik ve siyasi
gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki ve / veya Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor
ya da Sirket’in mali biinyesindeki gelismelerin Halka Arz Edilen Paylar’in pazarlamasina
imkén vermeyecek durumda olmast vb. nedeni ile yeterli talebin olugsmayacaginin ve/veya
piyasalarin durumu itibari ile halka arzdan beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin
ongoriilmesi,

iv. Sirket, dogrudan ve dolayl ortaklari veya bagh kuruluslari ile Sirket ve / veya Halka Arz
Eden Pay Sahipleri aleyhine paylarin pazarlanmasini ve halka arzi etkileyebilecek herhangi
bir sorusturma, dava ve/veya sair takip baslatilmasi,

Kizilbey V.Df: 215 026 7837
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b) Talep toplama siirecinin baglamasindan dagitim listesinin Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri tarafindan onaylanmasina kadar gegen siirecte, asagidaki durumlardan birinin
olugmas halinde, Halk Yatirim, Sirket ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri imzalanan
Aracihik ve Konsorsiyum Sézlesmesi’ni feshedebilir ve sozlesmenin feshi durumunda
halka arz iptal edilir.

v. Nihai halka arz fiyatinimn tespitinde Konsorsiyum Lideri ve Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri arasinda uzlagsmaya varilamamasi,

vi. Halka Arz siiresi i¢inde, Halka Arz Eden Pay Sahipleri mali durumunda meydana gelen ve
izahnamede yer alan bilgilerin bundan bdyle gergege aykiri hale gelmesi sonucunda halka
arzi veya fiyatimi ve paylarm pazarlanmasimi etkileyebilecek olgiide olumsuz

< degisikliklerin ortaya ¢ikmasi,
c¢) Dagitim listesinin Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan onaylanmasindan

paylarm yatirimcilara teslimine kadar gegen siirete satilmas1 planlanan paylarin satiginin
? sonuglandirilamamas: halinde, halka arza iliskin takas islemleri, ancak Ihrage1, Halka Arz

Eden Pay Sahipleri ve Konsorsiyum Lideri’nin ortak mutabakati ile tamamlanacaktir. Isbu
& paragrafta gegen sekilde Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Konsorsiyum Lideri
X arasinda mutabakata varilamamas: halinde Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi fesh
edilerek halka arz iptal olmus sayilacaktir.
25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmalar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde Gdenen tutarlarm iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli dagitim listesinin Konsorsiyum Uyeleri’ne

slim edilmesini takiben derhal, satis1 gerceklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan basvuru

yerlerinde pay bedellerini nakden Gdeyen yatinmecilara iade edilecektir ve kiymet blokesi

... yontemiyle bagvuran yatirimeilarin da kiymetlerindeki blokajlar Isbu izahname’nin “Halka arz

=% bagvuru siireci” baslikh 25.1.3.2 numarali bsliimiiniin “b) Pay bedellerinin 6denme veri ve sekline
" iliskin bilgi” bashkl kisminda anlatildig: sekilde kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi: =1 Ey QLLN .

Talep miktarmin bir adet ve katlari seklinde olmasi gerekmektedir. Talep edilebilecek azami =,

ay adedi soz konusu yatirimeinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay ::1df:clir1i§_;f"'F " *&":}j
dortte birini gecemeyecektir. Yatirnmecilar istedikleri takdirde talep formunda almak & =N b
istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebileceklerdir. i

] s}r ’/(’: il iy
I‘[ Ej«l ‘\ .ﬂ“\*\h..-'i‘;’ fﬂ’.}
1 ;aaﬁf&fﬁf@ ;

25.1.7. Yatirnmeilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi: &

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa bas :
PN Once veya satis siiresi icinde yatmmcﬂar'ln yatirim kararimi etkileyebilecek degisiklik veya )76111“ T
" "2 " hususlann ortaya ¢ikmas: halinde durum Ihrage¢r veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan en
% uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) is giinii iginde
SPKn’nda yer alan esaslar gergevesinde Kurul’ca onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni
eklenen hususlara iligkin kism1 yayimlanur,

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak icin talepte bulunmus olan
yatirimeilar, [zahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yaymmlanmasindan itibaren 2 (iki) is giinii
icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatiimcilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

ROMQSSN
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25.1.8. Paylarin teslim yéntemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari ¢ercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin kesinlestiginin Konsorsiyum Uyeleri’ne bildirimini takip eden iki i giinii icerisinde

duyurulur.

=Pl

; \\S}f\ Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler: ;
Tasarruf sahiplerine satis duyurusu, Sirket’in kurumsal internet sitesinde (www.gipta.£onfir
KAP’ta (www.kap.org.tr) ve Konsorsiyum lideri olan Halk Yatiim’m interne
(www.halkyatirim.com.tr) ilan edilecektir.

teslim edilecektir.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

Mevcut ortaklar icin yeni pay alma hakki, ortak satigi yaninda sermaye artirimi yoluyla da halka
arzin gergeklestirilmesi i¢in Sirket’in 19.07.2023 tarih ve 2023/13 sayil1 Yonetim Kurulu Kararn
uyarinca tamamen kisitlanmistir.

\\\

CA&\

25.1.13.

Halka

arz nedeniyle

toplanan
nemalandirilmayacag, nemalandirlacaksa esaslan:

25.1.9. Halka arz sonu¢larimin ne sekilde kam uya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarmin satisma iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde
Kurulun &zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kisilerin ada, is adresleri ve
bir paymn satin alma fiyat: ile bu kisilerin ihragqr ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

'J,;a-

4
N3

&

bedellerin nemalandin

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kkisilerin listesi:

ve TIC. A.§.

yer almaktadir.

Sirket’in, halka arza aracilik edenlerin, paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulagabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kigilerin, Sirket’in %35 (yiizde bes) ve iizerinde
paya sahip ortaklarmin ve halka arz nedeniyle hizmet aldig diger kisi / kurumlarm listesi asagida
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Adi- Soyadi Gorevi urum Adi
: »: |Vecdet Fehmi Sendil  [Yénetim Kurulu Baskan: Gipta Ofis Kirtasiye ve Promos. Uriinleri iml.
' =0 Nazim Pmar Y dnetim Kurulu BagkanVekili [Gipta Ofis Kirtasiye ve Promos. Uriinleri Iml.
B S D) i ustafa Deryal [Yénetim Kurulu I}Tyesi Gipta Ofis Kirtasive ve Promos. l:_:Iriinleri iml.
EE=830 enk Pinar Y 6netim Kurulu Uyesi Gipta Ofis Kirtasiye ve Promos. l_.'lr[inleri !ml.
£ %% gﬁ Biilent Sonmez Bagimsiz Yo6netim Kurulu Gipta Ofis Kirtasiye ve Promos. Uriinleri Iml.
:ﬁ:g 3 1 ehmet Sénmez Genel Midiir Gipta Ofis Kirtasiye ve Promos. Uriinleri Iml.
Yavuz Giiler Finans ve Mali Isler Direktorii Gipta Ofis Kirtasiye ve Promos. Uriinleri Iml.
ecit Giiler Finans Miidiirii Gipta Ofis Kirtasiye ve Promos. Uriinleri Iml.
G F. Zehra Kos _ Sorumlu Denetgi Vezin Bagimsiz Denetim A.S.
< IAhmet Yasin Ozkul Denetci Vezin Bagimsiz Denetim A.S.
£ P - ehmet Tas Avukat Aksan Hukuk Biirosu
é E = Biilent Sezgin Genel Miidiir Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S.
% e<23 Zafer Mustafaoglu Genel Miidiir Yardimcisi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.
Z= = [Giilfer Ozsahin Direktor Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.
2 TLST
2 @ @
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I = ;
enevge Ozdemir Miidir Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

O Dilidiizgiin
[rem Savan Uzman Yardimcisi Halk Yatinm Menkul Degerler A.S.

. Hasim Can Yilmaz Uzman Yardimcisi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

j ' Gizem Ermis Uzman Yardimcisi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.
25.2. Dagitim ve tahsis plan:

\l 25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayni anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine

\k;\a{/\ belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:
Yoktur.

25.2.2. Thraggimin bildigi dl¢iide, ihragcinin ana hissedarlan veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadigi veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina
taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

(Z 25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar:

a) Yatirnme: grubu bazinda tahsisat oranlar:

II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi’nin 18’inci maddesinin dérdiincii fikrasi
] hiikmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal degerinin, en az %10 unun
&= 2 2N (yiizde onunun) yurt i¢i bireysel yatirimcilara ve %10’unun (yiizde onunun) yurt i¢i kurumsal
,§¢ yatirimeilara tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin
g piyasa degerini, piyasa kosullarini ve benzeri gerekgeler ile ihraggmin ve / veya halka arz edenin
talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarini 0’a (sifira) kadar indirmeye

-~ Vveya I (bir) kat daha artirmaya yetkili kilinmistir.

- SPK’nin ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde tahsisat oranlari asagidaki sekilde belirlenmistir.

' Halka arz edilecek toplam 40.000.000TL (KirkMilyonTiirk Liras1) nominal degerli paylarin;
. 28.000.000 adedi (%70) Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilara

12.000.000 adedi (%30) Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilara

ergeklestirilecek satislar i¢in tahsis edilmistir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler: ;
Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayili Ilke Karat
geregi talep toplama siiresi sonunda bir yatirimei grubuna tahsis edilen tutari karsilayacak
tutarda talep gelmesi durumunda, anilan grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma
yapilamayacaktir. Yeterli talep gelmeyen yatirimei grubu olmasi durumunda ise o gruba ait
tahsisatin karsilanamayan kismi oncelikle varsa karsilanamayan taleplerin karsilanmasi
amaciyla yurt ici bireysel yatirime: grubuna aktarilacaktir. Bu aktarim sonrasinda veya yurt
ici bireysel yatirime1 grubuna tahsis edilen kadar talep gelmemesi durumunda kalan kisim
serbestce diger gruplara aktarilabilecektir.
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¢) Bireysel yatirnmcilar ve ihrageimin ¢ahsanlara iliskin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim

yontemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar’a tahsisat grubunda asiri talep olmasi durumunda uygulanacak
farkl1 bir yontem yoktur. Thrage1’nin gahsanlaria iliskin bir tahsisat grubu bulunmamaktadir.
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d) Tahsisatta belirli yatirnme1 gruplarima veya belirli diger gruplara tanmabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirime1 grubuna ayricalik yoktur.
e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi ngériilen asgari pay tutarn:

Yurt i¢i Bireysel Yatirimer grubu i¢in toplam yatirimer sayisinin bu yatirimer grubuna
dagilacak toplam pay adedinden az veya esit oldugu durumlarda talebi bilgi eksikliginden
A iptal edilmis ve alt siir belirtmesi sebebiyle talebi kargilanamayanlar hari¢ o gruptaki tiim
"r\ yatirimcilara en az 1 (bir) lot dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimei grubu i¢in toplam yatirimer sayisinin bu yatirimer grubuna

% dagilacak toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatirimeilara birer adet lot
dagitilacagina Konsorsiyum Lideri’nin &nerileri de dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz
Eden Pay Sahipleri tarafindan Kurul’un I1-5.2 sayil Sermaye Piyasasi Araglarinin Satist
Tebligi’nin 19’uncu maddesinde yer alan esit ve adil davraniimasi esasi gozetilerek karar
verilecektir.

f) Miikerrer talep olmas: halinde uygulanacak esaslar:
: Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar grubunda esit dagitim ydntemi kullanilacaktir ve miikerrer

talep kontrolii islemi yapildiktan sonra sadece en yiiksek miktarh talepleri dikkate
almacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimer grubunda éncelikle, isbu izahname’nin 25.1.3.2 (a) maddesinde
belirtilen sekilde (her bir kurumsal yatinmeiya verilecek pay miktarina Konsorsiyum
Liderinin &nerileri de dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan
karar verilecektir) nihai talep adedi belirlenecektir. Daha sonra bir defadan fazla talepte
bulunan yatirimeilarin bulunmasi durumunda fazla olan talep kabul edilecektir.

40700015

Ancak talep toplama siiresi sonunda Yurt i¢i Kurumsal Yatirime: grubuna tahsis edilen tutar
kargilayacak miktarda talep gelmemis ise miikerrer talepte bulunan yatirimcilarin en yiiksek
miktarl: ikinci talep tutarlari da dikkate alinabilecektir. Ilgili yatirimer grubuna tahsis edilen

tutarin tamamini kargilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam = .+

o fﬁw\ ,
edilecektir. -:,f Fyhi gé 5&%’%
¥ e Y

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirlma kosullar1 ve erken sonlandinlabilecgk éf}’ _.f')?"’“\.

& Mensis No:0\10301

arihler: Ji gf__ ";\,,...
Yoktur. gev
i N Xgpmn ¥
< h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen™ Lim W
©8« . taleplerveya fiyat tekliflerinin, islemi Yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus =~ “Sensges
£%7K_2  baznda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:
ZZ<DS8 ; i g A : . .
L5R=28 Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen taleplerin
< © ) 3 y y P p
s C€2S  islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi miimkiindiir.
£ 5 ¥=Z 2524. Talepte bulunan yatinmecilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay
Z£222  miktarmm bildirilme siireci hakkinda bilgi:
o N
w >

Halka arzda talepte bulunan yatirimeilar, dagitim listelerinin onaylandig: giinii takip eden is
giinii talepte bulunduklar1 Konsorsiyum Uyesi’ne basvurarak halka arzdan aldiklar
kesinlesmis pay miktarin 6grenebilirler.

CPRE
azim
Ishit

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

Ek pay satisi yapilmasi planlanmamaktadir.
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a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde mevcut
ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlari ile satis yontemi ve
siiresi:

Yoktur.
¢) Yatinnmeilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

1 Bdid..209
Yoktur. -
..id b y -:__._. ‘}9_“.

25.3. Paylann fiyatimn tespitine iliskin bilgi ; oy

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyat ile talepte bulunan yatinmecinin kalian ._agl Ll
maliyetler hakkinda bilgi ia 3 ';-\;;'Z ;

~ _,d" i |
Beheri 1 TL nominal degerde 1 adet paya denk gelen 1 TL nominal degerli 1 lot payin satis,ﬁy%tfmm ‘}' 4«‘{;{!
20,90 TL olarak belirlenmistir. ~-';c d
Talepte bulunacak yatirimcilar, konsorsiyum iiyesi araci kurum bazinda azami olarak asagld&aﬁ“r

detaylar1 verildigi iizere hesap agma iicreti, sermaye piyasasi aractnin MKK’ya virman iicreti,
yatiimeinin bagka araci kurulustaki hesabina virman iicreti, EFT ticreti, damga vergisi ve
konsorsiyum iiyesi tarafindan detay1 verilen diger giderleri 6deyeceklerdir.

Konsorsiyum Uyeleri’nin, halka arzda talepte bulunan yatirimeilardan talep edecekleri komisyon
ve benzeri giderler agagidaki tabloda gsterilmistir.

Seiidve Yatirimeini
2 y n Bagka
Hesap Plyasan Araci
K Aracinin no L Damga . -
urum Ag¢ma MKK® Kurulustak EFT Ucreti > Diger (**)
Dereti (* ya | Vergisi
creti (¥) L i Hesabina
Ucreti \@rman
Ucreti
MKK MEK
HALK | Tarifesi/ L islemlere ait
MKK Uyelerarasi Takasbank & i %
YATIRIM Hesap S 7 N Diizenleyici
Tarifesi Menkul Tarifesi Yiizbinde
MENKUL Acgma : . Yoktur kurulus
= 0,8382 TL Virman 5+BSMV Asgari
DEGERLER | 35,7002 . masraflar
+BSMV Transferi 12,50+BSMV
A.S. TL + alimmaktadir.
BSMV 41913 TL
+ BSMV
Al
CAPITAL
YATIRIM )
MENKUL ) ) - i} )
DEGERLER
AS
MKk nin Mkk nin
SArit | tarafimizd | MKK'NI TAKASBA | TAKASBANK'I tarafimizdan
MENKUL analdign | N ALMIS UZERINDE N ALMI$ ) aldig:
DEGERLER ticretler OLDUGU N OLDUGU EFT ticretler
aynen UCRET INM UCRETI aynen
i yansitilir, AL i yansitilir.
AK 8,38 TL+
YATIRIM BSMV %0,5 (min. 7
MENKUL Yoktur Yoktur (islem TL+BSMV, max. Yoktur Yoktur
DEGERLER sayisl 39 TL+BSMV
iizerinden)
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ALB
YATIRIM
M]glNKUL Yoktur Yoktur Vardir Yoktur Yoktur Yoktur
DEGERLER
AS.
1-10000 TL —
9.50+BSMV
10.000-50.000 TL
18.50TL+BSMV
ALNUS 50.000-200.000
YATIRIM sy
MENKUL . . 20 TL 36.50TL+BSMV 5 :
DEGERLER 200.000 -
AS. 1.000.000 TL —
76.50TL +
BSMV
1.000.000 TL ve =1 Bl§l 2023
tzeri — P
145TL+BSMV A
ANADOLU . 4 77= "N
YATIRIM { §((C1 F
MENKUL MKK MKK Kurum skalasi ] & A »jb-.. e &
DEGERLER Tarifesi Tarifesi uygulanacaktir. . Af.-“‘-f_l— o *5
& %g@ LS °
A-S- \_ 4 @ 3 '..“!f} ﬁ-}‘d
N‘Z‘.;ﬂﬂf\'f-ﬁ’!
0-180.000 TL
arasi sabit 18,00
TL, 180.000- Halka arz
1.800.000 TL : .S“‘fe“‘“.‘j
ATA Mkk nin Mkk nin Mkk nin arasi oransal 111$k1'1:1dlaer
VATIRIM | terafimizd | tarafimizd | tarafimizda | 0.0001, 1.800.000 9 lg‘ er
MENKUL | @naldig | analdig | naldigi | TL ve iizeri sabit _— u “t‘:m“y"r’
KIYMETLE | cretler | ticredler | icretler | 180,00 TL (Vergi © o
RAS aynen aynen aynen yikiimliilikleri Jiski o
e yansitilir. | yansitilir. | yansitilir, hari¢). Internet A
S devaminda
igin 16,50 TL 57 k
sabit iicret (Vergi so;lagﬁﬂsu
yitkiimliiliikleri
_ haric)
= Halka arz
Y sirasinda
= ﬁ diger gider
= BiziM LBOEI\]/-II\?L 8,50 TL+ bmzn(ﬁluf;mkt
Z BSMV ’
MENKUL
Koo erncoedll B e gﬁ;fs‘l‘ (Kaytt VARDIR YOKTUR | Yaunmer
AS. Dierinden Uziiiﬂ;;n) iHiskisinin
) devam
etmesi
w durumunda
g olabilir
BURGAN
YATIRIM
MENKUL . : " " ; &
DEGERLER
AS
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/
MKK’nin
- miisteri
L) DENIZ 6z<leclhinde
C ; YATRIM | oo aldigi
ticretler
MENKUL | i - - - - Imakta
KIYMETLE JRBLIE
RAS. dir (hesap
acilis ve
3
ticretleri vb.)
DINAMIK Hisse
T | Yoktur | basma | SKI2 | gianGere | vokmur Yokt
: 1,32 TL 5ore
DEGERLER .
A.S
MKK
kurumu
GARANTI tarafindan
YATIRIM alinan
MENKUL | el | e T - - Berptier
KIYMETLE miigteri
R A.S. hesaplarina
yansitilmakta
dir
Ucretlendir Ucretlendirm
GEDIK 20 Ucretlendirme -
YATIRIM f;olmkasl1 D | politikas’nda yer Pohtlka.si] nd
MENKUL | YOK YOK A yerem alan tarife YOK o
tarife s tarife
DEGERLER gecertidir gegerlidir. aocerlidit
Adi https://gdk. | B gsikI;WJY https://edk.yt
VU/TYQSKP. € /TYQSKP
0-50.000TL-
20TL+BSMV,
50.000-
100.000TL-
30TL+BSMV,
. GLOBAL 100.000-
MENKUL MKK MKK MKK 250.000TL- Yoktur
DEGERLER | Tarifesi | Tarifesi Tarifesi 40TL+BSMV, %
AS. 250.000-
1.000.000TL-
175TL+BSMV,
1.000.000TL ve
iizeri -
250TL+BSMV
ICBC ICBC
TURKEY Turkey
YATIRIM ) i 021 TL Beher Islem igin Yatirim )
MENKUL ? 5,25 TL Menkul
DEGERLER Degerler
A.S. A.S
MKK
INFO tarafindan
YATIRIM | \gg | MKK MKK alinan
MENELL Tarifesi Tarifesi Tarifesi ) ) ticretler
DEGERLER : ,
miister1
hesaplarina
198
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yansitilmakta

e orie A
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dir.
ING ;
YATIR | MKK'nm
MENKUL alacag ) ) ) i
DEGERLER | dcretler -
AS. yansitilir
Takasbank
tarafindan alinan
ticretler : Tutar
tizerinden %
0,005 (Yiizbinde
) bes + BSMV)
INTEGRAL (126,272.-
ﬁ%{]l;:{[ljbi /1,262,723.- TL Komisyon
: 1,25 TL + arasindaki orani; %0, 1
DEGERLER | YoK Tok BSMV tutarlar) Yok (Binde 1) +
AS. Asgari:6.33 TL + BSMV
BSMV (126,272.-
TL'den az olan
tutarlar igin)
Azami: 63.25
TL+ BSMV e
(1,262,723.- TL'yi I g
asan tutarlar igin) *‘f >l 3:@; \a‘}“
TSVEST 50.000 TL’ye 3q 88 T b
AT IRI?/[Z kadar yoktur. -i ! igy ﬁf t\{f Yo @ \5‘
NENRTT, ) MKK MKK 50.000 TL- ) Vel /B §
DEGERLER Tarifesi Tarifesi 100.000 TL aras: b @ ";j,?:% < < j
12,50 TL 100.000 * o 4
AS. TL iistii 19 TL \‘ni;ﬂfw
is Mevcut
miisteriler
My [sgotLe | 419TL+ |  450TL+ ] igin havale
DEGERLER BSMV BSMV BSMV ticreti 2,25
AS. TL + BSMV
olacaktir.
Halka arz
sirasinda
yatirimcidan
herhangi bir
diger masraf
alimmayacak
ORKIYE olup, izleyen
is 100 TL + Celen K21 Ty
- - iizerinden masraf - ye iy
BANKASI BSMV | st Bankasi
AS. alinmamaktadir A8 i
yatirim
hesab1
saklama
komisyon
tarifesi
gegerli
olacaktir.
SIFPTA
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MARBAS
MENKUL
DEGERLER

AS.

MEKSA
YATIRIM
MENKUL

DEGERLER

AS.

MKK
TARIFESI

KiEFT
TARIFESI

YURURLUKTE

OSMANLI
YATIRIM
MENKUL
DEGERLER
AS.

5 TL + BMV

ARUMN LERI

0TL-
10.000 TL
arasi 15
TL,
10.000 TL -
50.000 TL
aras1 20
TL,
50.000 TL -
100.000 TL
aras1 30 TL
ve 100.000
TL ve iizeri
40 TL
(dijital
kanallar
tizerinden)
0TL-
10.000 TL
arasi 45
H 3 %
10.000 TL -
50.000 TL
aras1 60
TL,
50.000 TL -
100.000 TL
aras1 90 TL
ve 100.000
TL ve lizeri
120 TL
(sube ve
temsilci
aracilig
ile)
Déviz
Transfer
lcreti:
Min 10
max 60
olmak
ilizere
onbinde 2.4
(Dijital
kanallar
tizerinden)
Déviz
Transfer
ficreti:

Sirketimiz
resmi
internet sitesi
www.osmanl
imenkul.com.

tr
adresinde
yaymlanr

uI 2823
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Min 20
max 120
olmak
lizere
onbinde 2.4
(Sube ve
temsilci
aracihgiyla
yapilan)
OYAK
e | 5,70 T+
: BSMV Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
DEGERLER
AS.
PHILLIP
CAPITAL Internet
MENKUL subesinden
DEGERLER | 1317 TL - 440TL | 5 000.000 TL'ye - -
AS. kadar iicretsiz.
MKK
FI?‘I]:?\]S tarafindan
YATIRIM alnan
MENKUL = = = - - “ucr(*:tler
DEGERLER mustenlt.arden
AS. . tahsil
edilmektedir.
SEKER
~YATIRIM
MENKUL = - - 47,25-TL - .
DEGERLER
AS.
1 TL- 25.000
TL*ye kadar
25TL,
25.001-75.000
TACIRLER TL'Y‘?T];‘:‘C‘N 45
YATI 8
MENKRUH\E Yoktur Yoktur 7]'31“L (Pay ?5.(301— 300.000 Voltar
DEGERLER asina) TL yeTl;Jadar 75
AR 301.000-
1.000.000 TL’ye
kadar 125 TL,
1.000.001 TL ve
tzeri 175 TL
MKK
kurumu
YTERA tarafindan
¥ ATIRIM alnan
= MENKUL TMI‘(t.-K’ TM]-Z-K. Tl;{rli(fK. Yoktur Yoktur iicretler
o DEGERLER arifesi arifesi esi miister
= AS. hesaplarina
yansitilmakta
dir.
TRIVE
YATIRIM
MENKUL | o8 | Yok oumm | Kurum Skalasi | Yok s
DEGERLER .
A g E = -ﬁ o
of s IRTA‘S :_rlE "VE Péomos ON
i i
M%%ﬁ?n‘mlmm% & C g W oW Y ‘-M
dim ¥ " _. vWid 7062 T:casgm No: 9940 y /I MENKUL D ERLER A. S



Resmi
internet
PER sitesinde http
M%IIJJL Azami 5 Azami 3.75 Onbinde 1 s:/fwww.unlu
= Yoktur ’ ( Asgari 5 TL Yoktur menkul.com/
DEGERLER T L ;
Azami 100 TL) yasal-
A.S.
duyurular/
adresinde
yayinlanir.
Miisteriden
VAKIF S;klay = Sﬁkﬁgl sadece yasal
YATIRIM i : Takasbank olarak
5,70TL+ Virman Virman i aEe,
MENKUL BSMV Tarifesi Tarifesi Tarifesi Yiizbinde - alinmasi
DEGERLER ! " 10 + BSMV gereken
uygulanac | uygulanaca
AS masraflar
aktir, ktir
alinacaktir.
Miisteride
n sadece Miisteriden
T. yasal sadece yasal
VAKIFLAR olarak 4 Yiiriirliikteki eft olarak
00 +
BANKASI alinmasi B B’SMV skalasi - alinmasi
T.A.O. gereken uygulanacaktir gereken
masraflar masraflar
alinacakti almacaktir.
I.
Miisterilerd 0-250.000 TL
- arasi: 20
alinmiyor TLBSMY
Yami’m | 250.000,01 TL-
P idioad 500.000 TL arasz:
YATIRIM aiflstarisi 35 TL+ BSMV
FINANSMA | ,, | Misteriler Olm; rd | 500.00001-
N MENKUL . Y den ps %Tka 1.0000.000 TL | Yoktur. Yoktur.
DEGERLER ' alinmuyor. e arast: 75 TL
kurumlara
AS. oo sexgili 1.000.000,01 -
R 1.500.000 aras1
|| 0Tt
tarifesi 1.500.000,01-
_ s tizeri: 150 TL +
= _ MR BSMV v,
o ZIRAAT :
=4 YATIRIM Islem
z MENKUL basina 3,00
DEGERLER TL+BSMV
AS.

5 2 25.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullamlan yontemler ile satis fiyatimin belirli
TF+—= olmamasi durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyurulmas siireci ile halka arz
g fiyatimin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna
S dair bilgi:

1 TL nominal degerli 1 adet payin satis fiyat1 20,90 TL olarak belirlenmistir.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan yontemlere iliskin olarak Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, yasal siiresi i¢inde, KAP’ta
(www.kap.org.tr) ilan edilecektir. Halka arz fiyatinin belirlenmesinde nihai sorumluluk
Thragg1 ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri’ne aittir.
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25.3.3. Yeni pay alma hakk: kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan
dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in meveut pay sahiplerinin yeni pay alma haklar1 sermaye artirimi yoluyla ilk halka
arz gergeklestirilmesi amaciyla tamamen kisitlanmigtir. Yeni pay alma hakkinin
kisitlanmasindan dolay1 yalnizca Sirket menfaat saglayacaktir. Sermaye artirrmi yoluyla
halka arz edilen paylar karsiliginda Sirket fon elde edecektir.

Mevcut ortaklar dolayli yoldan menfaat elde edebilirler. Ciinkii Sirket’in elde ettigi fonu
kullanmas: sonucunda faaliyetlerde meydana gelebilecek kardan; ortaklar hem kar pay1 hem
de mevcut paylarin deger kazanmasi yoluyla sermaye kazanci saglayabilirler. Ayrica halka
arz edilen paylarm ikincil piyasadaki borsa fiyatinin mevcut paylarin degerinin belirlenmesi
agisindan bir dl¢iit olmasi sayesinde ortaklar icin dolayl bir menfaat sayilabilir.

25.3.4. ihra¢einin yéonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar) gegmis yil ile
icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip
olduklar: ihragg1 paylan icin 6dedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin
karsilagtirilmasi:

Yoktur.
25.4. Araailik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler izahname’nin 25.1.3.2 (c)
maddesinde yer almaktadr.

25.4.2. Halka arzin yapilacad iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarinim
isimleri:

Tiirkiye disinda bir halka arz gerceklestirilmeyecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz “En iyi gayret aracihig” yontemi ile gergeklestirilecek olup Halk Yatirim veya
Konsorsiyum Uyeleri’nden herhangi bir yiiklenimde bulunmayacaktir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi o 4
t , i g% )
~ Sirket, Halk Yatirim arasindaki Aracilik S6zlesmesi 11.10.2022 tarihinde imzalanmstir. S,{a&f * 4. g:%@

ve halka arz iptal kosullarmna iliskin hiikiimleri icermektedir. S hy
i e sl Al : ._ﬁ%ﬂ‘g f

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri: " g OO

“’Mmﬂ‘ﬁ’;

edecektir. Halka Arz Edenler ise satis geliri elde edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kuruluglarin halka arza aracihik komisyonu,
Aksan Hukuk Biirosu’nun hukuki danigmanlik iicreti ve bagimsiz denetim sirketi olan Vezin
Bagimsiz Denetim A.$.’nin denetim iicreti elde etmesi sz konusu olacaktir. S6z konusu
maliyetler, isbu Izahname’nin 28 numarali “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” boliimiinde
ayrintih bir sekilde agiklanmaktadir.

>
- -
B

Halk Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin halka arz islemi nedeniyle elde edecegi komisyon
hari¢, dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik g¢ikari
bulunmamaktadir. Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin, Halka Arz Edenler veya Sirket’in
%5 ve daha fazlasma sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza aracilik ve konsorsiyum
sdzlesmesi hari¢ herhangi bir anlasma yoktur.

OFis IRT_A‘SI O_YC)SN 3 3 “ K
URUNLERI imM&LA a NATRA.S.
A)él%:y amm Mah. Kazim Ka‘rbkir 3d. _‘s-k%f— MENKUL D ERLER A.S.
- r%;%?] | hipd/e2 Altindag / ANKARA i
=
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\ Sirket veya Halka Arz Edenler ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan Aksan Hukuk
Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmas: bulunmamaktadir. Aksan Hukuk

W Biirosu ve Sirket veya Halka Arz Edenler arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Aksan

. Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir
\> v g ekonomik c¢ikari bulunmamaktadir. Aksan Hukuk Biirosu’nun Halka Arz Edenler veya
& \ Sirket’in %S5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin sunulan

hukuki danigmanlik hizmetleri haricinde, herhangi bir anlasma yoktur. Aksan Hukuk Biirosu
f halka arza iliskin sunulan hukuki damigmanlik hizmetleri i¢in danigmanlik ticreti elde
etmektedir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gérmesi i¢in basvuru yapilip yapilmadig: ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa istanbul’da islem gormesi igin ........ tarihinde Borsa
Istanbul’a bagvuru yapilmistir. Halka arzin tamamlanmasi, bu paylarin borsada islem
gorecegi anlamma gelmemekte olup, halka arz edilen paylarin borsada islem gdrebilmesi,
borsa mevzuatina ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde Borsa’nin verecegi olumlu karara baglhidir.
Birincil piyasada satis sonrasi ikincil piyasa islem sirasinin agilmasi, en erken, Borsa Istanbul’un
Sirket’in Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) sayfasinda yapacagi duyuruyu takip eden is giinii

gerceklesir.
“Borsa Istanbul’un gériisiine bu Izahname’nin I numaral béliimiinde yer verilmektedir.

26.2. Thrageimin aym grup paylarimin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem
goriip gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvarusunun bulunup
bulunmadi@ina iliskin bilgi:

= 26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Soz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihracemin baska bir grup paymmn veya sermaye piyasasi araclarmn
tahsisli/nitelikli yatinmeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin
sayisi, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

/’ Yoktur.

- E?g&ﬁ
26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihigin esaslari: .;':ﬁ‘ & \
> e ™
Yoktur. i il 1
G e e o ) AN
26.5. Fiyat istikrari islemlerinin planlanip planlanmadig: L ae \222 Aﬁ?
% 2 F ’
Fiyat istikrar1 iglemlerinin gerceklestirilmesi planlanmaktadir. ﬁ; o TR
z\.\:‘ﬁ 1 ©

26.5.1. Fiyat istikran islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina
iliskin aciklama:

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. Sirket paylarina yonelik olarak fiyat istikrar1 islemlerinde
bulunmayi planlamaktadir. Ancak Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S., fiyat istikrar islemlerini
kesin olarak yerine getirecegine iligkin herhangi bir taahhiit vermemektedir. Halk Yatinm, fiyat
istikrar1 islemlerine hi¢ baglamayabilecegi gibi fiyat istikrari islemlerinde bulunmas: halinde de
gerekgesini agiklamak suretiyle bu islemi istedigi her an sonra erdirebilir. Halka arz gelirinin %15’i
Halk Yatirim tarafindan gerg:eklestirilecek fiyat istikrarin1 saglayici islemler kapsaminda kaynak
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olarak kullanilabilecektir. Fon Tutar’'nin tamami Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin ortak
% paylarinin halka arzindan elde edecekleri gelirlerle karsilanacaktir
&X\\ 26.5.2. Fiyat istikran islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahgn:
Paylarin borsada islem gérmeye baglamasindan itibaren en fazla 30 (otuz) giindiir.
y 26.5.3. Fiyat istikrarina iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret unvani:
\ Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarina iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarimin diisebilecegine

iliskin aciklama:
W Fiyat istikrarini saglayici islemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle sinirhdir.
' Pay fiyati, fiyat istikrarim saglayici iglemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin bitiminden
sonra tekrar diigebilir.

-
é 26.5.5. Fiyat istikrarim saglayici islemlerin amaci:

Fiyat istikrarin1 saglayici islemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatinin alta diigmesi halinde

alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu islem, herhangi

\\.\ bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrar1 iglemlerinin gerceklestirildigi donemde

3 payin piyasa fiyati piyasa kosullarina gére olmasi gereken fiyata gére yiiksek olabilmektedir. Fiyat
\ istikrarini saglayici iglemlerde halka arz fiyatinin iizerinde emir verilemez.

;\Sabk 26.5.6. Fiyat istikran islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagin
niteligi:

Fiyat istikrari iglemlerine iligskin tiim sorumluluk, bu igslemleri gerceklestiren araci kurum Halk
Yatirim Menkul Degerler A.S.ye aittir.

Halka Arz Edilen Paylar’in tamammin satilmis olup olmamasindan bagimsiz olarak, briit Halka
Arz gelirinin %15°1 fiyat istikran iglemlerinde kullamilacaktir. Teblig madde 11/2 dogrultusunda

egerinin %15°ini gegmeyecektir. Fon Tutar1’nin tamami Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin ortak
~<-paylarinin halka arzindan elde edecekleri gelirlerle karsilanacaktir. Ortaklar tarafindan saglanacak
~.- ve fiyat istikrar1 islemlerinde kullanilacak fonlar sebebiyle, Gipta Ofis Kirtasiye ve Promosyon
3 '-',‘ Uriinleri Imalat Sanayi Anomi Sirketi tarafindan herhangi bir faiz 6demesi yapilmayacaktir;
ortaklarm bu yonde bir talepleri yoktur ve olmayacaktir.

26.5.7. Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER ',
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Halka Arz Eden Adresi Sirket Iginde Pay Sahipligi
Pay Sahibi Aldig) Gorevler | Haricinde Onemli
Mabhiyette Iliski
Prof.Dr. Ahmet Taner Sirket’te  Yonetim
. . | Kiglalh Mah. 2880 cad. | Yonetim Kurulu | Kurulu Baskani
VierdatBebimi Fondi] No:21 Baskani olarak gorev
Yenimahalle/Ankara almaktadir.
Oran Mah. Yilmaz Colpan | Yonetim Kurulu gurketits: ¥ onedm
Kurulu Bagkan
Nazim Pinar Sok. No:24/2 | Baskan Veidinsi  -olatlk
Cankaya/Ankara Yardimcisi

gorev almaktadir.
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Sehit Osman Avci Mah.

MENKUL D

IRIM
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ks Selguklular Cad. Goldekent Sirket’te Genel
Mehmet S6nmez Sitesi No:44 Genel Miidiir Miidiir olarak gérev
D Blok Daire:52 almaktadir.
Etimesgut/Ankara
o Mutlukent Mah.3450 3 Sirket’te Dis Ticaret
i?c?f:rlnir Fakla Sok. No:1a/39 g(;iumlusu Ticaret Sorumlusu  olarak
Cankaya/Ankara gbrev almaktadir.
Halka Arz Eden Pay
Sahibi, Sirket’te
gllgc Grup Ziibeyde Hanmim Mah. hethangi bir - gh
agiteihik Cevre Kason  Wambekis ©ad almamistir ve Sirket
Enerji Insaat Tarim No:7 /82 " | Yoktur ile pay sahipligi
Uriinleri San. Tic. Alt;n labifirkars haricinde  herhangi
A.S. bir 6nemli mahiyette
iliskisi meveut
degildir.
Halka Arz Eden Pay
Sahibi, Sirket’te
. Zibeyde Hanm  Mah. hfrhangl t bir 5011'::\;
CPR Enerji Uretim | Kazim Karabekir Cad. |y, B v reliuiiiE
San. ve Tic. A.S. No:7 /82 Dkar P SREe
Altmdag/Ankara iiaios Ttk
bir 6nemli mahiyette
iligkisi mevcut
degildir.
Halka Arz Eden Pay
Sahibi, Sirket’te
Cayyolu Mah.2691.Cad. bestiangl bir gawev|
. Melisapark Sitesi 2/B Blok Slaanustr Vo RIREEL o %
Nurten Akdemir No:8 Yoktur ile pay salg_riﬁligl .
i haricinde  herhe .
fankaysianken bir 6nemli mahiy
iliskisi imeve
degildir. 3% )
Halka Arz Ederh%hi '
Sahibi, Sirket
herhangi bir gérev
Cayyolu Mah. 2691.Cad. almamustir ve Sirket
Alp Ihsan Akdemir | Melisapark Sitesi 2/B Blok | Yoktur ile pay sahipligi
No:8 Cankaya/Ankara haricinde  herhangi
bir 6nemli mahiyette
iligkisi mevcut
degildir.
Halka Arz Eden Pay
Sahibi, Sirket’te
Konak Mah. Yalh Sk. herhangl bir gf)'rev
; Ayyildiz Apt. No:7/1 Ig slmamigtie v 5 iret
Alpay Akdemir K3 Yoktur ile pay sahipligi
Niliit:er /Bursa hanicitide. hetheng
bir 6nemli mahiyette
iliskisi meveut
degildir.
= Y,



Cayyolu Mah. 2691. Cad.

Halka Arz Eden Pay
Sahibi, Sirket’te
herhangi bir gérev
almamistir ve Sirket

Ahmet Yilmaz | Melisapark Sitesi 2/B Blok Yok 1 hiolisi
L Akdemir No:8 B E Py S
aricinde  herhangi
y byl cinie, bir 6nemli mahiyette
iligkisi mevcut
degildir.

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Sirket’in mevcut pay sahiplerinden Bilge Grup Kagiteilik Cevre Enerji Insaat Tarim Uriinleri San.
Tic. A.S.’nin sahip oldugu 3.616.941 TL, CPR Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S.’nin sahip oldugu
1.150.000 TL, Nazim Pinar’in sahip oldugu 2.630.000 TL, Vecdet Fehmi Sendil’nin sahip oldugu
163.059 TL, Nurten Akdemir’in sahip oldugu 250.000 TL, Mehmet S6nmez’in sahip oldugu
40.000 TL, Ismail Hakki Akdemir’in sahip oldugu 37.500 TL, Alp Thsan Akdemir’in sahip oldygu.

N

=g
Halka Arz Oncesi Halka Atz 30hfas
Unvam / Adir Soyad: Pay Nominal (%) Nominal = (%)
Grubu | Sermaye (TL) i Sermaye (TL) "
CPR Enerji Uretim San.Ve 5 .
Tic.A.S “ 10000000 | 109% | 40000000 | 8%
Bilge Grup Kagiteilik Cevre
e Y e - 0 o
g:gr%liiniagt Tarim Uriinleri B 9.000.000 9,00% 9.000.000 6,82%
0, 0,
-| Nurten Akdemir B 625.000 0,63% 625.000 0,47%
i 0 0
ismail Hakki Akdemir B 93.750 U5 93.750 0.07%
N 0 0
=
- 0 0
£ Alpay Akdemir g 93.750 T 93.750 1,07%
E 0, (4]
= Ahmet Yilmaz Akdemir 8 93.750 0,09% §3.757i 0,07%
& Bilge Grup Kagitcilik Cevre
e g i - o &
= ]é:;;r:}:iinzagt Tarim Uriinleri C 36.600.000 36,60% 32.983.059,00 24,99%
hE CPR Enerji Uretim San.Ve . .
KK Tic.A.S & 29.250.000 | >%% | 2810000000 | 2127
:—I_/ 0 0
S Nazim Pinar - 8000000 | 399% | 537000000 | H07%
0 0
Nurten Akdemir C 2.500.000 2,50% 2.250.000,00 1,70%
0, 0
Vecdet Fehmi Sendil c 1.650.000 1,65% 1.486.941,00 1113 %

37.500 TL, Alpay Akdemir’in sahip oldugu 37.500 TL ve Ahmet Y1lmaz Akdemir’in sahip, o‘léugu. ‘g‘ & y
37.500 TL olmak iizere toplam 8.000.000 TL nominal degerli C grubu pay ortak satisi’yo
halka arz edilecektir.

0} lf%l]a-

Halka arz sonrasinda Sirket sermaye yapisinin asagidaki sekilde olmasi planIanmald:ad11‘;*;J A
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Mehmet Sonmez = 500000 | %9% | 46000000 | 3%
ismail Hakki Akdemir ¢ 375.000 038% | 33750000 | %26%
X Alp Ihsan Akdemir c 375.000 038% | 33750000 | %%6%
Alpay Akdemir < 375.000 0.98% | azzsoppn | 940%
\g Ahmet Yilmaz Akdemir c 375.000 038% | 33750000 | %26%
\\. Halka Acik Kisim C = 0,00% 40.000.000,00 30,30%
- Toplam 100.000.000 | 100,00% | 132.000.000,00 | 100,00%

-
!
\ 27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirllmamasina iliskin taahhiitler:

! C i) Ihrage tarafindan verilen taahhiit:
, Sirket Yonetim Kurulu’nun 19.07.2023 tarihli ve 2023 /13 sayili toplantisinda Sirket paylarnmn

- '~ halka arzin1 takiben, paylarimizin Borsa Istanbul A.S.’de islem grmeye basladig: tarihten itibaren

1 (bir) y1l siireyle herhangi bir bedelsiz/bedelli sermaye artirimi gergeklestirilmemesine veya hzilk?

.. arz yapilmasina yonelik bir karar alinmamasina karar verilmistir. J {U , 2 023
™ _gj m‘%

- '?"
‘w Sirket ortaklar1 Bilge Grup Kagitcihk Cevre Enerji Insaat Tarim Uriinleri San. Tlc A é}, /C* S
- CPR Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S., Nazim Pinar, Vecdet Fehmi Sendil, Nurten Ak fiir, o 2 .g’f’
> Mehmet Sénmez, Ismail Hakki Akdemir, Alp ihsan Akdemir, Alpay Akdemir ve i}@ Ag
> Yilmaz Akdemir tarafindan verilmis olan taahhiitler asagidaki gibidir; %w,.

G]PTA paylarinin halka arzina iliskin izahnamenin SPK tarafindan onaylandig: tarihten
aren 180 giin sureyle,_mallkl olunan ve olunabilecek GIPTA paylarini, higbir sekilde
Borsa Istanbul A.S’de (“Borsa Istanbul) veya Borsa istanbul diginda satilmayacagini veya
hicbir sekilde iigiincii kisilere devredilmeyecegini,

GIPTA’nmn paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil
siireyle, maliki olunan ve olunabilecek GIPTA paylarim halka arz fiyatinin altindaki bir
fiyattan borsada satilmayacagini ve bu paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada satilmas:
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmayacagni, Borsa Istanbul diginda
yapilacak satiglarda satisa konu paylarin da bu simirlamalara tabi olacagimi alicilara
bildirilecegini,

anilan siireler icinde séz konusu paylar: kismen veya tamamen Teblig’in 8. Maddesi
hiikmiine uygun olarak ve Ilke Karari’na aykirilik teskil etmeyecek sekilde satildig1 veya
devredildigi takdirde SPK’nin 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde dzel durum agiklamasi yapilacagini,

kabul, beyan ve taahhiit ederim.

c¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Yukarida verilen dolasimdaki pay miktarinin artirllmayacagina yénelik taahhiitler VII-128.1
sayill Pay&e@l%&p‘gﬁ%ﬂ& mevcut sermayede %10 ve iizeri pay sahibi olan ortaklar ya
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\ da pay sahipligi oranina bagli olmaksizin yénetim kontroliinii elinde bulunduran ortaklar

tarafindan verilen taahhiitleri kapsamaktadir. Buna gore, Sirket Nazim Pinar, Vecdet Fehmi
Sendil, Nurten Akdemir, Mehmet Sénmez, Ismail Hakki Akdemir, Alp Thsan Akdemir,
Alpay Akdemir ve Ahmet Yilmaz Akdemir paylarinin birincil halka arzini takiben, Borsa’da
islem gdrmeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil siireyle, Sirket sermayesinde sahip
olduklar paylarin tamamini ya da bir kismim1 Borsa’da higbir sekilde satmayacaklarimni,
dolasimdaki pay miktarini artirmayacaklarini ve Borsa disinda yapilacak satislarda satisa
konu paylarin da bu sinirlamalara tabi olacagmi alicilara bildireceklerini beyan ve taahhiit

etmiglerdir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:

Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihragcinin elde edeccgi net gelir ile katlanacag tahmin teEA

ve pay basina maliyet:

Sirket tarafindan karsilanacak toplam maliyetin

~d L}’!M 2{,23

’Kmﬁ?&
Sirket halka arzdan toplam briit  668.800.000 TL (net 643.165.720 TL) nakit gu%: de et
3 beklenmektedir. Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin, halka arzdan briit
162.200.680 TL) gelir elde etmesi beklenmektedir.

25.634.280 TL, Halka Arz Eden Pay Sahipleri
tarafindan karsilanacak toplam maliyetin  4.999.320 TL olacagi tahmin edilmektedir. Halka arza
iligkin toplam maliyetin ise 30.633.600 TL, pay basina maliyetin ise 0,7658 TL olacag: tahmin

Maliyet Karsilayan Taraf TL Tutar
600.000
| Bagimsiz Denetim Sirket
MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) | Sirket 105.000
Reklam, Pazarlama, Halkla iligkiler | Sirket 4.800.000
SPK Kurul Ucreti (Sermayenin 132.000
Nominal Degeri Uzerinden) Sirket
SPK Kurul Ucreti (Thrag Degeri ve 318.400
Nominal Deger Farki Uzerinden) Sirket
SPK Kurul Ucreti (Ihrag Degeri ve Halka Arz Eden Pay 79.600
Nominal Deger Farki Uzerinden) Sahipleri
Sirket 19.395.200
Aracilik Komisyonu Halka Arz Eden Pay 4.848.800
Sahipleri
Sirket 240.000
Hukuki Damgmanlik Halka Arz Eden Pay 60.000
Sahipleri
Borsa istanbul Islem Gorme Basvuru Sirket i
Torets Hall.(a Arz Eden Pay 10.920
Sahipleri
Halka Arz Eden Pay Sahiplerinin 4.999.320
Katlanacag Toplam Maliyet
Sirketin Katlanacag Toplam 25.634.280
Maliyet
30.633.600

Toplam Mallyet

||l._| |s Han
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28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

Sirket paylarmin halka arzi ile kaynak elde edilmesi, kurumsallasma, Sirket degerinin ortaya
¢ikmasi, bilinirlik ve tammirh@in pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha
giiclii bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in kurumsal kimliginin giiclendirmesi hedeflenmektedir.
Sirket, sermaye artis1 sonucunda elde edecegi halka arz gelirlerini makul bir ekonomik veya finansal
gerekgeye dayanmak kosuluyla asagidaki tabloda verilen araliklar icerisinde kalinmasina &zen
gosterilerek kullanacaktir:

Kullanim Alam Kullanim Tutar: (%)

1. Yurt I¢i Uretim Kapasitesinin Artirilmasi Igin Ilave Makine Alinmasi, Cati

0,
Giines Enerjisi Yatirimi ve {lave Fabrika Insaatinin Yapilmasi w4l
2. Isletme Sermayesi Thtiyaglarmin Kargilanmas: %40-45
3. Finansal Borglarm Odenmesi %25-30
Toplam 100

1.Yurt ici Uretim Kapasitesinin Artinlmas I¢in Ilave Makine Alimi ve Fabrika insaat
Slrketumzce iiretim faaliyetlerinin yapildig1 Ankara/Temelli bélgesi’ndeki fabrikamizda bulunan
makinalarin, ilgili techizatin kapasitesinin artirilmasi ve iiretilecek yeni iiriinler i¢in ihtiyag
duyulacak makina, otomasyon cihazlar1 ve ekipmanlarinin temini ile Sirketimizin fiziki iiretim
kapasitesinin artirilmasi, Sirketimiz faaliyetlerinin ve satiglarinin artirilarak siirdiiriilebilirligi
agisindan 6nem arz etmektedir.

Bu baglamda 2023 yilinda verilecek siparisler iizerine 2024 yilinda gergeklesecek teslimatlar
sonucunda yapilacak satin alimlarla Yerli veya Yabanci menseili ilave ¢esitli ek makine yatirimi
planlanmaktadir.

Ote yandan, Sirketimiz yeni yatirim plani olan depolama alani igin satin alacag: arsa iizerinde
ve/veya Sirketimizin mevcut durumda faaliyetlerini siirdiirdiigii fabrikasinin yanimna ilave bir

planlanmakta olup artan enerji maliyetleri cergevesinde maliyet avantaji elde *ed

hedeflenmektedir. Bu g¢ercevede kurulacak c¢ati GES’in kurulu giiciiniin 2,3 MW ﬁ\
i 3

planlanmaktadir. 2.
.{ % wﬂ-ﬂ &—?B

amactyla s6z konusu Cat1 GES Santrali, ek makine yatirimi alimi ile fabrika insaatinda kullan’ifmﬁfsn
planlanmaktadir.

saflavive Tic, AS.

2. Isletme Sermayesi ihtiya(;larmm Karsilanmasi

Sirketimizin iiretiminde kullandig1 ve ticaretini yaptigi iiriinlerin tamamina yakini doviz cinsinden
temin edilen hammadde ve mamuller, seliiloz, kagit, kagit tiirevleri ve petro-kimya iiriinleri
fiyatlanna ve sdz konusu endiistrilerin kar marjlarina, biiyiik uluslararas: iireticilerin
fabrikalarindaki iiretimde yasanabilen gecici duraklamalara ve diinya ¢apindaki gelismelere bagh
olarak degisebilme potansiyeline sahiptir.

Dolayisiyla gerek global fiyat dalgalanmalar1 gerekse déviz kurlarinda yasanabilecek muhtemel
artiglar hammadde ve mamul fiyatlarini yiikseltebilmektedir. Bu riske ilave olarak hammadde ve
mamul temin eden tedarik¢i firmalarin diriinleri herhangi bir sebeple (lojistik, giimriikleme, dogal
afet, salgin vb.) zamaninda teslim edememesi, ekonomik veya diger sebeplerle, hammadde ve
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mamul arzinda azalma olmasi veya daha yiiksek alim yapan baska iiretici firmalara dagitimda
& oncelik vermesi, hammadde ve mamul temini siirecinde Sirketimiz i¢in risk olusturabilmektedir.
{ I

s Sirketimiz hammadde ve mamul maliyetleri, pazar talebi (biiyiime veya kiiciilmesi) ve rakiplerinin
belirledigi satis fiyatlarina gore kendi fiyatlama politikasini olusturmaktadir. Belirlenen fiyatlama
politikasina gére hammadde ve mamul alim: yapilmakta ve satiglardaki vadeler belirlenmektedir.
Dolayistyla Sirketimizin izledigi fiyatlama politikasina bagh olarak isletme sermayesi ihtiyaci

% degiskenlik gosterebilmektedir.

Bununla birlikte yeni yapilmasi planlanan fabrika ve makine yatiriminin isletme sermayesi ihtiyaci
da dnem arz etmekte olup, bu durum Sirketimizin stoklarini artirmasina sebebiyet verecektir.
Sirketimiz bu degisimleri yonetebilmek i¢in hammadde ve mamul stoklarimi artirmay:
planlamaktadir. Bu dogrultuda, Sirket, net halka arz gelirinin % 40-45’ini basta hammadde ve

\\\ mamul olmak iizere isletme sermayesi ihtiyaglarmin karsilanmasi amaciyla kullanmay:
planlamaktadir.

\ 3.Finansal Bor¢larin Odenmesi
S Sirketimizin 6zel bagimsiz denetimden gegmis 31.03.2023 tarihli finansal tablolarina iliskin
bagimsiz denetim raporunun ilgili dipnotlarinda yer alan bilgilere gére, Sirketimizin toplam
e h — 182.890.452 TL tutarinda kisa vadeli banka kredisi bulunmakta olup, bu kredilerin tamaminin 1 yil
—_ . igerisinde 6denmesi gerekmektedir.

* Sirketimiz halka arzdan elde edilecek net gelirinin % 25-30’unu Sirketimizin net kar marjmin
, artirllmasi ve finansal olarak daha borgsuz bir sirket olmasi hedefleri kapsaminda finansman
? giderlerinin diisiiriilmesi ve isletme sermayesinin artirilmas1 amaciyla, TL ve ddviz cinsi banka
- kredilerinin bir kisminin kapatilmasinda kullanmay1 hedeflemektedir.

. yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyaci olmadig ve/veya kullanamadig: 6lgiide, Sirket
== U menfaatlerini gozeterek kategoriler arasinda gegis yapabilecektir. Sirket, halka arzdan elde edilen

~ = net gelirleri, kullanmaya baslayana kadar kur korumali mevduat, Tiirk Liras: cinsinden vadeli
. mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatirim fonlar1 gibi menkul kiymet alimlari suretiyle
~ nemalandiracaktir.

29. SULANMA ETKIiSi i
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi: ) ;?
Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar Sirket’in 31.03.2023 tarihli 6zel bagimsiz d%n' :

geecmis konsolide finansal tablolarinda yer alan veriler esas alarak yapilmistir. Sirket ’pay&}! iy 5
halka arzi mevcut ortaklarinin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanarak sermaye artirim ‘ep';fﬂluﬁx _
satis1 suretiyle gerceklestirilecektir. Bu kapsamda, sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesine '1Iri§k'i§nl;f:y
hesaplamalar asagidaki tabloda sunulmaktadir. Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar, varsayimlar
ile tahmini veriler dikkate alinarak yapilmis olup, gercek verilerin ortaya ¢ikmasindan sonra

yapilacak hesaplamalarda baz: farkli degerler ortaya ¢ikabilecektir.

a
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Sulanma Etkisi e L
Halka Arz Oncesi Defter Degeri* 547.506.885
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 100.000.000
Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri 5,475
Halka Arz Fiyati 20,90
Sermaye Artirimi (nominal TL) 32.000.000
Sirkete Girecek Briit Halka Arz Geliri 668.800.000
Halka Arz Masraflari** 25.634.280
Sirkete Girecek Net Halka Arz Geliri 643.165.720
Halka arz Sonrasi Defter Degeri 1.190.672.605
Halka Arz Sonras: Pay Sayisi 132.000.000
Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter Degeri 9,020
Mevcut Ortaklar igin (pozitif) Sulanma Etkisi (TL) 3,55
Mevecut Ortaklar igin (pozitif) Sulanma Etkisi (%) 64.8%
Yeni Ortaklar I¢in (pozitif) Sulanma Etkisi (TL) 11,88
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) 56.84%

I 7&&!4&3

35 2
A_- 29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar durumunda (yeni pay algia
haklarim kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi: ﬁ’ g?

Bu izahname’nin 29.1 numarali béliimiinde gosterildigi iizere mevcut ortaklar icin sulajima'-a *

etkisi 3,55 TL ve %64,80 olacaktir.
"f!:..m

Yl ve TIC. A.S.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KIiSILERDEN ALINAN BIiLGILER .
30.1. Halka arz siirecinde ihra¢eiya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum Danismanhk Hizmeti
Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmeti
Aksan Hukuk Biirosu Hukuki Danigsmanlik Hizmeti

E’ Vezin Bagimsiz Denetim A.S. Bagimsiz Denetim Hizmeti
Form Gayrimenkul Degerleme A.S. Gayrimenkul Degerleme Hizmeti
[deal Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanlik [Gayrimenkul Degerleme Hizmeti
AS.
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30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim, gayrimenkul degerleme ve hukukgu goriisii
raporlarimi hazirlayan taraflardan saglanan bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in
bildigi veya hazirlayan tarafin yayimladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanlis veya
yaniltici olmayacak sekilde isbu Izahname’de yer almaktadir. Bu raporlarm yayimlanmasinda
ilgili raporlari hazirlayan kisilerin rizasi bulunmaktadir.

Ticaret Unvani: VEZIN Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.

Adresi: Ceyhun Atuf Kansu Caddesi No:102/A Beycanoglu is Merkezi B2 Blok D:8 06520
Balgat/ ANKARA

Telefon: 0312 473 57 57

ilgili Doneme lliskin Sorumlu Bas Denetci: Fatma Zehra Kos

Goriig: 31.12.2020 ve 31.12.2021 yillarinda Bagimsiz Denet¢i goriisii sinirli olumludur.

31.12.2022 yili ve 31.03.2023 dénemi i¢in Bagimsiz Denetei goriisii olumludur.

ukukc¢u Raporu
Bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan hukuk biirosunun:

Ticaret Unvam: AKSAN Hukuk Biirosu

Adresi: Levent, Konaklar Mahallesi Zeki Miiren Sokagi No:7 Aksan Binasi 4, 34330
Besiktas/Istanbul

- [Telefon: (0212) 249 83 83
.

Raporu Hazirlayan: Mehmet TAS

g o ot
A -E
& -

Aracilik Hizmeti

Halka arza aracilik ve finansal danigmanlik hizmeti verecek kurumun:

:;P‘;i-'-"—'r‘ Lt ?.":\M.

Ticaret Unvani:Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

i."‘\)

Adresi: Barbaros Mahallesi Mor Siimbiil Sokak WBC Is Merkezi Blok No:9, I
Atasehir/ISTANBUL

Telefon: 0216 285 09 00

Gayrimenkul Degerleme Hizmeti

Gayrimenkul degerleme raporlarini hazirlayan degerleme kurulusunun:

Ticaret Unvam: Form Gayrimenkul Degerleme A.S.

Adresi: Mevlana Bulvari Yelken Plaza A Blok No: 139 Kat : 6 D : 25 Balgat Cankaya
/[ANKARA

Telefon: 444 77 50

Gayrimenkul Degerleme Hizmeti
GayrimerfRuldeBerlemg Tapigriarini hazirlayan degerleme kurulusunun:
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Ticaret Unvani: Ideal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.

Adresi: Nisantasi Mahallesi Vatan Cad. No : 6 Kat : 6 Biiro : 605 SelcuklW/ KONYA

%‘\

\ Telefon: 0 332 320 55 33
‘!"“‘\_\
\§

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihragcimn finansal yatirimlarn
hakkinda bilgi:

Yoktur.

Asagida ozetlenmekte olan hususlar Borsada islem gorecek paylarm elde tutulmas: ve elden
gikariimas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibarwyla yirirlikte bulunan vergi mevzuati dikkate
alinarak hazirlanngtir. Ozel{ikli durumlarda yatirimcilarmm vergi danismanlarina danismasi
gerektigi onemle hatwlanhir. Isbu Izahname tarihi itibariyla yiriirlikte olan vergi mevzuati ve.~ g

: PR : T SRR T o . cat e Wy
vergi mevzuatinin yorumlanma bicimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin « § %

( hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin goz oniinde bulundurildmasi LY
Y gerekmektedir. ¥ ,;;?f . f

32.1. Genel Bakis _ I
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi N fd’f
™, 4ay

%) Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliikleriitims:

- J/== belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam
1= € Miikellef ’) kigiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami

; lizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan ("Dar Miikellef”) kisiler ve kurumlar

sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

§ 32. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

= » GVK uyarinca, (i) Tirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi

;  Tirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagl olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve
o Bt i tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaslari, Tam Miikellef olarak
. =z =v Tirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami iizerinden vergilendirilirler.

%—\l’“ﬁrkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgahin Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) bir takvim
yilt igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alt1 aydan fazla oturulmasi olarak tanimlanmistir. Buna
ek olarak, belli bir gorev veya is igin Tiirkiye’ye gelen is, ilim ve fen adamlari, uzmanlar, memurlar,
basin ve yaym muhabirleri ve durumlari bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil veya tedavi veya
istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliiliik veya
hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de alikonmus veya kalmis olanlar Tiirkiye’de
yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla tam miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt
disinda mukim Kisilerin Tiirkiye’de tam veya dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye
ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanc: iilke arasinda imzalanmus cifte vergilendirmeyi onleme
anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan Kkisilerin, s6z konusu paylarin Borsa Istanbul’da elden
¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanglar ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili dagitilan
m=- kér paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul
edilmektedir.

Gergek kisilerin 2023 takvim yilinda elde ettikleri iicret gelirleri disindaki beyana tabi gelirlerin
vergilendirilmesinde asagida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanir.
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70.000 TL’ye kadar %15

[\
% Gelir Dilimleri Gelir Vergisi Oram

150.000 TL’nin 70.000 TL’si i¢in 10.500 TL, fazlasi %20

370.000 TL nin 150.000 TL’si i¢in 26.500 TL (iicret gelirlerinde 550.000 | %27
TL’nin 150.000 TL’si i¢in 26.500 TL), fazlas:

1.900.000 TL’nin 370.000 TL’si i¢in 85.900 TL (iicret gelirlerinde 1.900.000 | %35
TL’nin 550.000 TLsi i¢in 134.500 TL), fazlas:

ﬁ 1.900.000 TL’den fazlasimin 1.900.000 TL’si i¢in 621.400 TL (icret | %40
gelirlerinde 1.900.000 TL’den fazlasinn 1.900.000 TL’si i¢in 607.000 TL),
X
e

fazlasi

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi = ﬂ"{”[ 202 3.,
,;:". . 4] "M ':'iqi\ 3
\ 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi * . &r _N%

kamu kuruluglari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklari, kurum kazanclgn
s.lizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarn vergilendirilebilir kirlar1 Vergi Usul Kanyn
"ve diger Tiirk vergi kanunlarina gére belirlenmektedir. Halihazirda kurum karlarma uygulaiimgﬁa
Q£ olan kanuni oran %20 olup bu oran 7316 sayili Amme Alacaklar1 Tahsil Usulii Hakkinda K,‘anurt',‘u - 64& féf
. ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 2021 yili vergilendirme d(’inemin":;g? g @
kurum kazanclar i¢in %25, 2022 yili vergilendrime donemine ait kurum kazanglari igin %23 olarak=:::»
degistirilmistir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek iizere ve sermayesinin en az
%20’sini temsil eden paylari halka arz edilen kurumlarin kurum kazanglarma uygulanacak
kurumlar vergisi orani, paylari ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baslamak iizere bes
hesap dénemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmistir. KVK
uyarmnca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi ig¢in: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandigi ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan bir
kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Z:,_\_Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarinin
tamami {izerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye’de elde
ettikleri kazanglari iizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarmin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye'de yatirilmis olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarimin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢gin s6z konusu deger artis kazancinmi doguran isin veya muamelenin Tiirkiye’de
ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye'de degerlendirilmesi"
ifadesinden 6demenin Tiirkiye'de yapilmasi veya 6deme yabanci bir iilkede yapilmis ise Tiirkiye'de
ddeyenin veya nam ve hesabma yapilanin 6deme hesaplarina intikal ettirilmesi veya kérindan
ayrilmas: gerektigi seklinde anlasilmasi gerekir.

32.2. Paylarin Elden Cikarilmas: Karsihginda Saglanan Kazanc¢larin Vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem Géren Paylarin Vergilendirme Esaslari:

1 Ocak 2006 ve 31 Aralik 2025 yillari arasinda BIST’te iglem goren paylarin elden gikarilmasi

sonucu saglanan deger artig kazanglarmin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. maddesi

cergevesinde  cerceklestirilmektedir. GVK’nmin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis
CEIESTA
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kazanglar iglemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan
yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. Maddesinin yiiriirliik siiresinin
31.12.2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi
mevzuatina déhil edilmemesi durumunda 31.12.2025 tarihinden sonra asagida agiklandig iizere
(Bakiniz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi) (Menkul Kiymet
Yatirim Ortakhigi Paylar1 Harig), BIST te islem goren paylarin elden ¢ikarilmasindan saglanacak
deger art1g kazanglari genel hiikiimler gergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yani sira, BIST te islem goren paylarin alim satimimna aracilik ettikleri yatirimeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatim
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluslardir. Bankalar,
arac1 kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi
beyanlarini, iiger aylik dénemler itibariyla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.8.-MKK disinda saklayici kuruluglardan saklama hizmeti alan yatirimcilarin islemlerinde vergi
tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulusun sorumlulugundadir.

BIST te islem goren bir paym baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis tarihini
naklin yapilacag: kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alis
bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya araci kuruma bildirilmesinin yan1 sira islemin Maliye
Bakanhigi’na bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, bagka bir kisi veya kurum adina naklin
ayn1 banka veya araci kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan
fiziken teslim alinmasi halinde de yapilir.

Saklayici kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifat: orani kanunen
%15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluslar ve saklayici
kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler {izerinden uygulanir: e
~1
2523

Pl . t‘\‘
 alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasas: araglafinin &‘hﬁ. {ifﬁk“

ve satig bedelleri arasindaki fark; J o 7o
e alimma aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi ara(;lénnﬁ;i | & é
halinde alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark, "‘.,"~__'_ o ‘;’ f 7
e menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarimin tahsiline arac1lllé“=s§£ﬁl}:léfi?ﬁgﬁwf‘%’

donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina baghza«s*
olmayan),

e aracilik ettikleri menkul kiymet veya diZer sermaye piyasasi araglarinin Gdiing
islemlerinden saglanan gelirler

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 (“BKK”) uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orani:

ar
<
2
o
=

(i)Paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, BIST te
islem goren araci kurulus varantlar1 dhil olmak iizere paylar (menkul kiymetler yatirim ortaklik
paylar1 hari¢) ve pay yogun fonlarmin katilma belgelerinden elde edilen kazanglar Hazine ve
= Maliye Bakanligi’nca ihrag edilen altina dayali devlet i¢ borglanma senetleri ve 4749 sayili Kamu
- Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama
sirketleri tarafindan ihrag edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %0;

AN

SPKn’na gére SPK’ca onaylanmis finansman bonolarindan ve varlik kiralama sirketleri tarafindan
ihrag edilen bir yildan kisa vadeli kira sertifikalarindan saglanan gelirler ile bunlarin elden
¢ikarilmasindan dogan kazanglardan %15,

CPR ENF

(iDKVK’nin 2/1 ,I"lf".‘dclﬁilg kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye pl@% $t1ﬁ§ri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklari
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kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na
gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhiginca
belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak iizere yukaridaki (i) bendinde belirtilenler
disinda kalan kazanglar i¢in %10 uygulanir.

Yatinmeilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini géz oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir.
Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikariimas: durumunda, elden ¢ikariima tarihinden sonra yapilan ilk
alim iglemi esas alinarak sz konusu tutar iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin
icinde birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin igindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikh
ortalama ydntemi uygulanabilecektir. Alis ve satig islemleri dolayisiyla denen komisyonlar ile
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahmnin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iligkin tiirler;

Sabit getirili menkul kiymetler,

1
e Degisken getirili menkul kiymetler; f)’[ fﬁi’&m
N w4 9,. .

Diger sermaye piyasasi araclari ve
® Yatirim fonlar katilma belgeleri ve yatirim ortakliklar1 paylar olacak sekilde behrle!iml irf { ﬁ

Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerl 1ﬁ 23
kiymetin dahil oldugu sinif icinde degerlendmlecektlr Bu kapsamda pay ve pay end azm
dayali olarak yapilan vadeli islem s6zlesmeleri ile BIST te islem géren pay ve pay endeks
dayali olarak ihra¢ edilen araci kurulus varantlari paylarimin da dahil oldugu degisken ge‘un "imm“
menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak
dikkate alinir.Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan
zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik doneme devredilir ve takip eden
donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ aylik déneminde olusan
zarar tutarinin izleyen ddneme aktarilmasi miimkiin degildir. Dévize, altina veya baska bir degere
endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinmn alis ve satis bedeli olarak islem
tarihindeki Yeni Tiirk Liras1 karsiliklari esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi aracinin yabanct bir para cinsinden ihra¢ edilmis olmas: halinde ise
tevkifat matrahinin tespitinde kur fark: dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef
ve Dar Mikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden cikarilmasinda tevkifat
uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve smai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar seklinde tanimlanan ticari kazang hiikiimleri cergevesinde
kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle denmis
olan vergiler, GVK’nn ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler
gergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek kisilerce yillik
veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayistyla verilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar
miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanligi, 4749 sayili Kanuna gore
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kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin iiger aylik donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarimin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
lizere) aymi tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayri ayri tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam

K
N Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde
r\;

edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilari verilen vergilendirme
uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar’i ve bu kararda degisiklik yapan muhtelif Bakanlar
Kurulu ve Cumhurbaskani Kararlari uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oranlar1 Bakanlar
Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte séz konusu oranin artirilmasi durumunda Dar
Miikellefler acisindan cifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67.

\ maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan
kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirlikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmasi hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri, Tiirk vergi
kanunlarindan &nce uygulanacaktir.

» Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye’deki
finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir. ~1 EY{HJ 2

. Vergi kimlik numaras: alinabilmesi icin; _,I;t % g
U

. =72 ()Dar Mikellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter onayh bir 6rnedi ya da vergl 9?1
:_-' " yetkililerince onaylanmak iizere, asli ve fotokopisini, «f &

4 G (11)Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye’nis i 6 11.1‘71@‘; 3 j
=+ bulunan temsilciligince onayli Tiirk¢e bir Srnegini veya yabanci dilde onayli kurulus b ers”ﬂ @
. terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir drnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmelgn'
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari i¢in niifus ciizdaninin ibraz1 yeterli
- olacaktir.

—=> Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak igin miiracaat
'~ eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu olarak vergi
kimlik numarasi alabilirler.

,Z—GI;‘O];’ZOO? tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar i¢in yeniden
vergi kimlik numaras: alinmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumun hangi iilkenin
mukimi oldugunu gdsterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalari hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili iilkenin
yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya
ilgili iilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkce terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka
ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilna iliskin
mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dordiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef gercek
kigiler tarafindan her y1l yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ y1lda bir yenilenmesi
gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimleri dikkate alinmadan Tiirk vergi mevzuati uyarinca
ddeme tarihinde gegerli olan tevkifat orani uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg: gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme

Anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini yaptiklar1 veya

getirisini tahsil e‘rtlk]el;ll_ %Qr menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine
1 (be

gore gerge l{a}g ial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da
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isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanhiginin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu
belgeler ile veya baskaca bir suretle gercek hak sahibi olmadig tespit edilenler bakimmdan
zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziya1 dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari ve
anlagmalarin Tiirkce metinleri Gelir Idaresi Baskanhigi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer
almaktadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanclarinin Vergilendirilmesi

Bu bolimde GVK’nin Gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iligkin genel agiklamalar yer
almaktadir.

32.2.2.1 Gergek Kisiler
Tam Miikellef Gercek Kigiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabidir.
Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam miikellef
kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasi
durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. GVK gegici madde 67°de yer alan 6zel
diizenleme uyarinca tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem géren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler de GVK’nin
miikerrer 80. maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacaktir.Pay senetlerinin elden gikarilmasinda
da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nin Miikerrer 81. Maddesi uyarinca
iktisap bedeli, elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan
belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate alinacaktir.

GVK’nin miikerrer 81. Maddedesi uyarinca, mal ve haklarin elden gikarilmasinda iktisap bedeli ,
elden gikarilanan mal ve haklarin, elden g¢ikarildigi ay harig¢ olmak iizere Devlet Istatistik
Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir. Bu
_ endekslemenin yapilabilmesi igin artig oraninin %10 veya iizerinde olmasi sarttir.

GVK’nin Madde 86/1 (c) uyarmca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlar1 GVK’nin 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar1 asiyor ise (bu tutar
2023 yili igin 150.000 TL dir.) beyan edilmesi gerekir.

Dar Miikellef Gergek Kisiler o Eylul 2023

fw;.

27 £~ GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiye’de t
" f:';’l} G
%,J suretiyle vergilendirilmis olan; iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gaynmfenkul
sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname verilmez. Dar mu
gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevecut ise, GVK maddei(
uyarimca, bu kazanglarin mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildig: yerin vergi dairesine rhug w 79
beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili kiginin mukimi oldugu yabanv:lht"; é;g o g\
arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimlerinin de dikkate alt ast @
gerekmektedir.32.2.2.2 Kurumlar e

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden Cikarilmasindan
Saglanan Kazanclar

AYi ve TiC. AS.
2

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

Tam Miikellef Kurumlar

S Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle yer
alan igtirak paylarinin satigindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar vergisinden istisna
tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satis kazancinin satisin yapildigi yili
izleyen 5. yilin sonuna kadar bilang:onun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmasi; satis bedelinin
satigin yaplld ,yllln eg,, inci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satis1 yapan ve

‘m .s. _-J
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“\k\ dolayis1 ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugrasmamasi
gerekmektedir

i § Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin baglh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha
etkin bir sekilde kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
gii¢lendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagh degerlerin baska bir bagli degere
doniigmiiyor olmasi yer almaktadir.

Istisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir hesaba
nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim igin
uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis sayilir. Ayni
sire i¢inde igletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve boliinmeler hari¢) halinde de bu
hiikiim uygulanir.

§ Dar Miikellef Kurumlar
N\  DarMiikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devamli
menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar ticari kazang olarak
\ vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde gergeklesecektir.
< Yukarida belirtildigi iizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile ugrasanlarin %75lik
. kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

QA! Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
: elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu

5 -‘- : olabilir. Dar milkellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalams oldugu
.~ ©. . yirirlikte bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinin hiikiimleri dnem arz etmektedir.
S&6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan énce uygulanacaktir.

~ S| 32.2.2.3 Yabana Fon Kazanglarimin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan Sirketlerin
~ i Vergisel Durumu

01 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili
Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirlige girmek iizere,
“Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi” bashkli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede,
yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik iglemlerini yiiriiten portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip
Tam Miikellef portfSy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlari diizenlenmistir. =1 bl l 2{]23

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarm, portfdy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye plygsam ™ {‘?“h\\
araci; (ii) vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (iii) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya dayal vadeh,.ml
ve opsiyon sdzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsa&n
yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar1 icin KVK’nin 5/A maddesinde $ayila
sartlarin saglanmasi durumunda; portfoy yoneticisi slrketler bu fonlarin daimi tenzbslﬂzl‘ﬁb

sayllmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak Eki "KN @ d
edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname veri]meyecek
ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakl gelirleri iizerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

CPR ENER

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51’inden fazlasi tasinmazlardan olusan sirketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylari veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri, elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.
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\ 32.3 Paylara iliskin kar paylariin ve kir pay: avanslarinin vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/’iincti maddeleri ile GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasi: Hakkinda Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas: asamasina
birakilmigtir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/6-b maddesi ve Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 15/2 ve 30/3’iincii maddeleri uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellef gercek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve
% kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara

(Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligiyla kir payi elde edenler harig); ve (vi) gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kir paylari iizerinden 21.12.2021 tarihli
ve 4936 Sayili Cumhurbagkanligi Karar’1 geregince 22.12.2021 tarihinden itibaren %10 oraninda
tevkifat yapilacaktir (girigim sermayesi yatirim fonlar1 ve ortakliklari igin bu oran %0 oraninda

\ uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara ve (ii) isyeri ve daimi
temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylar: tevkifata tabi
degildir.

E 32.3.1 Gergek Kigiler
' 32.3.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’la eklenen 22/2
-“maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve

(3) numaral bentlerinde yazili kar paylarinin yarisi gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar
pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yarisi (%50’si) dahil olmak iizere
dagitilan kar payinm tamami (%100°ii) tizerinden 22.12.2021 itibariyla %10 oraninda gelir vergisi
tevkifati yapmaktadir. GYO’larda bu tevkifat bulunmamaktadir. Ké&r paymnin yillik vergi
beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifat: yillik vergi beyannamesinde
hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edili. GVK’nin (86/1-c) maddesi uyarinca, tam
miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari;
2023 yil gelirleri icin 150.000 TL’yi agan kir paylar i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.
Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kdrin dagitimi
agamasinda yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler cergevesinde ret ve iade
edilecektir.

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kér pay: avanslari da kir paylarl ile ayn1
kapsamda vergilendirilmektedir.
=4 Biil. zuz.i

=" 32.3.1.2 Dar Miikellef Gercek Kisiler _
GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kl 1lere {:‘;*}‘

f,: dagitilan kar paylar iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (22.12.2021 1t1§ba -"‘
S oran %10°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz1 Cifte Vergilendirmeyi @1
CE Anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir. Ancak, Cifte Vergi ndismdy

Onleme Anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili "I'!lms.
tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki T ﬁrl
Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumTa
vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim y1lina iliskin mukimlik belgesi,
sadece o yil i¢in izleyen yilin dordiincii aymna kadar gegerli olup, dar miikellef gercek kisiler
tarafindan her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

o Dar miikellef gercek kisiler agisindan kér paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
2 vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 numarah fikrasi geregince dar miikellef gergek kisilerin

vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

3232 {!&qguwsa = "'Wm'ﬁié.
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\ 32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak
sz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesinde kapsamindaki
“safi kurum kazanci, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gére belirlenecektir.
Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi i¢inde elde ettikleri safi kurum kazanci iizerinden
%20 oraninda uygulanir.Ancak, %20 kurumlar vergisi orani, 7316 sayili Amme Alacaklari Tahsil
Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 2021 hesap
dénemi kazanglari i¢in %25 ve 2022 hesap dénemi kazanglari i¢in ise %23 olarak belirlenmistir.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem grmek iizere ve sermayesinin en az %20’sini temsil

eden paylan ilk halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring

sirketleri, finansman sirketleri, 5deme ve elektronik para kuruluglari, yetkili déviz miiesseseleri,

varlik ySnetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik

sirketleri hari¢) kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylari ilk defa halka arz

edildigi hesap doneminden baglamak iizere beg hesap dénemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak
uygulanacaktir.Sirket’in kendisi bu diizenlemeden faydalanacaktir.

Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kar paylari, tam miikellefiyete tabi girigim sermayesi yatirim fonu katilma paylar ile girisim
sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari, kurumlar vergisinden
miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma paylari ve hisse senetlerinden elde edilen
kar paylari bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarmnca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kar
paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (%15) tevkifat yapilacaktir.
Tiirkiye’nin taraf oldugu baz Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda daha diisiik tevkifat
oranlari belirlenebilmektedir. Ancak, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari hiikiimlerinden
yararlanilabilmesi i¢in ilgili iilkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmis
mukimlik belgesinin ashnin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge
terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz
edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin
dordiincii aymna kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligi olmaksizin elde
ettikleri kar paylar i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar mukelleﬂerm bu
elirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir. -

5'7‘

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZIN = ,ﬂ._
HAKKINDA BILGI

33.1. ihrace: veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin venle§

izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar sat uﬁ’ﬁ .b?g
dair kullandigi izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kil;u} "M,\
ettiklerine dair beyanlari: ™, Yap T ®

Yoktur.
: 33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
S Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur,

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger acgik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluglarca paylarin sonradan tekrar satismmn gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis
esnasinda yatinmeilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyar notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM iZNiNiN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE
BILGILER

33A.1 izahname kullamm izni verilen yetkili kuruluslann listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlari ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 izahname, arz program izahnamesi veya arz programi sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil
duyurulacag ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.

33B IZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TUM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarmna yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyar:: por ol

Yoktur. -*1-' ; "-L* !
. rd E@‘ ,\
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER i f @ i

AsaZidaki belgeler Gazi Mahallesi Eshisehir Karayolu 52.Km Gipta Caddesi
Sincan/Ankara adresindeki ihragginin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet si

(www.gipta.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) (www.kap.org.try. g
tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir: gt

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagimni olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolart

CSIPTA
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35. EKLER
Ek-1 Sirket Esas So6zlesme
Ek-2 Sirket Yonetim Kurulu i¢ Yonergesi

Ek-3 31.12.2020, 31.12.2021 ,31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihli Ozel Bagimsiz Denetim
Raporlari ve Finansal Tablolar

Ek-4 30.06.2023 tarihli Ozel Bagimsiz Denetim Raporu ve Finansal Tablolar
Ek-5 Bagimsiz Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyani
Ek-6 Aksan Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanan Bagimsiz Hukukg¢u Raporu

Ek-7 §Sirket tarafindan Hazirlanan Fonun Kullanim Yeri Raporu ve ilgili Yonetim Kurulu
Karari

Ek-8 Katilim Finans Ilkeleri Bilgi Formu

Ek-9 Degerleme Raporlari
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